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Studia obsahuje vysledky 3. etapy riedenia projektu "Modelovy apardt na rychle odhady vyvoja
makroekonomickych ukazovatelov slovenskej ekonomiky", ktory INFOSTAT zacal riesit s podporou
Agentlry na podporu vyskumu a vyvoja (APVV) v roku 2008 s pokracovanim v rokoch 2009 a 2010.
Jej obsahom su vysledky konstrukcie modelového apardtu na rychle odhady vyvoja
makroekonomickych ukazovatelov slovenskej ekonomiky s vyuzitim makroekonomickych
a odvetvovych informacii kvalitativneho a kvantitativneho charakteru a vysledky konstrukcie
ARIMAX modelov.
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Modelovy aparat na rychle odhady
vyvoja makroekonomickych ukazovatelov
slovenskej ekonomiky
(Vyuzitie makroekonomickych a odvetvovych informacii
kvalitativneho a kvantitativneho charakteru)*

1. UvoD

V roku 2008 ziskal INFOSTAT moZnost riesit vyskumny projekt "Modelovy apardt na rychle
odhady vyvoja zdkladnych makroekonomickych ukazovatelov slovenskej ekonomiky". Jedna sa
o rychle odhady hrubého domaceho produktu (HDP) v stadlych a beZnych cendch (vratane
jednotlivych zloziek Struktiry jeho tvorby a pouzitia) a celkovej zamestnanosti v metodike
ESNU 95, ktoré EUROSTAT v suéasnosti pozaduje od ¢lenskych krajin EU do 38 dni po skonéeni
referencného sStvrtroka. Vzhladom na to, Ze rieSenie projektu bolo rozvrhnuté do troch ro¢nych

etap, tretia, teda zaverecna etapa jeho rieSenia bola realizovana v roku 2010.

V rokoch 2008 a 2009, teda v prvych dvoch etapach bola hlavnym cielom rieSenia projektu tiez
konsStrukcia a kvantifikdcia modelového aparatu na podporu zostavovania rychlych odhadov
uvedenych dvoch makroekonomickych ukazovatelov, ale idajovda zdkladfa sa menila. Zatial ¢o
v 1. etape boli vychodiskom konstrukcie modelového aparatu vysledky konjunkturalnych a
spotrebitelskych prieskumov, teda informacie kvalitativneho charakteru [7], v 2. etape to boli
informacie kvantitativneho charakteru [8]. Z metodologického hladiska su obidve verzie
vytvoreného modelového aparatu zaloZzené na principoch konstrukcie modelov s ¢lenom

korigujucim chyby (Error Correction Models - ECM).

Vysledky 1. etapy rieSenia projektu naznacili, Ze indikator ekonomického sentimentu, resp.
indikatory ocakavanej zamestnanosti v priemysle, stavebnictve a maloobchode mozZno
povazovat za Statisticky vyznamné indikatory odchylok vyvoja HDP, resp. celkovej
zamestnanosti od ich dlhodobych vyvojovych tendencii, ktoré boli aproximované
deterministickymi trendmi. Zaroven sa ukazalo, Ze kratkodobé zmeny vyvoja tychto indikatorov
sa javia ako Statisticky vyznamné pre vysvetlenie kratkodobej dynamiky vyvoja HDP, resp.

celkovej zamestnanosti.

! Tato praca bola podporovand Agentirou na podporu vyskumu a vyvoja na zéklade zmluvy & APVV-0032-07.
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Vysledky 2. etapy rieSenia projektu ukdzali, Ze pomocou makroekonomickych a odvetvovych
informacii kvantitativneho charakteru je moziné vysvetlit dlhodobé stochastické trendy i
kratkodobu dynamiku vyvoja HDP ako aj celkovej zamestnanosti. Ukdzalo sa totiz, Ze modelovy
aparat zalozeny na informdcidch kvantitativneho charakteru nezlyhdva ani v podmienkach
vyraznych zmien (zlomov resp. obratov) v dlhodobych stochastickych trendoch vyvoja HDP a
celkovej zamestnanosti, ku ktorym doslo vplyvom globdlnej hospodarskej krizy v roku 2009 aj u

nas, ale nadalej poskytuje rychle odhady ich vyvoja s prijatelnou mierou nepresnosti.

Z uvedenych poznatkov zaroven vyplyva, Ze vysledky konjunkturdlnych a spotrebitelskych
prieskumov by mohli mat potencidl, pomocou ktorého moZno vyrokovu schopnost
modelového aparatu vytvoreného v 2. etape rieSenia projektu zdokonalit, teda posunut na
vysSiu Uroven. To vytvdra predpoklady aj pre zvySenie presnosti, resp. spolahlivosti rychlych

odhadov.

Hlavnym cielom rieSenia projektu v 3. etape sa preto stala - vsulade s harmonogramom
rieSenia projektu - konstrukcia a kvantifikdcia modelového apardtu na rychle odhady, ktord
vyuZiva Statistické informdacie kvalitativneho a kvantitativneho charakteru sucasne. Modelovy
aparat na rychle odhady HDP a celkovej zamestnanosti, ktory vznikol vroku 2010, je z

metodologického hladiska zaloZeny opéat na principoch konstrukcie modelov s korekciou chyby.
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2. MODELOVY APARAT NA RYCHLE ODHADY HRUBEHO DOMACEHO PRODUKTU

2.1. Vseobecna charakteristika modelového aparatu

Modelovy apardt na rychle odhady vyvoja HDP tvori sustava 20 jednorovnicovych
ekonometrickych modelov vtvare ECM. Na ich konStrukciu bolo vyuZitych 31 skutocnych
exogénnych premennych, 4 sezénne premenné al pomocnd premenna (Casovy trend).
Vychodiskom konStrukcie jednotlivych casti modelového aparatu boli hypotézy o
determinantoch vyvoja HDP, resp. vyvoja jednotlivych zlozZiek Struktury tvorby a pouzitia HDP

v stalych cenach a ich deflatorov, ktoré boli predmetom Statistického testovania.

Na Statistické testovanie hypotéz boli pouzité povodné casové rady relevantnych
makroekonomickych a odvetvovych ukazovatelov kvalitativneho a kvantitativneho charakteru
za obdobie 1. Stvrtrok 2000 aZ 2. Stvrtrok 2010, ¢o predstavuje spolu 42 Sstvrtrocnych
pozorovani. Baza dat Stvrtrocnych casovych radov makroekonomickych a odvetvovych
ukazovatelov slovenskej ekonomiky bola vytvorena z tdajov Statistického tradu SR (SU SR), MF

SR a NBS [12]. V elektronickej podobe bola vytvorend pomocou programového systému EViews

[6].

Jadro bazy dat tvoria Stvrtrocné ¢asové rady HDP v stalych a beznych cendch (vratane ¢asovych
radov jednotlivych zloziek Struktiry jeho tvorby a pouzitia aich deflatorov) a celkovej
zamestnanosti v metodike ESNU 95, teda tych ukazovatelov, ktorych vyvoj je predmetom
rychlych odhadov. Dalej ide o S$tvrfroéné ¢&asové rady takych odvetvovwych a
makroekonomickych ukazovatelov kvalitativneho a kvantitativneho charakteru, ktoré mozno
povaZzovat za relevantné z hladiska konstrukcie modelového aparatu v 3. etape riesSenia
projektu®. Boli odvodené z mesaénych &asovych radov odvetvovych a makroekonomickych

ukazovatelov, ktoré vyjadruju vyvoj:

e indikatora ekonomického sentimentu,

2 \/ porovnani s bazou dat, ktora bola vytvorena v 2. etape riesenia projektu, t.j. v roku 2009, boli Zasové rady
nielen aktualizované, ale ¢asové rady vsetkych hodnotovych ukazovatelov boli prepocitané do eur a odvetvové
Casové rady kvantitativnych ukazovatelov uz zodpovedaju nove;j klasifikacii NACE Rev. 2.
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e indikdtorov doévery v priemysle, stavebnictve, maloobchode a sluzbach, resp. indikatora
spotrebitelskej dovery,

e indikatorov ocakavaného vyvoja zamestnanosti v priemysle, stavebnictve, maloobchode
a sluzbéch,

e indikatorov ocakavaného vyvoja cien v priemysle, stavebnictve, maloobchode a sluzbach,

e indikatorov ocakavaného vyvoja dopytu, resp. vonkajsieho dopytu,

e produkcie, zamestnanosti a priemernej mesacnej nominalnej mzdy vo vybranych 10
odvetviach slovenskej ekonomiky?,

e spotrebitelskych cien,

e cien priemyselnych vyrobcov,

e prijmov a vydavkov Statneho rozpoctu, resp. salda Statneho rozpoctu,

e poctu registrovanych, resp. disponibilnych nezamestnanych 0séb (v metodike Uradu préce,
sociadlnych veci a rodiny),

e nomindlneho vymenného kurzu eura k americkému doldru,

e cien ropy na svetovych trhoch.

Sucastou bazy dat su aj Stvrtrocné casové rady o vyvoji celkovej zamestnanosti a poctu
nezamestnanych osob v slovenskej ekonomike v metodike Vyberovych zistovani pracovnych sil
(VzPS). Udaje oich vyvoji v referenénom Stvrtroku su totiz v ¢ase zostavovania rychlych
odhadov (v referenénom stvrtroku) uz zname, a preto je mozné vyuzit aj tieto ¢asové rady pri

konsStrukcii modelového aparatu.

Z origindlnych ¢asovych radov vsetkych uvedenych ukazovatelov kvantitativneho charakteru
boli odvodené c¢asové rady ich bazickych indexov so zakladom priemer roku 2000=100, ktoré
boli analyzované a verifikované z hladiska sezdénnosti, stacionarity a kointegracie. Na druhej
strane, ¢asové rady ukazovatelov kvalitativneho charakteru su v baze dat vyjadrené dvojako,
a to v tvare konjunkturalnych sald a vo forme ich bazickych indexov so zakladom priemer roku

2000=100, z ktorych st nasledne odvodené ich trojmesaéné kizavé priemery.

% Jednd sa o tychto 10 odvetvi: priemysel spolu, stavebnictvo, predaj a oprava motorovych vozidiel, velkoobchod
(okrem motorovych vozidiel), maloobchod (okrem motorovych vozidiel), ubytovanie, cinnosti restauracii
a pohostinstiev, doprava a skladovanie, informacie a komunikacia, vybrané trhové sluzby.
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Vysledky Statistickych analyz a testov Casovych radov boli spolu s ekonomickou tedriou
vychodiskom pre Specifikaciu rovnic modelového apardtu a kvantifikaciu jeho parametrov.
Parametre modelovych vztahov boli kvantifikované pomocou metédy najmensich Stvorcov
(OLS), ktora je implementovana v programovom systéme EViews. Na ich kvantifikaciu boli
pouzité ¢asové rady bazickych indexov origindlnych ¢asovych radov v kombinacii so sezénnymi

premennymi.

V sulade s ocakdvanim sa totiz ukazalo, Ze vyvoj prevazinej vacsiny tychto ¢asovych radov je
Statisticky vyznamne determinovany vplyvom sezdénnosti, teda pravidelnym sezénnym
vzostupom, resp. poklesom v tych istych $tvrtrokoch kazdého roka®. Nastrojom sezénnej
analyzy bola metodoldgia TRAMO/SEATS, ktora je implementovand v programovom systéme

EViews.

Vysledky Statistickych testov uvedené v Prilohe | ukazali, Ze ¢asové rady vsetkych realnych
ukazovatelov slovenskej ekonomiky v baze dat su nestacionarne, t.j. vykazuju pritomnost tzv.
jednotkového korefia®. Presnejsie povedané, ide o integrované &asové rady typu I(1), ¢o
znamend, Ze Casové rady ich 1. diferencii su stacionarne, teda typu /(0). Z metodologického
hladiska je preto na konstrukciu modelového aparatu vhodny pristup zalozeny na principoch

kointegracie, ktory vedie k modelom s korekciou chyby [2,3,5,11].

Modelovy aparat je vytvoreny tak, Ze umoznuje zostavit rychly odhad HDP dvoma sp&sobmi, a
to bud priamo alebo nepriamo. Priamy sp6sob znamen3d, Ze rychly odhad realneho HDP je
vysledkom aplikacie agregatneho modelového vztahu, v ktorom je vyvoj HDP v stalych cenach
vyjadreny v zavislosti od vyvoja relevantného referenéného ukazovatela. Pri nepriamom
sposobe je rychly odhad realneho HDP vysledkom aplikacie dezagregovanych modelovych
vztahov. Tieto vztahy vyjadruju vyvoj jednotlivych hlavnych zloZiek Struktury tvorby HDP a

Struktury pouZitia HDP v stalych cendch. Rychly odhad HDP je potom vysledkom agregdcie

* Jedinym ukazovatelom, ktorého vyvoj nie je Ztatisticky vyznamne ovplyvneny sezénnostou, je nominalny
vymenny kurz eura k americkému dolaru.

5 X , v . . . s . / .. . ; ve v . .

Casovy rad sa povazuje za stacionarny, ak su jeho stochastické vlastnosti invariantné voci ¢asu, t.j. jeho priemer,
rozptyl a kovariancia nezavisia od ¢asu. Inymi slovami, napriek pribudajicemu poctu pozorovani v ¢asovom rade
nemaju uvedené tri popisné charakteristiky tendenciu menit sa (rast alebo klesat).
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rychlych odhadov zloziek Struktdry jeho tvorby, resp. pouZitia v stdlych cenach a exogénne

zadaného expertného odhadu zmeny stavu zésob v referenénom $tvrtroku®.

Kvéli tomu, aby bolo mozné zostavit rychly odhad HDP v beinych cenach, musi modelovy
aparat obsahovat aj modelové vztahy, ktoré vyjadruju vyvoj deflatora HDP, resp. vyvoj
deflatorov jednotlivych zloziek struktury tvorby HDP a Struktury pouZzitia HDP v zdvislosti od
vyvoja relevantnych referenénych ukazovatelov. Rychle odhady HDP a jeho jednotlivych zloZiek
v beZnych cenach potom vzniknu z rychlych odhadov HDP a jeho zloZiek v stalych cendach
pomocou rychlych odhadov deflatora HDP, resp. deflatorov jeho jednotlivych zloZiek. Pri
nepriamom sposobe je rychly odhad HDP v beZnych cenach vysledkom agregdcie rychlych
odhadov zloziek Struktury jeho tvorby, resp. pouzitia v beznych cenach a exogénne zadaného

expertného odhadu zmeny stavu zasob v beznych cenach v referenénom Stvrtroku.

2.2. Metodologicky postup konstrukcie modelového aparatu

Konstrukcia a kvantifikdcia parametrov modelového aparatu vtvare ECM je aj v 3. etape
rieSenia projektu zaloZzena na Engle-Grangerovom algoritme [3,5], ktory je z metodologického
hladiska tvoreny postupnostou dvoch krokov. V 1. kroku sa odhadne dlhodoby rovnovaziny
vztah medzi (vecne pribuznymi) nestacionarnymi premennymi, ktorého Specifikacia vychadza z
ekonomickej tedrie. Odhadnuté parametre dlhodobého modelového vztahu su zlozkami
hladaného kointegraéného vektora. V2. kroku sa pomocou casového radu rezidui
vyplyvajiceho z dlhodobého vztahu, oneskoreného o jedno obdobie (Stvrtrok), odhadne

ekonometricky model v tvare ECM.

Vseobecne plati, Ze ak dlhodoby rovnovazny vztah medzi nestacionarnymi premennymi X;a Y;,

odhadnuty v 1. kroku, ma tvar
Yt=a+b*Xt+ut (1)

kde
X je vektor vysvetlujucich premennych

u; je ndhodna (rezidualna) premenna s nulovou strednou hodnotou a

® Kede ide o odhad HDP, mozno od problému neaditivnosti pri agregécii abstrahovat.
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konstantnym rozptylom, t.j. stacionarny ¢asovy rad

potom zodpovedajuci ECM, odhadnuty v 2. kroku pomocou stacionarnych premennych, ma

vSeobecny tvar:

AYt=CAXt'ﬂ,*Ut.1+et (2)
resp.

AYiy=c - A*(Yer-a-b * Xe1) + e (3)

kde
AY;=Yi-Yeq
AXp = Xt - Xia

e: je nahodna (rezidualna) premenna s rovnakymi vlastnostami ako u;

Vsetky premenné, ktoré vystupuji vo vztahu (2), su stacionarne. Nahodna premenna u; je
staciondrna (z definicie) a premenné X; a Y;, ktoré su vyjadrené v tvare ich 1. diferencii, su tiez
stacionarne, pretoZe diferencovanie je transformacia, ktorou sa z nestacionarnej premennej
stdva stacionarna premennda. Vysledky Statistického testovania vlastnosti Stvrtrocnych
¢asovych radov makroekonomickych a odvetvovych ukazovatelov slovenskej ekonomiky, ktoré

su uvedené v Prilohe |, to potvrdzuju.

Otéazkou vsak zostava, ¢i nahodna premenna u;, ktora reprezentuje ¢asovy rad rezidui zo vztahu
(1), je skutocne (nielen z definicie) stacionarna, kedZe v dlhodobom rovnovainom vztahu
vystupuju casové rady, ktoré su nestacionarne. Poznat odpoved na tuto otazku si vyzaduje
zistit, ¢i Casové rady premennych X; a Y: su kointegrované. Inymi slovami povedané, je
potrebné overit, ¢i ¢asovy rad rezidui predstavujici rozdiel medzi ¢asovym radom endogénnej
premennej a ¢asovym radom, ktory vznikol ako linearna kombinacia jej vysvetlujucich
premennych, je stacionarny casovy rad. Koeficientmi linedrnej kombindcie su zlozky tzv.

kointegraéného vektora, teda odhadnuté parametre dlhodobého rovnovazneho vztahu.

Na testovanie kointegracie ¢asovych radov bol vyuZity Engle-Grangerov (EG) test. Nulova
hypotéza predpokladd, zZe ¢asové rady premennych v dlhodobom vztahu nie si kointegrované,
teda Ze ¢asovy rad rezidui nie je stacionarny. Testovanie kointegracie pomocou EG testu je

zaloZzené na porovnani hodnoty vypocitanej t-Statistiky s MacKinnonovou kritickou hodnotou,
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ktord vSak nie je totoina s kritickou hodnotou pouzivanou pri testovani pritomnosti

jednotkového korena v ¢asovom rade.

Pri testovani kointegracie je MacKinnonova kritickd hodnota zdpornejsia a je tabelovand pre
Standardné hladiny vyznamnosti (1%, 5%, 10%) v zavislosti od poctu pozorovani pouzitych na
odhad parametrov a od poctu vysvetlujucich premennych v dlhodobom rovnovaznom vztahu
[3,13]. Ak je vypocitana t-Statistika v absolutnej hodnote mensia ako prislusna kriticka hodnota,
znamena to, Ze nulovld hypotézu o neexistencii kointegracie je potrebné na prislusnej hladine
vyznamnosti zamietnut a prijat alternativnu hypotézu, Zze dané premenné su kointegrované,

teda Ze dany ¢asovy rad rezidui je stacionarny.

Poznamenavame, Ze dlhodoby rovnovazny vztah (1) bude z hladiska funkéného tvaru vidy log-
linedrny. Pri kvantifikacii parametrov vztahu (1) sa teda budud namiesto hodn6t premennych X;
a Y pouzivat ich logaritmy, ¢o znamena, Ze odhadnuté parametre budu elasticitami. Zaroveri to
znamena, Ze vo vztahoch (2) a (3) budu vystupovat diferencie logaritmov premennych X; a Y;.
Vzhladom na to, Ze diferencia logaritmu premennej sa priblizne rovna relativnej zmene tejto
premennej, je zrejmé, Ze modelovy vztah vo forme ECM bude vyjadrovat vyvoj
medzikvartalnych, (Cize kratkodobych relativnych zmien endogénnej (modelovanej)

premennej7.

Vektor vysvetlujicich premennych X predstavuje v 3. etape rieSenia projektu z obsahového
hladiska kombinaciu redlnych premennych kvantitativneho charakteru, kvalitativneho
charakteru a pomocnych premenn{/chg. Zatial ¢o realne premenné kvantitativneho charakteru
maju v procese kvantifikacie parametrov vztahov (1) az (3) podobu bazickych indexov so
zakladom priemer roku 2000=100, redlne premenné kvalitativheho charakteru mézu mat bud’
formu konjunkturalnych sald alebo formu ich bazickych indexov so zdkladom priemer roku

2000=100.

7 Medzikvartalnu, teda kratkodobu relativnu zmenu premennej Z; mozno aproximovat pomocou diferencie jej
logaritmu nasledovne: dlog (Z,) = log (Z) - log(Z:.1) = (Z: - Z:.1)/Z:.; Takato aproximacia sa v ekonometrii vyuZiva
velmi Casto. Je v3ak potrebné dodat, ze uvedeny priblizny vztah sa stava velmi nepresnym, ak relativnhe zmeny
premennej dosahuju 10% a viac.

® Pomocnymi premennymi st 3tyri sezénne premenné (SD1, SD2, SD3 a SD4) a &asovy trend (TIME). V 1. etape
rieSenia projektu obsahoval vektor vysvetlujucich premennych X len premenné kvalitativneho charakteru
a pomocné premenné, v 2. etape bol vytvoreny len z premennych kvantitativneho charakteru a pomocnych
premennych.

10
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Charakteristickou vlastnostou modelov s ¢lenom korigujicim chyby je skuto¢nost, Ze na
zaklade identifikovanej odchylky od dlhodobej rovnovahy medzi kointegrovanymi premennymi,
ktord moze vzniknut v uréitom obdobi (Stvrtroku), su schopné korigovat vyvoj vysvetlovanej
premennej v nasledujicom obdobi. Odchylky od dlhodobej rovnovahy, ktorda sa podla
ekonomickej tedrie presadzuje vo vyvoji kointegrovanych premennych, reprezentuje ¢asovy

rad rezidui vyplyvajuci z dlhodobého rovnovazneho vztahu.

2.3. Modelové vztahy na rychly odhad jednotlivych zloZiek HDP a ich deflatorov

Konstrukcia vsetkych modelovych vztahov, ktoré spolu tvoria modelovy aparat na rychly odhad
HDP, bola vidy procesom Statistickej verifikacie viacerych obsahovo rozdielne formulovanych
hypotéz o determinantoch vyvoja prislusnej endogénnej (zavisle) premennej v analyzovanom
obdobi. Prezentovat a interpretovat budeme vidy len vysledny dlhodoby rovnovaziny vztah,
ktory bol vychodiskom pre konstrukciu modelového vztahu v tvare ECM, spolu s kone¢nym
modelovym vztahom v tvare ECM. Vysledky kvantifikacie jednotlivych modelovych vztahov su

uvedené v Prilohe Il, a to vo forme, ktoru poskytuje pouzity programovy systém EViews.

K vysledkom kvantifikacie mozno vo vSseobecnosti uviest, Ze:

vSetky odhadnuté parametre su ekonomicky interpretovatelné a Statisticky vyznamné

(Statisticky vyznamne rozdielne od nuly),

e parameter korekéného clena je Statisticky vyznamny a zdporny, ¢o poukazuje na funkénost
(modelového) mechanizmu na korekciu chyby,

e zlozky ¢asovych radov rezidui, ktoré vyplyvaju z modelovych vztahov v tvare ECM, nie su
vzajomne autokorelované,

e prevazna vacsina dlhodobych rovnovainych modelovych vztahov aj modelovych vztahov

v tvare ECM ma velmi vysoku vyrokovu schopnost.

2.3.1. Modelovy vztah pre koneénu spotrebu domdcnosti

Zhodnotenie a ekonomicka interpretécia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu konecnej spotreby domdcnosti (C) su zaloZzené na informaciach vyplyvajucich

ztab. 1az 3, resp.zobr.1a2v Prilohe Il.

11
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Dlhodoby rovnovdzny vztah

Ztab. 1 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska je vyvoj objemu C Statisticky vyznamne
determinovany redlnou kupyschopnostou obyvatelstva. Jej Uroven je aproximovana tzv.
redlnou mzdovou bdzou v uzsom zmysle, lebo je odvodend z vyvoja zamestnanosti (LD10) a
priemernej mesacnej nominalnej mzdy (W10) v 10 vybranych odvetviach, pricom sa zohladriuje

vplyv inflacie meranej indexom spotrebitelskych cien tovarov a sluzieb (CPI).

Daldi Statisticky vyznamny vysvetlujici faktor, ktorym je €asovy trend (TIME), aproximuje
suhrnny vplyv ostatnych, blizsie neSpecifikovanych faktorov na vyvoj objemu C. MoZno vsak
predpokladat, Ze ide najma o vplyv tej Casti kipyschopného dopytu obyvatelstva, ktora je
generovanda vyvojom miezd a zamestnanosti v ostatnych odvetviach slovenskej ekonomiky®.
Vysledky regresnej a kointegracnej analyzy ukazali, Ze Statisticky vyznamnym vysvetlujucim
faktorom je aj pocet nezamestnanych v metodike VZPS (LU _ILO). Vyvoj objemu C sa vyznacuje

sezénnym narastom v 3. a 4. §tvrtroku®™.

Popri uvedenych vysvetlujacich premennych kvantitativneho charakteru je pre vysvetlenie
dlhodobého trendu vyvoja objemu konecénej spotreby domdacnosti Statisticky vyznamny aj vplyv
indikdtora spotrebitelskej dbvery obyvatelstva (ISPD), ktory je vysvetlujicou premennou
kvalitativneho charakteru. Vplyv tohto vysvetlujiceho faktora je Statisticky vyznamny od 2.

Stvrtroka 2000.

Parameter c¢(2) vyjadruje, Ze pri raste/poklese tzv. redlnej mzdovej bazy o 1% sa objem C
zvysi/znizi cca o 0.24% (ceteris paribus). Z parametra c(3) vyplyva, Ze vietky ostatné, blizsie
nesSpecifikované faktory prispievali v analyzovanom obdobi k rastu objemu C cca o 0.87%
Stvrtrocne, alebo o 3.48% rocne. Na zaklade parametra c(4) mozno konstatovat, Ze vplyvom
zvysenia/znizenia po¢tu nezamestnanych oséb o 1% sa objem C znizi/zvysi cca o0 0.06% (ceteris
paribus). Parameter c(5) udava, Ze pri raste/poklese premennej ISPD 01% sa objem C

zvysi/zniZi cca 0 0.01% (ceteris paribus).

% Zamestnanost v uvedenych 10 vybranych odvetviach predstavuje zhruba 60% z celkovej zamestnanosti v
slovenskej ekonomike.

1 Smer sezénneho wykyvu zavisle premennej vyplyva zo znamienka parametra sezénnej premennej. Ak je
parameter kladny ide o sezdnny narast, ak je parameter zaporny jedna sa o sezénny pokles zavisle premennej.

12
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Modelovy vztah s uvedenou $pecifikdciou spiiia vietky potrebné predpoklady, aby mohol byt
povaZzovany za dlhodoby rovnovainy vztah medzi objemom C adanymi vysvetlujucimi
premennymi. Parametre c¢(1) az c(7) su teda zlozkami hladaného kointegracného vektora.
Casovy rad rezidui RESIDC vyplyvajuci z dlhodobého rovnovaineho vztahu, je totiZ podla

vysledkov EG testu v tab. 2 stacionarny™.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah skorekénym c¢lenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja objemu C z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(1) az c(5) obsahuje tab. 3. Znej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativhe zmeny objemu C zdvisia Statisticky vyznamne od medzikvartdlnych
relativnych zmien tzv. redlnej mzdovej bazy v 10 vybranych odvetviach. Parameter ¢(2) udava,
Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien objemu C na tento vysvetlujici faktor je 0.51, Cize je

zhruba dvakrat vacsia ako prislusnda dlhodob3 elasticita.

Z kratkodobého hladiska su relativne zmeny objemu C tiez vyznamne determinované
medzikvartalnymi relativnymi zmenami indikdtora o¢akdvanych cien v maloobchode (IOCMO).
Z parametra c(3) vyplyva, Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien objemu C na tento
vysvetlujuci faktor je -0.07. Kratkodobé relativne zmeny objemu C sa vyznacuju sezonnym

narastom v 3. étvrtroku®?.

Parameter c(4) ma Specificky vyznam, pretoZe je to parameter korekéného ¢lena, pomocou
ktorého je modelovy vztah vtvare ECM prepojeny s dlhodobym rovnovaznym vztahom. Na
zaklade jeho absollutnej hodnoty mozno konstatovat, Ze odchylka od rovnovahy (dlhodobého

rovnovazneho stavu), ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v nasledujucom Stvrtroku

1 pripominame, e kritické hodnoty EG testu zavisia od pottu vysvetlujicich premennych v dlhodobom

rovnovaznom vztahu (m) aod poctu pozorovani, ktoré boli pouzité pri odhade parametrov dlhodobého
rovnovazneho vztahu (n). KedZe kritické hodnoty su tabelované len pre urcité poéty pozorovani, uvadzame ich
jednotne pre n=40, pretoze je to pocet, ktory je najblizsie k pouzitému poctu pozorovani (n=42). Vzhladom na to,
Ze sezdnne premenné su deterministické, neovplyviuju vlastnosti kointegracie, a preto sa ani nezapocitavaju do
poctu vysvetlujicich premennych v dlhodobych rovnovaznych vztahoch.

12 Sezénna premenna SD3 je v modelovom vztahu ECM vyjadrend v tvare 1. diferencie, t.j. D(SD3;)=SD3, - SD3,.,.
V tvare 1. diferencii budu vyjadrené vSetky sezénne premenné, ktoré sa budu vyskytovat v modelovych vztahoch
ECM prezentovanych a interpretovanych dale;j.
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korigovana cca na 66%, teda zdvoch tretin. Znamend to, Ze ndvrat k dlhodobému

rovnovaznemu stavu prebieha pomerne rychlo®.

2.3.2. Modelovy vztah pre defldtor konecnej spotreby domdcnosti

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikdcie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora konecnej spotreby domdcnosti (PC) su zaloZzené na informaciach vyplyvajlcich

ztab. 4 az 6, resp.zobr.3a4.
Dlhodoby rovnovdzny vztah

Z tab. 4 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja deflatora PC je Statisticky vyznamne determinovany
vyvojom spotrebitelskych cien (CPI), pricom je modifikovany mzdovou bazou v 10 odvetviach
(LD10*W10), ako aj relaciou medzi celkovymi vydavkami a celkovymi prijmami Statneho
rozpoctu (SBEP/SBIP). Vplyv posledne menovaného vysvetlujuceho faktora je Statisticky
vyznamny od 2. Stvrtroka 2008. Dlhodoby trend vyvoja deflatora PC sa vyznacuje sezonnym

rastom v 1. Stvrtroku a sezonnym poklesom vo 4. stvrtroku.

Parameter c(2) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej CPl o 1% vedie k rastu/poklesu deflatora
PC 0 0.76% (ceteris paribus). Z parametra c(3), resp. c(4) vyplyva, Ze vzostup/pokles mzdovej
bazy v 10 odvetviach ako celku, resp. relacie medzi celkovymi vydavkami a celkovymi prijmami
Statneho rozpoctu o 1% vyvola rast/pokles deflatora PC 0 0.08%, resp. 0.001% (ceteris paribus).
Relativne nizku hodnotu parametrov c(3) a c¢(4) mozno vysvetlit tym, Ze v skutoc¢nosti vyjadruju
"len" dodatocny rast/pokles deflatora PC pri raste/poklese prislusného faktora o 1%, pretoze je
redlne predpokladat, Ze rast/pokles ktoréhokolvek z nich bude s velkou pravdepodobnostou
viest aj k rastu/poklesu CPI. Parametre c¢(1) az c¢(6) su zlozkami hladaného kointegracného
vektora, lebo Casovy rad rezidui RESIDPC, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovaineho vztahu, je

podla vysledkov EG testu v tab. 5 stacionarny.

3 plati, 7e &m je hodnota parametra korekéného &lena blizSie k1, tym rychlejii je navrat k dlhodobému

rovnovaznemu stavu a naopak. V pripade, Zze parameter korekéného ¢lena je rovny 1, dlhodoby rovnovaziny stav
sa obnovi v priebehu jedného obdobia (Stvrtroka). To znamend, Ze sa obnovi okamZite a Uplne.
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Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym clenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja deflatora PC z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(2) az c(5) obsahuje tab. 6. Znej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny deflatora PC zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
relativnych zmien CPI. Parameter c(2) udava, Ze kratkodobd elasticita relativnej zmeny
deflatora PC na tento vysvetlujuci faktor je 0.84, teda je zhruba o desatinu vacsia ako prislusna
dlhodoba elasticita. Pre medzikvartdlne relativne zmeny deflatora PC je charakteristicky

sezdnny rast v 1. Stvrtroku a sezénny pokles vo 4. stvrtroku.

Parameter c(3) je parametrom korekéného ¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od rovnovédhy, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v nasledujicom Stvrtroku
korigovana cca na 76%, teda viac ako z troch Stvrtin. Inymi slovami povedané, rychlost navratu

k dlhodobému rovnovaznemu stavu je relativne vysoka.

2.3.3. Modelovy vztah pre koneénu spotrebu verejnej spravy

Zhodnotenie a ekonomicka interpretdcia vysledkov kvantifikdcie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu konecnej spotreby verejnej spravy (G) su zaloZzené na informacidch

vyplyvajucich z tab. 7 az 9, resp. zobr. 5 a 6.
Dlhodoby rovnovdzny vztah

Ztab. 7 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska je wvyvoj objemu G Statisticky vyznamne
determinovany objemom beznych vydavkov zo Statneho rozpoctu a objemom dovozu sluzieb,
ktoré su aproximativne odvodené z ich nomindlnych hodnét (SBCUEP, resp. MSP) pomocou
indexu spotrebitelskych cien tovarov asluzieb (CPI). Daldim S3tatisticky vyznamnym
vysvetlujucim faktorom je €asovy trend (TIME), aproximujuci suhrnny vplyv ostatnych, blizSie
nespecifikovanych faktorov na vyvoj objemu G. DIhodoby trend vyvoja objemu G sa vyznacuje

sezénnym poklesom v 1. stvrtroku a sezénnym rastom v 3. a 4. Stvrtroku.

Parameter c(2), resp. ¢(3) znamena, Ze pri zvyseni/poklese objemu beZnych vydavkov zo
Statneho rozpoctu, resp. objemu dovozu sluZieb o 1% sa objem G zvysi/zniZi cca 0 0.20%, resp.

0 0.13% (ceteris paribus). Z parametra c(4) vyplyva, Ze vSetky ostatné, blizSie neSpecifikované
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faktory zvysovali v analyzovanom obdobi rast objemu G o 0.69% Stvrtro¢ne alebo o 2.76%
ro¢ne. Parametre c¢(1) az ¢(7) su teda zlozkami hladaného kointegracného vektora, lebo ¢asovy
rad rezidui RESIDG, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovaineho vztahu, je podla vysledkov EG

testu v tab. 8 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah skorekénym c¢lenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja objemu G z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(2) az c(6) obsahuje tab. 9. Znej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny objemu G zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartdlnych
relativnych zmien objemu beZnych vydavkov zo Statneho rozpoctu. Parameter c(2) uddva, Ze
kratkodoba elasticita medzikvartalnej relativnej zmeny objemu G na tento vysvetlujuci faktor je
0.17, Cize je zhruba o desatinu mensia ako prislusnd dlhodoba elasticita. Medzikvartdlne
relativne zmeny objemu G sa vyznacuju sezéonnym poklesom v 1. Stvrtroku a sezénnym

narastom v 3. a 4. Stvrtroku.

Parameter ¢(3) je parametrom korekéného ¢lena. Vzhladom na to, Ze jeho hodnota je velmi
blizka 1, znamena to, Ze odchylka od dlhodobého rovnovaineho vztahu, ktora vznikne v
urcitom stvrtroku, je v nasledujicom Stvrtroku korigovand takmer Uplne, presnejsie na viac ako

92%.

2.3.4. Modelovy vztah pre defldtor konecnej spotreby verejnej spravy

Zhodnotenie a ekonomicka interpretdcia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora konecnej spotreby verejnej spravy (PG) su zalozené na informadciach

vyplyvajucich z tab. 10 az 12, resp. z obr. 7 a 8.
Dlhodoby rovnovdzny vztah

Z tab. 10 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja deflatora PG je Statisticky vyznamne ovplyviiovany
spotrebitelskymi cenami (CP/). Dal$im Statisticky vyznamnym vysvetlujicim faktorom je ¢asovy
trend (TIME), ktory aproximuje suhrnny vplyv ostatnych, blizsie neSpecifikovanych faktorov na
vyvoj deflatora PG. Dlhodoby trend vyvoja deflatora PG sa vyznacduje Statisticky vyznamnym

sezénnym poklesom v 3. a 4. stvrtroku.

16



= ‘#@ Institut informatiky
S a Statistiky

[ ] _
infos
MODELOVY APARAT NA RYCHLE ODHADY HRUBEHO DOMACEHO PRODUKTU

Parameter c(2) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej CPl o 1% vedie k rastu/poklesu deflatora
PG o 0.65% (ceteris paribus). Z parametra c(3) vyplyva, Ze suhrnny vplyv ostatnych, blizsie
nesSpecifikovanych faktorov zvySoval v analyzovanom obdobi rast deflatora PG cca 00.27%
StvrtrocCne, alebo 0 1.08% rocne. Parametre c(1) az c(5) su zlozkami hladaného kointegracného
vektora, pretoze Casovy rad rezidui RESIDPG, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovazneho vztahu,

je podla vysledkov EG testu v tab. 11 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym c¢lenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja deflatora PG z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c(2) az c(5) obsahuje tab. 12. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny deflatora PG zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
relativnych zmien CPI, ako aj od relativnych zmien relacie medzi celkovymi vydavkami a
celkovymi prijmami Statneho rozpoctu v predchadzajicom Stvrtroku. Parameter ¢(2) udava, ze
kratkodoba elasticita relativnej zmeny deflatora PG na prvy vysvetlujuci faktor je 0.83, teda je
cca o dve desatiny vacsia ako prislusnd dlhodob3 elasticita. Pre medzikvartdlne relativne zmeny

deflatora PG je charakteristicky sezonny pokles v 3. Stvrtroku.

Parameter c(4) je parametrom korekéného ¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty, ktord sa prakticky
rovna 1, vyplyva, Ze odchylka od dlhodobého rovnovazneho stavu, ktora vznikne v uréitom

Stvrtroku, je v nasledujicom stvrtroku Uplne korigovana.

2.3.5. Modelovy vztah pre tvorbu hrubého fixného kapitdlu

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu tvorby hrubého fixného kapitalu (/) su zaloZzené na informacidch vyplyvajlucich

z tab. 13 aZz 15, resp. z obr. 9 a 10.
DIhodoby rovnovdzZny vztah

Ztab. 13 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska je wvyvoj objemu [ Statisticky vyznamne
determinovany objemom dovozu investicnych tovarov (vratane prislusenstva) a objemom

dovozu sluzieb, ktoré su aproximativne odvodené z ich nominalnych hodnot (MIGP, resp. MSP)
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pomocou indexu spotrebitelskych cien tovarov a sluzieb (CPI). Dlhodoby trend objemu /sa

vyznacuje sezénnym poklesom v 1. Stvrtroku.

Popri uvedenych vysvetlujucich premennych kvantitativneho charakteru je pre vysvetlenie
dlhodobého trendu vyvoja objemu | Statisticky vyznamny aj vplyv indikdtora ekonomického
sentimentu (IES), ktory je vysvetlujicou premennou kvalitativneho charakteru. Vplyv tohto

vysvetlujuceho faktora je Statisticky vyznamny od roku 2005.

Parameter c(2), resp. ¢(3) znamena, Ze pri zvySeni/poklese objemu dovozu investi¢nych
tovarov, resp. objemu dovozu sluZieb o 1% sa objem / zvysi/zniZi cca o 0.25%, resp. 0 0.39%
(ceteris paribus). Parameter c(4) uddava, Ze pri raste/poklese indikatora ekonomického
sentimentu o 1% sa objem [ zvysi/zniZzi cca 0 0.03% (ceteris paribus). Parametre ¢(1) az ¢(5) su
teda zlozkami hladaného kointegracného vektora, lebo Casovy rad rezidui RESIDI vyplyvajuci

z dlhodobého rovnovazineho vztahu, je podla vysledkov EG testu v tab. 14 stacionarny.

Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah skorekénym c¢&lenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja objemu [ z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(2) az c(8) obsahuje tab. 15. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny objemu / zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
relativnych zmien objemu kapitalovych vydavkov zo Statneho rozpoctu, ktory je aproximativne
odvodeny z ich nomindlnej hodnoty (SBCAEP) pomocou indexu spotrebitelskych cien a sluzieb
(CPI). Parameter c¢(2) udava, Ze kratkodoba elasticita relativnej zmeny objemu / na tento

vysvetlujici faktor je cca 0.06.

Z kratkodobého hladiska je vyvoj relativnej zmeny objemu / tiez vyznamne determinovany
kratkodobymi relativnymi zmenami objemu dovozu investinych tovarov (vratane
prislusenstva) a objemu dovozu sluzieb. Kratkodobé elasticity relativnej zmeny objemu /na
tieto dva vysvetlujuce faktory su 0.35, resp. 0.32. Kym prva z nich je o dve patiny vacsia ako

prislusna dlhodoba elasticita, druha je naopak cca o jednu Sestinu mensia.

Spomedzi kvalitativhych premennych su pre kratkodobé relativne zmeny objemu / Statisticky

vyznamné kratkodobé relativne zmeny indikatora dbvery v stavebnictve (IDST). Parameter ¢(5)
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udava, Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien objemu / na tento vysvetlujuci faktor je 0.16.

Pre kratkodobé relativne zmeny objemu / je charakteristicky sezonny nérast v 2. a 3. Stvrtroku.

Parameter c(4) je parametrom korekéného clena. Z jeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v
nasledujucom Stvrtroku korigovana na viac ako 83%. To znamend, Ze rychlost navratu k

dlhodobému rovnovdznemu stavu je velmi vysoka.

2.3.6. Modelovy vztah pre deflator tvorby hrubého fixného kapitdlu

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora tvorby hrubého fixného kapitdlu (P/) su zaloZzené na informacidch

vyplyvajucich z tab. 16 az 18, resp. z obr. 11 a 12.
DIhodoby rovnovdzZny vztah

Z tab. 16 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja deflatora P/ je determinovany viacerymi faktormi.
Statisticky vyznamnym je vplyv cien priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko (PPI), cien na
spotrebitelskom trhu (CP/), cien priemyselnych vyrobcov na vyvoz (PPIX), cien ropy na
svetovych trhoch (POIL)*, ktoré st pomocou vymenného kurzu (REEURUSD) prepoéitané
z americkych dolarov do eur anakoniec aj vplyv relacie medzi celkovymi vydavkami
a celkovymi prijmami Statneho rozpoctu (SBEP/SBIP)™. Dlhodoby trend deflatora P/ sa

vyznacuje sezdnnym narastom v 1. Stvrtroku.

Parameter c(2) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej PPl o 1% vedie k rastu/poklesu deflatora P/
cca 0 0.21% (ceteris paribus). Z parametra c(3), resp. c(4) vyplyva, Ze rast/pokles premenne;j
CPI, resp. premennej PPIX o 1% vyvola rast/pokles deflatora P/ cca 0 0.28%, resp. 0.08% (ceteris
paribus). Podla parametra c(5), resp. c(6) sposobi rast/pokles ceny ropy na svetovych trhoch,
resp. rast/pokles relacie medzi celkovymi vydavkami a celkovymi prijmami Statneho rozpoctu
0 1%, rast/pokles deflatora P/ cca 0 0.007%, resp. o 0.003% (ceteris paribus). Relativne nizku
hodnotu parametra c(5) mozino vysvetlit tym, Ze v skutoénosti vyjadruje "len" dodatocny

rast/pokles deflatora PI pri raste/poklese cien ropy na svetovych trhoch o 1%, pretoZe je redlne

4 vplyv tohto vysvetlujiceho faktora je $tatisticky vyznamny od 4. §tvrtroka 2000.

5 vplyv tohto vysvetlujiceho faktora je 3tatisticky vyznamny od 2. $tvrtroka 2001.
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predpokladat, Ze rast/pokles tohto faktora bude s velkou pravdepodobnostou viest aj k
rastu/poklesu PPI, CPI aj PPIX. Parametre c(1) az c¢(7) su zlozkami hladaného kointegracného
vektora, pretoze ¢asovy rad rezidui RESIDPI, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovazineho vztahu, je

podla vysledkov EG testu v tab. 17 staciondrny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym clenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja deflatora P/ z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c(2) az c(5) obsahuje tab. 18. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny deflatora P/ zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
relativnych zmien cien vyrobcov v priemysle pre tuzemsko a cien vyrobcov v stavebnictve
(PPIST). Parameter c¢(2) udava, Ze na prvy z tychto dvoch vysvetlujiucich faktorov je elasticita
cca 0.25, teda je asi o patinu vacsia ako prislusna dlhodoba elasticita. Z parametra c(3) vyplyva,
Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien deflatora P/ na druhy vysvetlujuci faktor je cca 0.41.

Pre medzikvartalne relativne zmeny deflatora Pl je charakteristicky sezénny rast v 1. Stvrtroku.

Parameter c(4) je parametrom korekéného ¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom stvrtroku korigovana na vyse 60%.

2.3.7. Modelovy vztah pre vyvoz tovarov a sluzZieb

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu vyvozu tovarov a sluzieb (EGS) su zalozené na informaciach vyplyvajucich z tab.

19 az 21, resp. z obr. 13 a 14.
Dlhodoby rovnovdzny vztah

Ztab. 19 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska je vyvoj objemu EGS Statisticky vyznamne
determinovany objemom trZzieb z predaja do zahranicia, ktory je aproximativne odvodeny z ich
nominalnej hodnoty (TREXPP) pomocou indexu cien priemyselnych vyrobcov na vyvoz (PPIX).
Daldim Statisticky vyznamnym vysvetlujicim faktorom je zamestnanost v 10 vybranych
odvetviach (LD10). Dlhodoby trend objemu EGS sa vyznacuje sezonnym poklesom v 1.

Stvrtroku a sezdnnym narastom vo 4. stvrtroku.
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Okrem uvedenych vysvetlujucich premennych kvantitativheho charakteru je pre vysvetlenie
dlhodobého trendu vyvoja objemu EGS Statisticky vyznamny aj vplyv indikdtora o¢akdvaného
vonkajsieho dopytu (IOVD), ktory je vysvetlujucou premennou kvalitativneho charakteru. Vplyv

tohto vysvetlujuceho faktora je Statisticky vyznamny od 2. stvrtroka 2005.

Parameter c(2), resp. ¢(3) znamenda, Ze pri zvySeni/poklese objemu trZieb z predaja do
zahranicia, resp. zamestnanosti v 10 vybranych odvetviach o 1% sa objem ESG zvysi/zniZi cca o
0.75%, resp. 0 0.71% (ceteris paribus). Parameter c(4) udava, Ze pri raste/poklese indikatora
ocakavaného vonkajsieho dopytu o 1% sa objem EGS zvysi/znizi cca 0 0.01% (ceteris paribus).
Parametre c(1) az c¢(6) su zlozkami hladaného kointegracného vektora, lebo ¢asovy rad rezidui
RESIDEGS, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovaineho vztahu, je podla vysledkov EG testu v tab.

20 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah skorekénym clenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja objemu EGS z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c¢(2) az c(7) obsahuje tab. 21. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny objemu EGS zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
relativnych zmien objemu trzieb z predaja do zahranic¢ia a zamestnanosti v 10 vybranych
odvetviach. Parameter ¢(2) udava, Ze kratkodoba elasticita relativnej zmeny objemu EGS na
prvy z tychto dvoch vysvetlujucich faktorov je cca 0.76, teda je zhodna s prislusnou dlhodobou
elasticitou. Z parametra c(3) vyplyva, Ze kratkodoba elasticita relativnej zmeny objemu EGS na
druhy vysvetlujuci faktor je cca 0.57 a je cca o patinu mensia ako prislusna dlhodoba elasticita.
Pre medzikvartalne relativne zmeny objemu EGS je charakteristicky sezénny pokles v 1.

Stvrtroku a sezénny narast vo 4. stvrtroku.

Pre kratkodobé relativne zmeny objemu EGS su Statisticky vyznamné aj kratkodobé relativne
zmeny premennej IOVD, ktory je premennou kvalitativneho charakteru. Parameter c(4) udava,
Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien objemu EGS na tento vysvetlujuci faktor je cca 0.06,

¢o znamena, Ze oproti prislusnej dlhodobej elasticite je Sestkrat vacsia.
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Parameter c¢(5) je parametrom korekéného clena. Z jeho absolutnej hodnoty, ktora sa prakticky
rovna 1, vyplyva, Ze odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v urcitom

Stvrtroku, je v nasledujicom Stvrtroku Uplne korigovana.

2.3.8. Modelovy vztah pre deflator vyvozu tovarov a sluZieb

Zhodnotenie a ekonomicka interpretdcia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora vyvozu tovarov a sluZieb (PEGS) su zaloZené na informacidch vyplyvajlcich

z tab. 22 a7 24, resp. z obr. 15 a 16.

Dlhodoby rovnovdzZny vztah

Ztab. 22 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja defldtora PEGS je determinovany Statisticky
vyznamne vplyvom cien priemyselnych vyrobcov na vyvoz (PPIX) a mzdovej bazy v priemysle,
ktora je odvodend zo zamestnanosti v priemysle (LDPR) a priemernej mesacnej nominalnej
mzdy v priemysle (WPR). Z premennych kvalitativneho charakteru je to indikdtor oc¢akdvanych
cien v priemysle (IOCPR), ktorého vplyv je Statisticky vyznamny od 2. Stvrtroka 2000. DIhodoby

trend vyvoja deflatora PEGS sa vyznacuje sezonnym poklesom vo 4. Stvrtroku.

Parameter c(2) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej PPIX o 1% vedie k rastu/poklesu deflatora
PEGS cca 0 0.17% (ceteris paribus). Z parametra c(3), resp. c(4) vyplyva, Ze rast/pokles mzdovej
bazy v priemysle, resp. premennej IOCPR o 1% vyvola rast/pokles deflatora PEGS cca 0 0.17%,
resp. 0.01% (ceteris paribus). Parametre c(1) az c(5) su zlozkami hladaného kointegracného
vektora, pretoze cCasovy rad rezidui RESIDPEGS, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovaineho

vztahu, je podla vysledkov EG testu v tab. 23 stacionarny.

Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym cElenom vyjadruje regresnu zdvislost vyvoja deflatora PEGS z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c¢(2) az c(5) obsahuje tab. 24. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny defldtora PEGS zdavisia Statisticky vyznamne od
medzikvartalnych relativnych zmien mzdovej bazy v priemysle a indikatora o¢akavanych cien v
priemysle. Parameter c(2), resp. ¢(3) udava, Ze kratkodoba elasticita relativnej zmeny deflatora

PEGS na prvy, resp. druhy vysvetlujlci faktor je cca 0.31, resp. cca 0.08. Kym prva je oproti
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prislusnej dlhodobej elasticite cca dvakrat vacsia, druhd je az osemkrat vacsia ako prislusna
dlhodoba elasticita. Pre medzikvartalne relativne zmeny deflatora PEGS je charakteristicky

sezdnny pokles vo 4. stvrtroku.

Parameter c(4) je parametrom korekéného ¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty, ktora je velmi
blizka 1, vyplyva, Ze odchylka od dlhodobého rovnovazineho stavu, ktord vznikne v urcitom

Stvrtroku, je v nasledujucom stvrtroku korigovana na viac ako 95%.

2.3.9. Modelovy vztah pre dovoz tovarov a sluzieb

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu dovozu tovarov a sluzieb (MGS) su zaloZzené na informdcidch vyplyvajucich z tab.

253z 27, resp.zobr. 17 a 18.
DIhodoby rovnovdzZny vztah

Z tab. 25 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska zavisi vyvoj objemu MGS Sstatisticky vyznamne od
objemu trZieb za vlastné vykony atovar v 10 vybranych odvetviach, ktory je aproximativne
odvodeny z ich nomindlnej hodnoty (TR10P) pomocou indexu spotrebitelskych cien tovarov
asluzieb (CP/). Daldim Statisticky vyznamnym vysvetlujucim faktorom je zamestnanost
v priemysle (LDPR) a casovy trend (TIME), aproximujuci suhrnny vplyv ostatnych, blizsie
nespecifikovanych faktorov na vyvoj objemu MGS. Dlhodoby trend vyvoja objemu MGS sa

vyznacuje sezdnnym rastom v 2. a 4. stvrtroku.

Popri uvedenych vysvetlujucich premennych kvantitativneho charakteru je pre vysvetlenie
dlhodobého trendu vyvoja objemu MGS statisticky vyznamny aj vplyv indikdtora ekonomického

sentimentu (IES), ktory je vysvetlujicou premennou kvalitativneho charakteru.

Parameter c(2), resp. c¢(3) znamena, Ze pri zvySeni/poklese objemu trZzieb v 10 vybranych
odvetviach, resp. zamestnanosti v priemysle o 1% sa objem MGS zvysi/znizi cca o 0.48%, resp.
0 0.58% (ceteris paribus). Z parametra c(4) vyplyva, Ze suhrnny vplyv ostatnych, bliZsie
nespecifikovanych faktorov zvysoval v analyzovanom obdobi rast objemu MGS cca o 1.72%
Stvrtrocne alebo o 6.88% rocne. Podla parametra c(5) spdsobuje rast/pokles premennej IES o

1% rast/pokles objemu MGS cca o 0.38% (ceteris paribus). Parametre ¢(1) az ¢(7) su zlozkami
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hladaného kointegracného vektora, lebo casovy rad rezidui RESIDMGS, vyplyvajuci z

dlhodobého rovnovazineho vztahu, je podla vysledkov EG testu v tab. 26 stacionarny.

Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym clenom vyjadruje regresnu zdvislost vyvoja objemu MGS z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(1) az c(7) obsahuje tab. 27. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny objemu MGS zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
relativnych zmien objemu trZzieb v 10 vybranych odvetviach azamestnanosti v priemysle.
Parameter c(2), resp. c¢(3) uddva, Ze kratkodoba elasticita medzikvartalnej relativnej zmeny
objemu MGS na tieto dva vysvetlujuce faktory je cca 0.53, resp. 0.59, teda v obidvoch
pripadoch je takmer rovnaka ako prislusna dlhodoba elasticita. Medzikvartalne relativne zmeny

objemu MGS sa vyznacuju sezénnym narastom v 2. a 4. Stvrtroku.

Pre kratkodobé relativne zmeny objemu MGS su vyznamné aj relativne zmeny premenne;j /ES.
Parameter c(4) uddva, Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien objemu MGS na tento

vysvetlujuci faktor je cca 0.28 a voci prislusnej dlhodobej elasticite je o dve sedminy mensia.

Parameter c(5) je parametrom korekéného ¢lena. Zjeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom stvrtroku korigovana zhruba na 60%.

2.3.10. Modelovy vztah pre defldtor dovozu tovarov a sluZieb

Zhodnotenie a ekonomicka interpretdcia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora dovozu tovarov a sluzieb (PMGS) su zalozené na informaciach vyplyvajucich

z tab. 28 a7 30, resp. z obr. 19 a 20.

Dlhodoby rovnovdzny vztah

Z tab. 28 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja deflatora PMGS je determinovany Statisticky
vyznamne cenami priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko (PPI), mzdovou bazou v 10 vybranych
odvetviach (LD10*W10) a nominalnym vymennym kurzom byvalej slovenskej koruny k euru

(REEUR). Z premennych kvalitativneho charakteru je Statisticky vyznamny vplyv indikdtora
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ocakdvanych cien v priemysle (IOCPR). Dlhodoby trend deflatora PMGS sa vyznacuje sezénnym

poklesom vo 4. Stvrtroku.

Parameter c(2), resp. c(3) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej PPI, resp. mzdovej bazy v 10
vybranych odvetviach o 1% vedie k rastu/poklesu deflatora PMGS cca o 0.36%, resp. 0 0.18%
(ceteris paribus). Z parametra c(4), resp. c(5) vyplyva, Ze rast/pokles vymenného kurzu REEUR,
resp. premennej IOCPR o 1% sp0Osobi rast/pokles deflatora PMGS cca o 0.14%, resp. o 0.10%
(ceteris paribus). Parametre c(1) az c¢(6) su zlozkami hladaného kointegracného vektora,
pretoze Casovy rad rezidui RESIDPMGS, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovaineho vztahu, je

podla vysledkov EG testu v tab. 29 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym c¢lenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja deflatora PMGS z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c¢(2) az c(5) obsahuje tab. 30. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny defldtora PMGS zavisia Statisticky vyznamne od
medzikvartalnych relativnych zmien mzdovej bdzy v 10 vybranych odvetviach aindikatora
oCakavanych cien v priemysle. Parameter c(2), resp. c(3) uddva, Ze kratkodoba elasticita
relativnych zmien deflatora PMGS na prvy resp. druhy vysvetlujuci faktor je cca 0.25, resp. cca
0.11. Kym prva je cca o tretinu vacsia ako prislusna dlhodoba elasticita, druha sa s prislusnou
dlhodobou elasticitou takmer zhoduje. Pre medzikvartalne relativne zmeny deflatora PMGS je

charakteristicky sezénny pokles vo 4. stvrtroku.

Parameter c(4) je parametrom korekéného ¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom stvrtroku korigovana zhruba na 78%.

2.3.11. Modelovy vztah pre celkovu produkciu

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu celkovej produkcie (Q) su zaloZzené na informaciach vyplyvajucich z tab. 31 az

33, resp. zobr. 21 a 22.
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Dlhodoby rovnovdzny vztah

Z tab. 31 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska zdavisi vyvoj objemu Q Statisticky vyznamne od
objemu trzieb za vlastné vykony a tovar v 10 vybranych odvetviach a objemu dovozu sluzieb,
ktoré su aproximativne odvodené z ich nomindlnej hodnoty (TR10P, resp. MSP), v prvom
pripade pomocou indexu cien priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko (PPI), vdruhom pripade
pomocou indexu spotrebitelskych cien tovarov a sluzieb (CPl). Dalim 3tatisticky vyznamnym
vysvetlujucim faktorom je pocet nezamestnanych v metodike VZPS (LU_ILO) a casovy trend
(TIME), ktory aproximuje sihrnny vplyv ostatnych, blizsie neSpecifikovanych faktorov na vyvoj
objemu Q. Dlhodoby trend vyvoja objemu Q sa vyznacuje sezonnym poklesom v 3. sStvrtroku

a sezénnym rastom vo 4. $tvrtroku®.

Popri uvedenych vysvetlujicich premennych kvantitativneho charakteru je pre vysvetlenie
dlhodobého trendu vyvoja objemu Q Statisticky vyznamny aj vplyv indikdtora ocakdvaného

vonkajsieho dopytu (IOVD), ktory je vysvetlujucou premennou kvalitativneho charakteru.

Parameter c(2), resp. c¢(3) znamena, Ze pri zvysSeni/poklese objemu trZieb v 10 vybranych
odvetviach, resp. objemu dovozu sluZieb o 1% sa objem Q zvysi/zniZi cca o 0.16%, resp.
00.13% (ceteris paribus). Na zaklade parametra c(4) moino konsStatovat, Ze vplyvom
zvysenia/znizenia pocCtu nezamestnanych os6b o 1% sa objem Q zniZi/zvysi cca 0 0.16% (ceteris
paribus). Z parametra c(5) vyplyva, Ze suhrnny vplyv ostatnych blizSie neSpecifikovanych
faktorov zvysoval v analyzovanom obdobi rast objemu Q cca o0 0.64% Stvrtro¢ne alebo 0 2.56%
rocne. Podla parametra c(6) spdsobuje rast/pokles premennej IOVD o 1% rast/pokles objemu
Q cca 0 0.14% (ceteris paribus). Parametre c¢(1) az ¢(8) su zlozkami hladaného kointegracného
vektora, lebo casovy rad rezidui RESIDQ, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovaineho vztahu, je

podla vysledkov EG testu v tab. 32 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah skorekénym c¢lenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja objemu Q z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(1) az c(6) obsahuje tab. 33. Znej vyplyva, Ze

medzikvartalne relativne zmeny objemu Q zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych

16 sezénny pokles objemu Q v 3. §tvrtroku je &tatisticky vyznamny od roku 2004, sezénny nérast objemu Q vo 4.
Stvrtroku je Statisticky vyznamny od roku 2006.
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relativnych zmien objemu trzieb v 10 vybranych odvetviach a poétu nezamestnanych v
metodike VZPS. Parameter c(2), resp. c¢(3) udava, Ze kratkodoba elasticita medzikvartdlnych
relativnych zmien objemu Q na tieto dva vysvetlujuce faktory je cca 0.25, resp. -0.19, teda
v obidvoch pripadoch je v absolutnej hodnote vacsia ako prislusna dlhodoba elasticita (o dve
tretiny, resp. ojednu tretinu). Medzikvartalne relativne zmeny objemu Q sa vyznacuju

sezdnnym narastom vo 4. stvrtroku, ktory je vSak Statisticky vyznamny az od roku 2006.

Pre kratkodobé relativne zmeny objemu Q su Statisticky vyznamné aj relativne zmeny
premennej IOVD. Parameter c(4) uddva, Ze kratkodobd elasticita relativnych zmien objemu Q
na tento vysvetlujuci faktor je cca 0.10 a oproti prislusnej dlhodobej elasticite je o tretinu

nizsia.

Parameter c¢(5) je parametrom korekéného ¢lena. Zjeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom stvrtroku korigovana na vyse 82%.

2.3.12. Modelovy vztah pre defldtor celkovej produkcie

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora celkovej produkcie (PQ) su zaloZzené na informdacidch vyplyvajucich z tab. 34 az

36, resp. z obr. 23 a 24.
Dlhodoby rovnovdzny vztah

Z tab. 34 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja deflatora PQ je determinovany viacerymi faktormi.
Statisticky vyznamnym je vplyv cien priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko (PPI), mzdovej bazy
v priemysle (LDPR*WPR), cien ropy na svetovych trhoch (POIL), ktoré si pomocou vymenného
kurzu (REEURUSD) prepocitané z americkych dolarov do eur, nomindlneho vymenného kurzu
byvalej slovenskej koruny k euru (REEUR) a nakoniec aj vplyv ¢asového trendu (TIME), ktory
aproximuje suhrnny vplyv ostatnych, blizsie neSpecifikovanych faktorov na vyvoj deflatora PQ.
Dlhodoby trend deflatora PQ sa vyznacuje sezonnym narastom vo 4. Stvrtroku, ktory je vsak

Statisticky vyznamny len do konca roku 2006.

27



infostal® i
MODELOVY APARAT NA RYCHLE ODHADY HRUBEHO DOMACEHO PRODUKTU

Parameter c(2), resp. c¢(3) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej PPI, resp. mzdovej bazy v
priemysle o 1% vedie k rastu/poklesu deflatora PQ cca o0 0.30%, resp. o 0.14% (ceteris paribus).
Z parametra c(4), resp. c(5) vyplyva, Ze rast/pokles ceny ropy na svetovych trhoch, resp.
vymenného kurzu REEUR o 1% vyvola rast/pokles defldtora PQ cca 00.02%, resp. 0.31%
(ceteris paribus). Relativne nizku hodnotu parametra c(4) mozno vysvetlit tym, Ze v skutocnosti
vyjadruje "len" dodatocny rast/pokles deflatora PQ pri raste/poklese cien ropy na svetovych
trhoch o0 1%, pretoze je redlne predpokladat, Ze rast/pokles tohto faktora bude s velkou
pravdepodobnostou viest aj k rastu/poklesu PPI. Na zaklade parametra c¢(6) mozino
konstatovat, Ze suhrnny vplyv ostatnych, blizSie neSpecifikovanych faktorov zvysSoval v
analyzovanom obdobi rast defldtora PQ cca 00.65% stvrtrocne alebo o 2.60% rocne.
Parametre c¢(1) az c(7) su zlozkami hladaného kointegracného vektora, pretoze ¢asovy rad
rezidui RESIDPQ, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovazineho vztahu, je podla vysledkov EG testu

v tab. 35 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym c¢lenom vyjadruje regresnd zavislost vyvoja deflatora PQ z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c¢(1) az c(7) obsahuje tab. 36. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny deflatora PQ zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
relativnych zmien vsetkych Styroch vysvetlujucich faktorov, ktoré boli identifikované ako

Statisticky vyznamné v dlhodobom rovnovaznom vztahu.

Parameter c(2), resp. c¢(3) udava, Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien deflatora PQ na
kratkodobé relativne zmeny premennej PPI, resp. mzdovej bazy v priemysle je cca 0.30, resp.
cca 0.07. Kym prva z nich je Uplne rovnaka ako prislusna dlhodoba elasticita, druha z nich
predstavuje len polovicu z prislusnej dlhodobej elasticity. Z parametra c(4), resp. c(5) vyplyva,
Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien deflatora PQ na medzikvartalne relativne zmeny
vymenného kurzu REEUR, resp. ceny ropy na svetovych trhoch je cca 0.28, resp. cca 0.05.
V tomto pripade je prva z nich takmer rovnaka ako prislusna dlhodoba elasticita, ale druha je
v porovnani s prislusnou dlhodobou elasticitou az dvakrat vacsia. Pre medzikvartalne relativne
zmeny deflatora PQ je charakteristicky sezonny rast vo 4. Stvrtroku, ktory je vsak Statisticky

vyznamny len do konca roku 2006.
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Parameter c(6) je parametrom korekéného ¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty, ktora je velmi
blizka 1, vyplyva, Ze odchylka od dlhodobého rovnovdineho stavu, ktord vznikne v uréitom
Stvrtroku, je v nasledujucom Stvrtroku korigovana na vyse 94%, teda takmer dplne. Inymi

slovami povedané, rychlost navratu k dlhodobému rovnovaznemu stavu je velmi vysoka.

2.3.13. Modelovy vztah pre medzispotrebu

Zhodnotenie a ekonomicka interpretdcia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu medzispotreby (/CO) su zalozené na informaciach vyplyvajucich z tab. 37 az 39,

resp. z obr. 25 a 26.
DIhodoby rovnovdzZny vztah

Z tab. 37 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska zavisi vyvoj objemu ICO Statisticky vyznamne od
viacerych vysvetlujucich faktorov. Hlavnym z nich je objem trZieb za vlastné vykony a tovar
v priemysle, ktory je aproximativne odvodeny z ich nominalnej hodnoty (TRIP) pomocou indexu
cien priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko (PPI). Dal$imi $tatisticky vyznamnymi vysvetlujicimi
faktormi su: ¢asovy trend (TIME), ktory je vyznamny od roku 2006 a aproximuje suhrnny vplyv
ostatnych, blizSie neSpecifikovanych faktorov na vyvoj objemu ICO, pocet nezamestnanych
v metodike VZPS (LU _ILO) a objem dovozu investi¢nych tovarov (vratane prislusenstva), ktory
je aproximativhe odvodeny z jeho nominalnej hodnoty (MIGP) pomocou indexu cien
priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko (PPI). Dlhodoby trend vyvoja objemu ICO sa vyznacuje
sezéonnym poklesom v 3. Stvrtroku, ktory je Statisticky vyznamny od roku 2007 a sezonnym

rastom vo 4. stvrtroku.

Popri uvedenych vysvetlujucich premennych kvantitativneho charakteru je pre vysvetlenie
dlhodobého trendu vyvoja objemu /ICO Statisticky vyznamny aj vplyv indikdtora o¢akdvaného

dopytu (IOD), ktory je vysvetlujucou premennou kvalitativneho charakteru.

Parameter c(2) znamena, Ze pri zvySeni/poklese objemu trzieb v priemysle o 1% sa objem ICO
zvysi/zniZi cca 0 0.54% (ceteris paribus). Z parametra ¢(3) vyplyva, Ze suhrnny vplyv ostatnych,
blizSie neSpecifikovanych faktorov zvySoval rast objemu /CO od roku 2006 cca o0 0.44%
StvrtrocCne, alebo o 1.76% ro¢ne. Na zaklade parametrov c(4), resp. ¢(5) mozno konstatovat, ze

vplyvom zvysenia/znizenia poctu nezamestnanych osbb, resp. objemu dovozu investi¢nych

29



® Institat informatiky
a Statistiky

S ) ) ) infosl
MODELOVY APARAT NA RYCHLE ODHADY HRUBEHO DOMACEHO PRODUKTU

tovarov (vratane prislusenstva) o 1% sa objem ICO znizi/zvy$i cca 00.20%, resp. 0 0.23%
(ceteris paribus). Podla parametra c(6) spésobuje rast/pokles premennej /0D o 1% rast/pokles
objemu ICO cca 00.14% (ceteris paribus). Parametre c(1) az c¢(8) su zlozkami hladaného
kointegracného vektora, lebo casovy rad rezidui RESIDICO, vyplyvajuci z dlhodobého

rovnovazneho vztahu, je podla vysledkov EG testu v tab. 38 stacionarny.

Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym ¢lenom vyjadruje regresnd zavislost vyvoja objemu ICO z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(2) ai c(8) obsahuje tab. 39. Znej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny objemu /CO zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartdlnych
relativnych zmien objemu trzieb v priemysle, poctu nezamestnanych v metodike VZPS
a objemu dovozu investicnych tovarov (vratane prislusenstva). Parameter c(2) udava, Ze
kratkodoba elasticita medzikvartalnej relativnej zmeny objemu ICO na prvy z uvedenych
vysvetlujucich faktorov je cca 0.49, o znamena, Ze je o desatinu menSia ako prislusna
dlhodoba elasticita. Z parametrov c¢(3), resp. c(4) vyplyva, Zze kratkodobd elasticita
medzikvartalnej relativnej zmeny objemu /CO na dalSie dva vysvetlujuce faktory je -0.28, resp. -
0.24. Kym prva z nich je v absolutnej hodnote skoro o polovicu vacsia ako prislusna dlhodoba
elasticita, druhd z nich sa od prislusnej dlhodobej elasticity takmer nelisi. Medzikvartalne
relativne zmeny objemu /CO sa vyznacuju sezonnym poklesom v 3. Stvrtroku, ktory je

Statisticky vyznamny od roku 2007 a sezénnym rastom vo 4. Stvrtroku.

Pre kratkodobé relativne zmeny objemu ICO su Statisticky vyznamné aj kratkodobé relativne
zmeny indikdtora ekonomického sentimentu IES. Parameter ¢(5) uddva, Ze kratkodoba elasticita

relativnych zmien objemu /CO na tento vysvetlujuci faktor je cca 0.27.

Parameter c(6) je parametrom korekéného ¢lena. Zjeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom stvrtroku korigovana na vyse 93%.
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2.3.14. Modelovy vztah pre deflator medzispotreby

Zhodnotenie a ekonomicka interpretdcia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora medzispotreby (P/CO) su zalozené na informdciach vyplyvajucich z tab. 40 azZ

42, resp. z obr. 27 a 28.
DIhodoby rovnovdzZny vztah

Ztab. 40 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja deflatora PICO je determinovany viacerymi
Statisticky vyznamnymi faktormi, menovite spotrebitelskymi cenami tovarov a sluzieb (CPI),
mzdovou bazou v priemysle (LDPR*WPR) a cenami ropy na svetovych trhoch (POIL), ktoré su
pomocou vymenného kurzu (REEURUSD) prepocitané z americkych doldrov do eur. DIhodoby
trend deflatora PICO sa vyznacuje sezonnym poklesom v 1. Stvrtroku a sezonnym narastom vo

4. stvrtroku, ktory je vsak Statisticky vyznamny len do konca roku 2006.

Parameter c(2), resp. c(3) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej CPI, resp. mzdovej bazy v
priemysle o 1% vedie k rastu/poklesu deflatora PICO cca o 0.59%, resp. 0 0.14% (ceteris
paribus). Z parametra c(4) vyplyva, Ze rast/pokles ceny ropy na svetovych trhoch o 1% vyvola
rast/pokles deflatora PICO cca o0 0.03% (ceteris paribus). Relativne nizku hodnotu parametra
c(4) mozno vysvetlit tym, Ze v skutoénosti vyjadruje "len" dodatocny rast/pokles deflatora PICO
pri raste/poklese cien ropy na svetovych trhoch o 1%, pretoZe je redlne predpokladat, Ze
rast/pokles tohto faktora bude s velkou pravdepodobnostou viest aj k rastu/poklesu CPI.
Parametre c¢(1) az c¢(6) su zlozkami hladaného kointegracného vektora, pretoze casovy rad
rezidui RESIDPICO, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovazneho vztahu, je podla vysledkov EG testu

v tab. 41 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym ¢lenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja deflatora PICO z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c(2) az c(6) obsahuje tab. 42. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny deflatora PICO zavisia Statisticky vyznamne od
medzikvartalnych relativnych zmien dvoch vysvetlujucich faktorov, menovite cien

priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko a cien ropy na svetovych trhoch.
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Parameter c(2), resp. ¢(3) udava, Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien deflatora PICO na
kratkodobé relativne zmeny premennej PPI, resp. ceny ropy na svetovych trhoch je cca 0.64,
resp. cca 0.05. Kratkodoba elasticita relativnych zmien deflatora PICO na kratkodobé relativne
zmeny ceny ropy je takmer dvakrat vacdsia ako prislusnd dlhodoba elasticita. Pre
medzikvartalne relativne zmeny deflatora PICO je charakteristicky sezénny pokles v 1. Stvrtroku

a sezénny rast vo 4. stvrtroku, ktory je vsak Statisticky vyznamny len do 1. Stvrtroka 2007.

Parameter c(4) je parametrom korekéného c¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v
nasledujucom Stvrtroku korigovana na vySe 92%. Inymi slovami povedané, rychlost navratu

k dlhodobému rovnovaznemu stavu je velmi vysoka.

2.3.15. Modelovy vztah pre hrubu pridanu hodnotu

Zhodnotenie a ekonomicka interpretdcia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu hrubej pridanej hodnoty (GVA) su zaloZzené na informaciach vyplyvajucich z tab.

43 az 45, resp. z obr. 29 a 30.
DIlhodoby rovnovdzZny vztah

Z tab. 43 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska zavisi vyvoj objemu GVA Statisticky vyznamne od
objemu trZieb za vlastné vykony a tovar v 10 vybranych odvetviach, ktory je aproximativne
odvodeny z ich nominalnej hodnoty (TR10P) pomocou indexu spotrebitelskych cien tovarov
a sluzieb (CPI). Dal3im Statisticky vyznamnym vysvetlujicim faktorom je pocet nezamestnanych
v metodike VZPS (LU_ILO) a nakoniec ¢asovy trend (TIME), ktory aproximuje suhrnny vplyv
ostatnych, blizSie nespecifikovanych faktorov na vyvoj objemu GVA. Dlhodoby trend vyvoja
objemu GVA sa vyznacuje vyraznou sezénnostou, menovite sezonnym poklesom v 1. Stvrtroku

a sezénnym rastom v 2. a 3. stvrtroku.

Parameter c(2) znamena, Ze pri zvyseni/poklese objemu trZieb v 10 vybranych odvetviach o 1%
sa objem GVA zvysi/znizi cca o 0.28% (ceteris paribus). Na zaklade parametra c¢(3) moino
konstatovat, Ze vplyvom zvysenia/zniZzenia poctu nezamestnanych osdb o 1% sa objem GVA
znizi/zvysi cca 0 0.11% (ceteris paribus). Z parametra c(4) vyplyva, Zze sihrnny vplyv ostatnych

blizsie nespecifikovanych faktorov zvySoval v analyzovanom obdobi rast objemu GVA cca
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01.01% Stvrtrocne alebo o 4.04% rocne. Parametre c¢(1) ai c(7) su zlozkami hladaného
kointegracného vektora, lebo ¢asovy rad rezidui RESIDGVA, vyplyvajuci z dlhodobého

rovnovazneho vztahu, je podla vysledkov EG testu v tab. 44 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym ¢Elenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja objemu GVA z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(1) ai c(7) obsahuje tab. 45. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny objemu GVA zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
relativnych zmien objemu trzieb v 10 vybranych odvetviach. Parameter c¢(2) udava, Ze
kratkodoba elasticita medzikvartalnej relativnej zmeny objemu GVA na tento vysvetlujuci
faktor je cca 0.23, teda o desatinu mensia ako prislusnd dlhodobd elasticita. Medzikvartalne
relativne zmeny objemu GVA sa vyznacuju vyraznou sezénnostou a sice sezénnym poklesom

v 1. Stvrtroku a sezonnym narastom v 2. a 3. Stvrtroku.

Pre kratkodobé relativhe zmeny objemu GVA su Statisticky vyznamné aj kratkodobé relativne
zmeny indikdtora ekonomického sentimentu IES, teda ukazovatela kvalitativneho charakteru.
Ide vSak o medzikvartdlne relativne zmeny, ktoré vo vyvoji premennej [ES nastali nie
v aktudlnom, ale v predchadzajucom Stvrtroku. Parameter ¢(3) udava, Ze kratkodoba elasticita

relativnych zmien objemu GVA na tento vysvetlujuci faktor je cca 0.15.

Parameter c(4) je parametrom korekéného ¢lena. Zjeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom stvrtroku korigovana na vyse 86%.

2.3.16. Modelovy vztah pre defldtor hrubej pridanej hodnoty

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora hrubej pridanej hodnoty (PGVA) su zalozené na informaciach vyplyvajicich

z tab. 46 az 48, resp. z obr. 31 a 32.
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Dlhodoby rovnovdzny vztah

Z tab. 46 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja deflatora PGVA je determinovany spotrebitelskymi
cenami tovarov a sluzieb (CPI), mzdovou bdzou v 10 vybranych odvetviach (LD10*W10),
nominalnym vymennym kurzom byvalej slovenskej koruny k euru (REEUR) a reldciou medzi
celkovymi vydavkami statneho rozpoctu a celkovymi prijmami statneho rozpoctu (SBEP/SBIP).
Dlhodoby trend deflatora PGVA sa vyznacuje sezdnnym narastom v 1. Stvrtroku a sezénnym

poklesom vo 4. Stvrtroku, ktory je vyznamny aZ od roku 2007.

Parameter c(2), resp. c(3) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej CPI, resp. mzdovej bazy v 10
odvetviach o 1% vedie k rastu/poklesu deflatora PGVA cca o 0.58%, resp. 0 0.25% (ceteris
paribus). Z parametra c(4), resp. c(5) vyplyva, Ze rast/pokles vymenného kurzu REEUR, resp.
relacie SBEP/SBIP o 1% vyvold rast/pokles deflatora PGVA cca 0 0.30%, resp. 0.04% (ceteris
paribus). Parametre ¢(1) az ¢(7) su zlozkami hladaného kointegracného vektora, pretoze ¢asovy
rad rezidui RESIDPGVA, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovazneho vztahu, je podla vysledkov EG

testu v tab. 47 stacionarny.

Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym ¢lenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja deflatora PGVA z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c(2) az c(7) obsahuje tab. 48. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny deflatora PGVA zavisia Statisticky vyznamne od
medzikvartalnych relativnych zmien troch zo Styroch vysvetlujucich faktorov, ktoré boli

identifikované ako statisticky vyznamné v dlhodobom rovnovaznom vztahu.

Parameter c¢(2), resp. ¢(3) udava, Ze kratkodobad elasticita relativnej zmeny deflatora PGVA na
medzikvartalne relativne zmeny premennej CPI, resp. mzdovej bazy v 10 vybranych odvetviach
je cca 0.42, resp. cca 0.27. Kym prva z nich je voci prislusnej dlhodobej elasticite zhruba
o patinu mensia, druhd z nich je v porovnani s prislusnou dlhodobou elasticitou nepatrne
vacsSia. Z parametra c(4) vyplyva, Ze kratkodobd elasticita relativnej zmeny deflatora PGVA na
medzikvartalnu relativnu zmenu relacie SBEP/SBIP je cca 0.03, teda takmer rovnakd ako

prislusnd dlhodobd elasticita. Pre medzikvartalne relativne zmeny defldtora PGVA je
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charakteristicky sezénny rast v 1. Stvrtroku a sezonny pokles vo 4. Stvrtroku, ktory je vsak

Statisticky vyznamny aZ od zaciatku roka 2007.

Parameter c(5) je parametrom korekéného c¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom stvrtroku korigovana na vyse 85%.

2.3.17. Modelovy vztah pre éisté dane z produktov

Zhodnotenie a ekonomicka interpretdcia vysledkov kvantifikdcie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu ¢istych dani z produktov (NTX) su zaloZené na informdcidch vyplyvajucich z tab.

49 az 51, resp. z obr. 33 a 34.
DIhodoby rovnovdzZny vztah

Ztab. 49 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska je vyvoj objemu NTX Statisticky vyznamne
determinovany objemom prijmov Statneho rozpoctu pochddzajucich z DPH, spotrebnych dani
adani zmedzindrodného obchodu, ktory je aproximativne odvodeny zagregdtu ich
nomindlnych hodnét (SBI3P) pomocou indexu spotrebitelskych cien tovarov a sluzieb (CPI).
Dal$im Statisticky vyznamnym vysvetlujicim faktorom je &asovy trend (TIME), aproximujuci
suhrnny vplyv ostatnych, blizSie neSpecifikovanych faktorov na vyvoj objemu NTX a pocet
evidovanych nezamestnanych oséb (LU_REG), ktorého vplyv je vyznamny od 3. stvrtroka 2000.
Dlhodoby trend vyvoja objemu NTX sa vyznacuje sezonnym poklesom v 1. Stvrtroku a

sezdnnym rastom vo 4. stvrtroku.

Popri uvedenych vysvetlujucich premennych kvantitativneho charakteru je pre vysvetlenie
dlhodobého trendu vyvoja objemu NTX Statisticky vyznamny aj indikdtor ekonomického
sentimentu (IES), ktory je vysvetlujicim faktorom kvalitativheho charakteru, pricom jeho vplyv

je vyznamny od 4. Stvrtroka 2001.

Parameter c(2), resp. ¢(5) znamen3, Ze pri zvySeni/poklese objemu prijmov $tatneho rozpoctu
z DPH, spotrebnych dani a dani z medzinarodného obchodu, resp. premennej IES o 1% sa
objem NTX zvysi/zniZi cca 0 0.46%, resp. o0 0.03% (ceteris paribus). Z parametra c(3) vyplyva, Ze

vSetky ostatné, blizSie neSpecifikované faktory zvySovali v analyzovanom obdobi rast objemu
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NTX 0 0.79% stvrtroc¢ne alebo 0 3.16% rocne. Na zaklade parametra c(4) mozno konstatovat, ze
vplyvom zvy$enia/znizenia poctu evidovanych nezamestnanych os6b o0 1% sa objem NTX
zniZi/zvysi cca 0 0.04% (ceteris paribus). Parametre c(1) az c(7) su teda zlozkami hladaného
kointegracného vektora, lebo c¢asovy rad rezidui RESIDNTX, vyplyvajuci z dlhodobého

rovnovazneho vztahu, je podla vysledkov EG testu v tab. 50 stacionarny.

Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym ¢lenom vyjadruje regresnt zavislost vyvoja objemu NTX z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(2) ai c(6) obsahuje tab. 51. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny objemu NTX zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartdlnych
relativnych zmien objemu prijmov Statneho rozpoétu z DPH, spotrebnych dani adani
z medzindrodného obchodu, resp. poctu evidovanych nezamestnanych os6b, avsak nie
v aktudlnom, ale v predchadzajicom Stvrtroku. Parameter c(2), resp. c(3) udava, Ze kratkodoba
elasticita medzikvartalnych relativnych zmien objemu NTX na prvy, resp. druhy z nich je 0.41,
resp. -0.34. Kym v pripade prvého faktora je kratkodoba elasticita cca o patinu mensia ako
prislusna dlhodoba elasticita, v pripade druhého faktora je v absolUtnej hodnote az desatkrat
vacsSia. Medzikvartalne relativne zmeny objemu NTX sa vyznacuju sezénnym poklesom v 1.

Stvrtroku a sezénnym narastom vo 4. stvrtroku.

Parameter c(4) je parametrom korekéného ¢lena. Vzhladom na to, Ze jeho hodnota je velmi
blizka 1, znamena to, Ze odchylka od dlhodobého rovnovaineho vztahu, ktora vznikne v

urcitom Stvrtroku, je v nasledujucom stvrtroku korigovana na viac ako 96%, teda takmer Uplne.

2.3.18. Modelovy vztah pre defldtor éistych dani z produktov

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora Cistych dani z produktov (PNTX) su zaloZzené na informaciach vyplyvajucich

z tab. 52 aZ 54, resp. z obr. 35 a 36.
Dlhodoby rovnovdzny vztah
Ztab. 52 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja deflatora PNTX je Statisticky vyznamne

determinovany spotrebitelskymi cenami tovarov a sluzieb (CPl), mzdovou bazou v 10
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vybranych odvetviach (LD10*W10) a reldciou medzi celkovymi vydavkami Statneho rozpoctu
a celkovymi prijmami Statneho rozpoctu (SBEP/SBIP), ktorej vplyv je vyznamny od 2. Stvrtroka

2000. DlIhodoby trend deflatora PNTX sa vyznacuje sezdnnym rastom v 1. Stvrtroku.

Popri uvedenych troch vysvetlujucich premennych kvantitativneho charakteru je pre
vysvetlenie dlhodobého trendu vyvoja deflatora PNTX Statisticky vyznamny aj vplyv indikdtora
ocakdvanych cien v maloobchode (IOCMO), ktory je vysvetlujucou premennou kvalitativneho

charakteru.

Parameter c(2), resp. c(3) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej CPI, resp. mzdovej bazy v 10
vybranych odvetviach o 1% vedie k rastu/poklesu deflatora PNTX cca o 0.32%, resp. 0 0.16%
(ceteris paribus). Z parametra c(4), resp. c(5) vyplyva, Ze rast/pokles relacie medzi celkovymi
vydavkami Statneho rozpoctu a celkovymi prijmami Statneho rozpoctu, resp. premennej
IOCMO o 1% vyvola rast/pokles deflatora PNTX cca 00.01%, resp. 0.05% (ceteris paribus).
Parametre c¢(1) az c(6) su zlozkami hladaného kointegracného vektora, pretoze ¢asovy rad
rezidui RESIDPNTX, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovéineho vztahu, je podla vysledkov EG

testu v tab. 51 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym c¢lenom vyjadruje regresnu zavislost vyvoja deflatora PNTX z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c(2) az c(6) obsahuje tab. 54. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny defldtora PNTX zavisia Statisticky vyznamne od
medzikvartalnych relativnych zmien troch zo Styroch vysvetlujucich faktorov, ktoré boli

identifikované ako statisticky vyznamné v dlhodobom rovnovédznom vztahu.

Parameter c(2), resp. ¢(3) udava, Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien defldtora PNTX na
medzikvartalne relativne zmeny mzdovej bdzy v 10 vybranych odvetviach, resp. relativne
zmeny relacie SBEP/SBIP v predchadzajucom Stvrtroku je cca 0.25, resp. cca 0.05%. Kym prva
z nich je vodi prislusnej dlhodobej elasticite vacsia cca o dve tretiny, druha je v porovnani s
prislusnou dlhodobou elasticitou aZz patkrat vacsia. Pre medzikvartalne relativne zmeny

defladtora PNTX je charakteristicky sezénny rast v 1. Stvrtroku.

7 vplyv tohto vysvetlujiceho faktora je 3tatisticky vyznamny od 3. $tvrtroka 2004.
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Z parametra c(4) vyplyva, Ze kratkodoba elasticita relativnej zmeny deflatora PNTX na
medzikvartalnu relativnu zmenu reldcie indikdtora IOCMO je cca 0.078, teda zhruba o polovicu

vacsia ako prislusna dlhodoba elasticita.

Parameter c(5) je parametrom korekéného ¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty, ktora je velmi
blizka 1, vyplyva, Ze odchylka od dlhodobého rovnovazneho stavu, ktora vznikne v urcitom

Stvrtroku, je v nasledujucom stvrtroku korigovana takmer na 99%, teda skoro uplne.

2.3.19. Modelovy vztah pre hruby domdci produkt

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad objemu hrubého domaceho produktu (Y) su zaloZzené na informdacidch vyplyvajucich

z tab. 55 az 57, resp. z obr. 37 a 38.
Dlhodoby rovnovdzZny vztah

Z tab. 55 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska zavisi vyvoj objemu Y Statisticky vyznamne od
objemu trZieb za vlastné vykony atovar v 10 vybranych odvetviach, ktory je aproximativne
odvodeny z ich nomindlnej hodnoty (TR1I0P) pomocou indexu spotrebitelskych cien tovarov
a sluZieb (CPI). Dal$im Statisticky vyznamnym vysvetlujicim faktorom je pocet nezamestnanych
v metodike VZPS (LU _ILO) a ¢asovy trend (TIME), ktory aproximuje suhrnny vplyv ostatnych,
blizsie nespecifikovanych faktorov na vyvoj objemu Y. Dlhodoby trend vyvoja objemu Y sa

vyznacuje sezénnym poklesom v 1. stvrtroku a sezénnym rastom v 3. Stvrtroku.

Parameter ¢(2) znamena, Ze pri zvyseni/poklese objemu trZieb v 10 vybranych odvetviach 0 1%
sa objem Y zvysi/zniZi cca 0 0.25% (ceteris paribus). Z parametra ¢(3) vyplyva, Ze suhrnny vplyv
ostatnych, blizSie neSpecifikovanych faktorov zvySoval v analyzovanom obdobi rast objemu Y
cca 0 1.03% stvrtrocne alebo 0 4.12% rocne. Na zaklade parametra c¢(4) mozno konstatovat, ze
vplyvom zvysenia/zniZenia po¢tu nezamestnanych oséb o 1% sa objem Y zniZi/zvysi cca 0 0.11%
(ceteris paribus). Parametre c(1) az c¢(6) su zlozkami hladaného kointegracného vektora, lebo
¢asovy rad rezidui RESIDY, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovazineho vztahu, je podla vysledkov

EG testu v tab. 56 stacionarny.

18 yplyv tohto vysvetlujiceho faktora je 3tatisticky vyznamny od 1. $tvrtroka 2004.
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Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah skorekénym clenom vyjadruje regresnu zdvislost vyvoja objemu Y z
kratkodobého hladiska ajeho parametre c(1) az c(7) obsahuje tab. 57. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny objemu Y zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
relativnych zmien objemu trzieb v 10 vybranych odvetviach a po¢tu nezamestnanych osob™’.
Parameter c(2), resp. ¢(3) uddva, Ze kratkodoba elasticita medzikvartalnych relativnych zmien
objemu Y na prvy, resp. druhy vysvetlujuci faktor je cca 0.19, resp. -0.11. Zatial ¢o prva z nich je
voci prislusnej dlhodobej elasticite cca o patinu mensia, druha je prakticky rovnakd ako
prislusnd dlhodoba elasticita. Medzikvartalne relativne zmeny objemu Y sa vyznacuju

sezénnym poklesom v 1. Stvrtroku a sezdnnym narastom v 3. Stvrtroku.

Pre kratkodobé relativne zmeny objemu Y su Statisticky vyznamné aj kratkodobé relativne
zmeny indikdtora ekonomického sentimentu IES, teda ukazovatela kvalitativneho charakteru.
Ide vSak o medzikvartalne relativne zmeny, ktoré v premennej /ES nastali nie v aktualnom, ale v
predchadzajucom stvrtroku. Parameter c(4) udava, Ze kratkodobad elasticita relativhych zmien

objemu Y na tento vysvetlujuci faktor je cca 0.14.

Parameter c¢(5) je parametrom korekéného ¢lena. Zjeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne vuréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom stvrtroku korigovana na vyse 88%.

2.3.20. Modelovy vztah pre defldtor hrubého domdceho produktu

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie modelového vztahu pre rychly
odhad deflatora hrubého domaceho produktu (PY) su zaloZzené na informdcidch vyplyvajucich

z tab. 58 aZ 60, resp. z obr. 39 a 40.
DIhodoby rovnovdzZny vztah

Z tab. 58 vyplyva, Ze dlhodoby trend vyvoja deflatora PY je Statisticky vyznamne determinovany
spotrebitelskymi cenami tovarov a sluzieb (CPI/), mzdovou bazou v 10 vybranych odvetviach

(LD10*W10), nomindlnym vymennym kurzom byvalej slovenskej koruny keuru (REEUR)

¥ vplyv tohto vysvetlujiceho faktora je $tatisticky vyznamny od 2. $tvrtroka 2001.
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arelaciou medzi celkovymi vydavkami Statneho rozpoctu a celkovymi prijmami Statneho
rozpoctu (SBEP/SBIP). Dlhodoby trend deflatora PY sa vyznaduje sezébnnym narastom v 1.
Stvrtroku a sezénnym poklesom vo 4. stvrtroku, ktory je vsak Statisticky vyznamny aZz od roku

2007.

Parameter c(2), resp. c(3) vyjadruje, Ze rast/pokles premennej CPI, resp. mzdovej bazy v 10
odvetviach o 1% vedie k rastu/poklesu defldtora PY cca o 0.55%, resp. 00.25% (ceteris
paribus). Z parametra c(4), resp. c(5) vyplyva, Ze rast/pokles vymenného kurzu REEUR, resp.
reldcie SBEP/SBIP o0 1% vyvold rast/pokles deflatora PY cca 00.28%, resp. 0.04% (ceteris
paribus). Parametre c(1) az ¢(7) su zlozkami hladaného kointegracného vektora, pretoze ¢asovy
rad rezidui RESIDPY, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovéaineho vztahu, je podla vysledkov EG

testu v tab. 59 stacionarny.

Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah s korekénym clenom vyjadruje regresnd zavislost vyvoja deflatora PY z
kratkodobého hladiska a jeho parametre c¢(2) az c(7) obsahuje tab. 60. Z nej vyplyva, Ze
medzikvartalne relativne zmeny deflatora PY zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartdlnych
relativnych zmien troch zo Styroch vysvetlujucich faktorov, ktoré boli identifikované ako

Statisticky vyznamné v dlhodobom rovnovaznom vztahu.

Parameter c(2), resp. ¢(3) udava, Ze kratkodobd elasticita relativnej zmeny deflatora PY na
medzikvartalne relativne zmeny premennej CPI, resp. mzdovej bazy v 10 vybranych odvetviach
je cca 0.40, resp. cca 0.27. Kym prva z nich je voci prislusnej dlhodobej elasticite zhruba
o Stvrtinu mensia, druhd z nich je v porovnani s prisluSnou dlhodobou elasticitou nepatrne
vacsSia. Z parametra c(4) vyplyva, Ze kratkodoba elasticita relativnej zmeny defladtora PY na
medzikvartalnu relativnu zmenu relacie SBEP/SBIP je cca 0.03, teda o Stvrtinu mensia ako
prislusna dlhodoba elasticita. Pre medzikvartdlne relativne zmeny defldtora PY je
charakteristicky sezonny rast v 1. Stvrtroku a sezénny pokles vo 4. Stvrtroku, ktory je vsak

Statisticky vyznamny az od zaciatku roka 2007.
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Parameter c(5) je parametrom korekéného c¢lena. Z jeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktora vznikne v uréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom Stvrtroku korigovana na vyse 84%.
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3. MODELOVY APARAT NA RYCHLE ODHADY CELKOVEJ ZAMESTNANOSTI

3.1. Vseobecna charakteristika modelového aparatu

Modelovy aparat na rychle odhady vyvoja celkovej zamestnanosti v metodike ESNU 95 tvoria 2
jednorovnicové ekonometrické modely vtvare ECM. Na ich konstrukciu bolo vyuZitych 9
skutocnych exogénnych premennych, v kombinacii so 4 sezonnymi premennymi a 1 pomocnou
premennou (€asovy trend). Zakladnymi vysvetlujucimi faktormi su relevantné odvetvové alebo
makroekonomické ukazovatele kvalitativneho a kvantitativneho charakteru. Jedna sa o také
ukazovatele, ktorych vyvoj sa statisticky sleduje bud' s mesac¢nou alebo stvrtrocnou periodicitou
a navySe, ich vyvoj je v momente pripravy rychlych odhadov celkovej zamestnanosti za

referencny Stvrtrok uz zndmy.

Pokial ide o Udaje sledované so Stvrtro¢nou periodicitou, jedna sa o celkovi zamestnanost
v slovenskej ekonomike, ktorad je vyjadrena v metodike vyberovych zistovani pracovnych sil
(vZPS). Udaje o jej vyvoji mozno vyuzit na zostavenie rychleho odhadu celkovej zamestnanosti
v metodike ESNU 95 v referenénom $tvrtroku preto, lebo v ¢ase T+38 dni po jeho skonéeni su

uz zname.

Vychodiskom konstrukcie modelového apardtu boli hypotézy o determinantoch vyvoja celkovej
zamestnanosti, ktoré boli predmetom Statistického testovania. Na Statistické testovanie
hypotéz boli pouZité pbévodné casové rady vsetkych relevantnych makroekonomickych a
odvetvovych ukazovatelov kvalitativneho a kvantitativheho charakteru za obdobie 1. Stvrtrok
2000 az 2. stvrtrok 2010, v kombinacii so sezonnymi premennymi. Sezénna analyza totiz
ukazala, Ze vyvoj tychto casovych radov je Statisticky vyznamne determinovany vplyvom
sezonnej zlozky. Ide o integrované ¢asové rady typu /(1), z ¢oho vyplyva, Ze z nich odvodené
casové rady 1. diferencii su stacionarne, t.j. typu /(0). Vysledky tychto Statistickych analyz a

testov su uvedené v Prilohe |.

Metodologicky postup konStrukcie modelového apardatu na rychle odhady celkovej
zamestnanosti a kvantifikacie jeho parametrov je zaloZeny opat na Engle-Grangerovom
algoritme. Parametre jednotlivych modelovych vztahov boli kvantifikované pomocou metédy

najmensich Stvorcov (OLS).
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3.2. Modelové vztahy na rychly odhad celkovej zamestnanosti

Konstrukcia prezentovanych modelovych vztahov, ktoré spolu tvoria modelovy aparat na rychly
odhad celkovej zamestnanosti, bola aj vtomto pripade procesom Sstatistickej verifikacie
viacerych obsahovo rozdielne formulovanych hypotéz o determinantoch vyvoja prislusnej
endogénnej (zavisle) premennej v analyzovanom obdobi. Aj tentoraz budeme prezentovat a
interpretovat len vysledny dlhodoby rovnovazny vztah, ktory bol vychodiskom pre konstrukciu
modelového vztahu vtvare ECM, spolu s koneénym modelovym vztahom v tvare ECM.

Vysledky kvantifikacie jednotlivych modelovych vztahov su uvedené v Prilohe II.

K vysledkom kvantifikacie mozno vo vSseobecnosti uviest, Ze:

vSetky odhadnuté parametre su ekonomicky interpretovatelné a Statisticky vyznamné

(Statisticky vyznamne rozdielne od nuly),

e parameter korekéného c¢lena je Statisticky vyznamny a zaporny, ¢o poukazuje na funkénost
(modelového) mechanizmu na korekciu chyby,

e zlozky ¢asovych radov rezidui, ktoré vyplyvaju z modelovych vztahov v tvare ECM, nie su
vzajomne autokorelované,

e dlhodobé rovnovaine modelové vztahy aj modelové vztahy v tvare ECM maju velmi vysoku

vyrokovu schopnost.

3.2.1. Modelovy vztah pre celkovi zamestnanost (zaloZeny na udajoch VZPS)

Zhodnotenie a ekonomickd interpretdcia vysledkov kvantifikdcie prvej verzie modelového
vztahu pre rychly odhad celkovej zamestnanosti v metodike ESNU 95 (LD_ESNU95) su zaloZené

na informaciach vyplyvajucich z tab. 61 az 63, resp. z obr. 41 a 42.
DIhodoby rovnovdzZny vztah

Ztab. 61 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska je vyvoj celkovej zamestnanosti LD ESNU95
Statisticky vyznamne determinovany celkovou zamestnanostou v metodike VZPS (LD _ILO)
a modifikovany zamestnanostou, ktora reprezentuje tu cast ekonomicky aktivneho

obyvatelstva SR, ktord odisla a pracuje v zahranici (LDF_ILO). DIhodoby trend vyvoja celkovej
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zamestnanosti v metodike ESNU 95 sa vyznaduje $tatisticky vyznamnym sezénnym poklesom

v 1. Stvrtroku.

Popri uvedenych vysvetlujucich premennych kvantitativneho charakteru je pre vysvetlenie
dlhodobého trendu vyvoja LD_ESNU95 statisticky vyznamny aj vplyv indikdtora ocakdvaného

dopytu (I0OD), ktory je vysvetlujucou premennou kvalitativneho charakteru.

Parameter c¢(2) znamen3, Ze pri zvyseni/poklese celkovej zamestnanosti LD _ILO o 1% sa celkova
zamestnanost LD _ESNU95 zvysi/znizi cca 0 0.75% (ceteris paribus). Z parametra c(3) vyplyva, Ze
zvysenie/pokles zamestnanosti LDF_ILO o 1% vedie k zniZzeniu/zvyseniu celkovej zamestnanosti
LD _ESNU95 cca 0 0.01% (ceteris paribus). Parameter c¢(4) udava, Ze pri raste/poklese indikatora
ocakavaného dopytu o 1% sa celkova zamestnanost LD _ESNU95 zvysi/znizi cca o 0.01% (ceteris
paribus). Parametre c¢(1) az c¢(5) su zlozkami hladaného kointegracného vektora, lebo ¢asovy
rad rezidui RESIDLD1_ESNU95, vyplyvajuci z dlhodobého rovnovaineho vztahu, je podla

vysledkov EG testu v tab. 62 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah skorekénym c¢lenom vyjadruje regresnd zavislost vyvoja celkovej
zamestnanosti LD _ESNU95 z kratkodobého hladiska a jeho parametre ¢(2) az ¢(5) obsahuje tab.
63. Znej vyplyva, Ze medzikvartalne relativne zmeny zamestnanosti LD_ESNU95 zdvisia
Statisticky vyznamne od medzikvartalnych relativnych zmien zamestnanosti LD _/LO. Parameter
c(2) udava, Ze kratkodoba elasticita relativnych zmien zamestnanosti LD_ESNU95 na tento
vysvetlujuci faktor je cca 0.71, teda je nepatrne mensia ako prislusna dlhodoba elasticita. Z
kratkodobého hladiska je vyvoj relativnych zmien zamestnanosti LD _ESNU95 tiez vyznamne
determinovany kratkodobymi relativnymi zmenami priemernej mesacnej nomindlnej mzdy
v 10 vybranych odvetviach ako celku (W10). Z parametra c¢(3) vyplyva, Ze kratkodoba elasticita
relativnych zmien zamestnanosti LD ESNU95 na uvedeny vysvetlujuci faktor je cca -0.02.
Z kratkodobého hladiska teda existuje medzi vyvojom celkovej zamestnanosti LD ESNU95
avyvojom nominalnych miezd nepriamoumerny vztah. Pre kratkodobé relativne zmeny

celkovej zamestnanosti LD_ESNU95 je charakteristicky sezonny pokles v 1. stvrtroku.
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Parameter c(4) je parametrom korekéného clena. Z jeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v
nasledujucom Stvrtroku korigovand cca na vyse 85%. Znamena to, Ze rychlost navratu k

dlhodobému rovnovaznemu stavu je pomerne vysoka.

3.2.2. Modelovy vztah pre celkovi zamestnanost (zaloZeny na udajoch o odvetvovej

zamestnanosti)

Zhodnotenie a ekonomicka interpretacia vysledkov kvantifikacie druhej verzie modelového
vztahu pre rychly odhad celkovej zamestnanosti v metodike ESNU 95 (LD_ESNU95) su zaloZené

na informdacidch vyplyvajucich z tab. 64 az 66, resp. z obr. 43 a 44.
DIhodoby rovnovdzZny vztah

Z tab. 64 vyplyva, Ze z dlhodobého hladiska zavisi vyvoj celkovej zamestnanosti LD _ESNU95
Statisticky vyznamne od viacerych vysvetlujucich faktorov. Hlavnym z nich je zamestnanost
v 10 vybranych odvetviach ako celku (LD10) a dalSimi Statisticky vyznamnymi vysvetlujucimi
faktormi su objem dovozu investi¢nych tovarov (vratane prisluSenstva), ktory je aproximativne
odvodeny z jeho nominalnej hodnoty (MIGP) pomocou indexu spotrebitel'skych cien tovarov a
sluzieb (CPI), priemerna mesa¢na nomindalna mzda v 10 vybranych odvetviach ako celku (W10),
ktorej vplyv je vyznamny od roku 2004, ¢asovy trend (TIME), ktory aproximuje suhrnny vplyv
ostatnych, blizSie neSpecifikovanych faktorov na vyvoj celkovej zamestnanosti LD _ESNU95
a pocet evidovanych nezamestnanych (LU_REG). Dlhodoby trend vyvoja celkovej
zamestnanosti LD_ESNU95 sa vyznacuje sezonnym poklesom v 1. stvrtroku a sezénnym rastom

vo 4. Stvrtroku.

Parameter ¢(2) znamena, Ze pri zvyseni/poklese zamestnanosti v 10 vybranych odvetviach ako
celku o 1% sa celkovd zamestnanost LD_ESNU95 zvysi/zniZzi cca o 0.25% (ceteris paribus). Z
parametra c(3), resp. c(4) vyplyva, Ze pri zvySeni/poklese objemu dovozu investi¢nych tovarov
(vratane prislusenstva), resp. priemernej mesacénej nomindlnej mzdy v 10 vybranych
odvetviach ako celku o 1% sa celkova zamestnanost LD_ESNU95 znizi/zvysi cca o 0.04%, resp.
0 0.004% (ceteris paribus). Parameter c(5) udava, Ze suhrnny vplyv ostatnych, blizsie

neSpecifikovanych faktorov zvysSoval celkovi zamestnanost LD_ESNU95 cca o 0.27% Stvrtrocne
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alebo o 1.08% rocne. Na zaklade parametra c¢(6) moino konstatovat, Ze vplyvom
zvysenia/znizenia poctu evidovanych nezamestnanych osdb o 1% sa celkovd zamestnanost
LD _ESNU95 znizi/zvysi cca 0 0.05% (ceteris paribus). Parametre c¢(1) az c(8) su zlozkami
hladaného kointegracného vektora, lebo ¢asovy rad rezidui RESIDLD2 _ESNUS95, vyplyvajuci

z dlhodobého rovnovazineho vztahu, je podla vysledkov EG testu v tab. 65 stacionarny.
Modelovy vztah v tvare ECM

Modelovy vztah skorekénym c¢lenom vyjadruje regresnd zavislost vyvoja celkovej
zamestnanosti LD_ESNU95 z kratkodobého hladiska a jeho parametre c¢(2) az ¢(5) obsahuje tab.
66. Znej vyplyva, Ze medzikvartalne relativne zmeny celkovej zamestnanosti LD_ESNU95
zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych relativnych zmien zamestnanosti
v stavebnictve (LDST) a poctu evidovanych nezamestnanych oséb. Parameter c(2), resp. c(3)
udava, ze kratkodobd elasticita medzikvartdlnych relativnych zmien celkovej zamestnanosti
LD_ESNU95 na prvy, resp. druhy z uvedenych vysvetlujucich faktorov je cca 0.15, resp. -0.06.
Druha z nich je v absolutnej hodnote zhruba o patinu vacsia ako prislusna dlhodoba elasticita.
Medzikvartdlne relativne zmeny celkovej zamestnanosti LD_ESNU95 sa vyznacuju sezénnym

poklesom v 1. Stvrtroku, ktory je Statisticky vyznamny od roku 2004.

Parameter c(4) je parametrom korekéného ¢lena. Zjeho absolutnej hodnoty vyplyva, Ze
odchylka od dlhodobého rovnovaineho stavu, ktord vznikne v uréitom Stvrtroku, je v

nasledujucom stvrtroku korigovana na 50%, teda z polovice.
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4. ARIMAX MODELY AKO NASTROJ NA RYCHLE ODHADY VYVOJA MAKROEKONOMICKYCH
UKAZOVATELOV

V tejto kapitole je struéne charakterizovany metodologicky postup a vysledky konStrukcie
ARIMAX modelov pre rychle odhady vybranych makroekonomickych ukazovatelov slovenskej
ekonomiky. Ide o modelovy apardt, ktory je zaloZeny na principoch tzv. Box-Jenkinsovej
metodolégie. ARIMAX modely - podobne ako ARIMA modely v 2. etape rieSenia projektu - boli
vytvorené nad rdamec pévodného zdmeru projektu a su doplnkom modelového aparatu, ktory
je prezentovany v predchadzajucich dvoch kapitolach. Modelové ndstroje zaloZené na Box-
Jenkinsovej metodoldgii sa totiz vSeobecne povaZzuju za velmi sofistikované ndastroje na
extrapoldciu vyvoja ¢asovych radov, a preto ich mozno vyuZit aj ako doplnkovy aparat na rychle

odhady vyvoja makroekonomickych ukazovatelov.

4.1. Strucna charakteristika ARIMAX modelov

ARIMAX modely si ARIMA modely s exogénnymi premennymi alebo tzv. vstupnymi ¢asovymi
radmi. To znamena, Ze vyvoj zavisle premennej je v ARIMAX modeloch - na rozdiel od ARIMA
modelov - vysvetleny nielen pomocou jej minulych hodnét a ndhodnych Sokov, ale aj pomocou
exogénnych premennych. Praktické vysledky aplikdcie ARIMA modelov totiz ukazali, Ze ich
Specifikacia nemusi byt vidy dostatocna pre vysvetlenie zasadnych zmien (vacésich vykyvov,

resp. obratov) vo vyvoji modelovanej premenne;.

V odbornej literature sa pre tento typ modelov pouziva viacero nazvov, ktoré su v podstate
ekvivalentné: ARIMAX model, model s prenosovou funkciou (transfer function model), model
so zdsahom (intervention model) alebo regresny model s ARMA chybami. A. Pankratz oznacuje

tento typ modelov tiez ako dynamicku regresiu [14].

Z hladiska metodologickych odlisnosti oproti ARIMA modelom je ddleZité uviest, Ze v pripade
ARIMAX modelov sa ARMA identifikdcia a modelovanie aplikuje na rezidudlne casové rady,
ktoré su vysledkom jednoduchého regresného modelu. V pripade ARIMAX modelov sa teda
poziadavka stacionarity aplikuje na tzv. chybovy ¢len (v ARIMA terminoldgii sa oznacuje ako
Sum). NevyZaduje sa stacionarita vstupnych c¢asovych radov, ale v pripade nestacionarnosti

¢asového radu rezidui ziskaného zjednoduche] regresie zaloZenej na pévodnych ¢asovych
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radoch (zdvisle a nezavisle premennych) je moiné povodné casové rady stacionarizovat

pomocou diferencovania. Vseobecny zapis ARIMAX modelu je nasledovny:

0(B)

4(8) ™ .

W, = ,u+ZCD (B)X; +—
kde W; je asovy rad zavisle premennej Y; alebo jeho diferencia, X;; je i-ty vstupny ¢asovy rad
alebo jeho diferencia, u je strednd hodnota, @, (B) st vahy prenosovej funkcie pre i-ty vstupny

Casovy rad a zostavajlca Cast modelu reprezentuje ARIMA model pre rezidud, v ktorom:

®(B) je autoregresny operator vyjadreny ako polyndm pomocou operatora spdtného

chodu®®: ®(B)=1- ®;B-...- 0,8,

9(B) je operator kizavych priemerov vyjadreny ako polyném pomocou operatora

spatného chodu: 9(B)=1- 9,B-...- 9,87
a a; je biely Sum.

MozZno teda zhrnut, Ze ARIMAX model vo vSeobecnosti vyjadruje vyvoj hodnét ¢asového radu
zavisle premennej ako kombinaciu minulych hodnét nahodnych chyb a minulych hodné6t inych

vstupnych ¢asovych radov (nezdvisle premennych).

4.2. Vysledky konstrukcie ARIMAX modelov

V tejto Casti su prezentované a strucne interpretované vysledky konstrukcie ARIMAX modelov
pre pat vybranych makroekonomickych ukazovatelov slovenskej ekonomiky. Metodologicky
postup ich konstrukcie je detailnejSie ilustrovany na priklade ARIMAX modelu pre hruby
domaci produkt. Vysledky odhadov jednotlivych modelov ako aj vysledky Statistickych testov,
ktoré sa v texte spominaju, boli ziskané pomocou programového systému EViews a suU uvedené

v Prilohe Ill.

4.2.1. ARIMAX model pre hruby domdci produkt

Prvym krokom pri konstrukcii ARIMAX modelu je zostavenie jednoduchého regresného

modelu, v ktorom je vyvoj zavisle premennej vysvetleny vyvojom jednej alebo viacerych

0B je operator spatného chodu: BX:=X.1.
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vysvetlujucich premennych. Na vysvetlenie vyvoja HDP v stalych cendch (Y) bola pouzita jedna
vysvetlujica premennd, menovite trzby v 10 odvetviach (T10P), ktoré sa Statisticky sleduju

s mesacnou periodicitou. Vysledky odhadu parametrov jednoduchého regresného modelu pre

HDP za obdobie 1. stvrtrok 2000 az 2. stvrtrok 2010 obsahuje Model 1.

Vhodnost regresného modelu pre konstrukciu samotného ARIMAX modelu sa posudzuje na
zaklade vlastnosti jeho rezidui. Druhym krokom je teda otestovanie rezidui z odhadnutého
regresného modelu na stacionaritu. Z grafu rezidui Modelu 1 vyplyva, Ze tento casovy rad je
jednoznacne nestacionarny v Urovni aj vo variabilite, pretoZze ma trend a aj jeho vykyvy sa
sasom menia. Vpripade, Ze by na posudenie stacionarity c¢asového radu rezidui
nepostacovalo vizualne zobrazenie, mozno pouiZit jeho korelogram, resp. testy jednotkového
korena (budu pouzité dalej). Vzhladom na to, Ze rezidua z jednoduchej regresie nie su

staciondrne, nie je mozné na nich aplikovat postup identifikdcie ARMA modelu.

Na dosiahnutie stacionarity rezidui bolo potrebné pbévodné casové rady v dalSom kroku
transformovat. Casové rady HDP a triieb boli transformované pomocou prvych diferencii
a logaritmickej transformacie a ndsledne znova pouZité v jednoduchom regresnom modeli

(Model 2).

Rezidua z odhadu druhého regresného modelu su staciondrne, o ¢om sveddi nielen ich grafické
zobrazenie, ale aj ADF test jednotkového korena. Na zaklade jeho vysledkov (Test stacionarity
1) mozno zamietnut hypotézu o existencii jednotkového korena, a preto mozno ¢asovy rad

rezidui povazovat za stacionérny21.

Stacionarny casovy rad rezidui mozno nasledne vyuzit na identifikdciu ARMA ¢lenov
prostrednictvom korelogramu prislusného casového radu (Korelogram 1). Pomocou
korelogramu mozno identifikovat potencidlne vhodné ARMA 3pecifikacie. V tomto pripade su
Statisticky vyznamné koeficienty autokorelacie na miestach so sezdnnym posunom a kedZe sa

jedna o pozitivne hodnoty, je vhodné pouzZit sezdnny AR proces (SAR). Vzhladom na viaceré

L Testovanie kointegracie pomocou ADF testu je zaloZené na porovnani hodnoty vypocitanej t-Statistiky s
MacKinnonovou kritickou hodnotou, ktora vsak nie je totozna s kritickou hodnotou pouzivanou pri testovani
pritomnosti jednotkového korera v ¢asovom rade. Podobne ako pri testovani kointegracie pomocou EG testu je
MacKinnonova kritickd hodnota zapornejsia a je tabelovana pre standardné hladiny vyznamnosti (1%, 5%, 10%) v
zavislosti od poctu pozorovani pouZitych na odhad parametrov aod poctu vysvetlujucich premennych
v dlhodobom rovnovaznom vztahu.
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Statisticky vyznamné koeficienty autokorelacie aj parcialnej autokoreldcie je mozné zahrnat do
rovnice aj AR ¢leny (do rddu 3) aj MA cleny (do radu 6). Pri praktickej aplikacii sa ako
najvhodnejsi z ponukanych moznosti javil ¢len MA(1). Definitivny odhad ARIMAX modelu

predstavuje Model 3, v ktorom bol pouzity sezonny AR proces a MA proces 1. radu.

Odhadnuty ARIMAX model vysvetfuje vy$e 92% rozptylu vyvoja zavisle premennej a spifia
podmienky stacionarity aj invertibility?®, ¢ize je vhodny na rychle odhady, resp. kratkodobé
progndzovanie. Vzhladom na to, Ze v modeli je zahrnutd aj ¢asovo posunutd zavisle premennd
vysSieho radu (vo forme AR procesu), pre testovanie autokorelacie rezidui je vhodné pouzit LM
test (Test autokoreldcie 1). Obe testovacie Statistiky LM testu potvrdzujud, Ze v modeli nie je
pritomnd autokoreldcia. KedZe hladiny vyznamnosti pre obe Statistiky su priliS vysoké (Prob.
v tabulke pre LM test), méZzeme prijat nulovld hypotézu, Ze rezidua nie su autokorelované do

uvazovaného posunu 2.

4.2.2. ARIMAX model pre konecnu spotrebu domdcnosti

V ARIMAX modeli pre konecnu spotrebu domdacnosti v stalych cenach (C) je ako vysvetlujlca
premenna pouZita redlna mzdova baza vstupujica do modelu v tvare (W10*LD10/CPI), ktory je
zloZzeny z 3 mesacne sledovanych ukazovatelov: W10 - priemerna mesacna nominalna mzda
v 10 Statisticky sledovanych odvetviach, LD10 - priemernd zamestnanost v 10 Statisticky

sledovanych odvetviach a CPI - index spotrebitelskych cien.

Rezidua z jednoduchého regresného modelu pre vysvetlenie objemu C zaloZzeného na uvedene;j
vysvetlujucej premennej boli otestované na stacionaritu pomocou korelogramu a testu
jednotkového korena. Stacionarnost rezidui zjednoduchého regresného modelu bola
dosiahnuta az po transformovani pévodnych casovych radov, pricom boli pouzité prvé
nesezonne diferencie ako aj logaritmicka transformdcia. Na zdklade vysledkov ADF testu
jednotkového korena mozno zamietnut nulovi hypotézu o existencii jednotkového korena s

pravdepodobnostou takmer 100% (Test stacionarity 2).

*® Inverzné AR aj MA korene musia lezat vo vnutri jednotkového kruhu. Vysvetlenie vlastnosti obidvoch procesov
mozno najst v [8,9,10,16].
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Na zaklade korelogramu staciondrnych rezidui (Korelogram 2) bol identifikovany a odhadnuty
definitivny tvar ARIMAX modelu pre konecnu spotrebu domacnosti (Model 4), ktory vysvetluje
takmer 90% rozptylu zavisle premennej. Model spiiia tie? podmienky stacionarity a invertibility
a z vysledkov testovania vyplyva, Ze jeho rezidud nie sU vzdjomne autokorelované (Test

autokoreldcie 2).

4.2.3. ARIMAX model pre deflator konecnej spotreby domdcnosti

Na konstrukciu ARIMAX modelu pre deflator konecnej spotreby domacnosti (PC) boli pouzité
sice tie isté tri vysvetlujuce premenné ako pri konstrukcii ARIMAX modelu pre konecnu
spotrebu domacnosti, avSak v inej podobe. Inflacia reprezentovana indexom spotrebitelskych
cien (CPl), resp. nomindlna mzdova bdza (W10*LD10) v 10 odvetviach su vtomto pripade

dvoma samostatnymi vysvetlujucimi premennymi.

Na ziskanie stacionarnych rezidui z jednoduchého regresného modelu bolo potrebné pouzit
prvé sezénne diferencie pévodnych premennych. Vystup potvrdzujici stacionaritu rezidui
z jednoduchého regresného modelu zaloZzeného na sezdnne diferencovanych ¢asovych radoch

predstavuje Test stacionarity 3.

Korelogram stacionarneho casového radu rezidui (Korelogram 3) bol vychodiskom na
identifikaciu vhodnych ARMA Specifikacii. Do definitivnej verzie ARIMAX modelu pre deflator
konecnej spotreby domacnosti boli zahrnuté nasledovné ¢leny: sezénny MA proces (vhodny
vzhladom na negativne hodnoty Statisticky vyznamnych koeficientov autokoreldcie a parcialnej
autokoreldcie) a MA proces 1. radu (vhodny vzhladom na Statisticky vyznamné koeficienty

autokoreldcie, posledny s posunom 8).

Odhadnuty ARIMAX model pre deflator konecnej spotreby domacnosti vysvetluje vySe 95%
rozptylu zavisle premennej a zaroveri spifia vietky poZiadavky kladené na kvalitu modelu

(stacionarita, invertibilita, nepritomnost autokorelacie v reziduach - Test autokoreldcie 3).

4.2.4. ARIMAX model pre celkovu zamestnanost v hospoddrstve

ARIMAX model celkovej zamestnanosti v hospodarstve (LD_ESNU95) je zaloZeny na jednej

vysvetlujicej premennej, ktorou je zamestnanost v 10 odvetviach (LD10), ktora sa Statisticky
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sleduje s mesacnou periodicitou. Pre ziskanie staciondrnych rezidui z jednoduchej regresie bolo
vtomto pripade potrebné pouzit prvé sezénne aj prvé nesezonne diferencie pévodnych
¢asovych radov. Vzhladom na to, Ze rezidud z jednoduchej regresie zalozenej na takto
transformovanych c¢asovych radoch su stacionarne (Test stacionarity 4), mozno na zdklade

korelogramu (Korelogram 4) identifikovat vhodni ARMA Specifikaciu.

Definitivna verzia ARIMAX modelu pre celkovi zamestnanost v hospodarstve (Model 6)
obsahuje sezédnny MA proces a AR a MA procesy 1. radu. Takto odhadnuty model vysvetluje
vySe 66% rozptylu zavisle premennej, v jeho reziduach nie je pritomnd autokoreldcia (Test

autokoreldcie 4) a splia aj poZiadavku stacionarity aj invertibility.

4.2.5. ARIMAX model pre priemernu mesacnu nomindlnu mzdu v hospoddrstve

Pri konstrukcii ARIMAX modelu pre priemernd mesacni nominalnu mzdu v hospodarstve (W)
bola ako vysvetlujica premenna vyuZita priemernd mesacnd nominalna mzda v 10 odvetviach
(W10). P6vodné premenné boli stacionarizované pomocou prvych nesezénnych diferencii
a logaritmickej transformacie atakto upravené casové rady viedli k ziskaniu stacionarnych
rezidui z jednoduchého regresného modelu (Test stacionarity 5). Na zaklade korelogramu
staciondrnych rezidui (Korelogram 5) boli ako potencidlne vhodné identifikované AR a MA

procesy 1. radu. Avsak pri praktickych aplikaciach sa ako vhodnejsi prejavil MA proces 1. radu.

Odhadnuty ARIMAX model pre priemernd mesa¢nu nomindlnu mzdu v hospodarstve (Model 7)
vysvetluje takmer 99% rozptylu zavisle premennej, spitia podmienky stacionarity aj invertibility
a na zaklade Durbin-Watsonovej Statistiky (blizkej hodnote 2) mozno konstatovat, Ze rezidua

modelu nie su autokorelované®.

2V tomto pripade nie je potrebné aplikovat LM test autokorelacie, kedZe medzi vysvetfujucimi premennymi
modelu sa nevyskytuju ¢asovo posunuté hodnoty zavisle premenne;j.
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Hlavnym cielom rieSenia projektu v roku 2010 bola konStrukcia a kvantifikdcia modelového
aparatu, ktory moino podporne vyuZivat na zostavovanie rychlych odhadov vyvoja HDP a
celkovej zamestnanosti v metodike ESNU 95 na zaklade $tatistickych informécif kvalitativneho a
kvantitativneho charakteru. Na zdklade vysledkov rieSenia 3. etapy projektu mozno
konstatovat, Ze odvetvové i makroekonomické ukazovatele kvalitativheho i kvantitativneho
charakteru, ktoré sa statisticky sleduju s mesacnou, resp. stvrtro¢nou periodicitou, predstavuju
relevantny zdroj informacii pre konstrukciu modelového aparatu na zostavovanie rychlych
odhadov vyvoja uvedenych dvoch makroekonomickych ukazovatelov slovenskej ekonomiky.
Jednd sa totiZz o Statisticky vyznamné faktory, pomocou ktorych je mozné vysvetlit dlhodobé
trendy i kratkodobu dynamiku vyvoja HDP (vratane vyvoja jednotlivych zloZiek Struktury jeho

tvorby, resp. pouzitia a ich deflatorov) aj celkovej zamestnanosti.

Modelovy aparat na rychle odhady, ktory je hlavnym vysledkom riesenia 3. etapy projektu,
tvori spolu 22 jednorovnicovych ekonometrickych modelov v tvare ECM. Na ich konstrukciu
bolo vyuZitych 33 redlnych exogénnych premennych, 4 sezénne premenné al pomocna
premenna (Casovy trend). Prevaznu vacsinu tychto modelov (20 z 22) mozno podporne vyuZit
na rychle odhady HDP v stdlych a beZnych cenach, a to priamym, resp. nepriamym spésobom,
alebo obidvoma sp6sobmi stiéasne. Zostavajuce 2 modely su uréené na rychle odhady celkovej
zamestnanosti v metodike ESNU 95. Doplnkom su ARIMAX modely zalozené na Box-Jenkinsovej
metodoldgii, ktoré poskytuju pre zostavovanie rychlych odhadov HDP a celkovej zamestnanosti

dalsie informacie Specifického charakteru.

K vysledkom rieSenia 3. etapy projektu patri okrem uvedeného modelového aparatu aj 2. ¢ast
uzivatelskej priru¢ky k programovému systému EViews, pomocou ktorého bol dany modelovy
aparat vytvoreny. Tento programovy systém mozno totiz vyuZivat nielen interaktivne, ale aj
prostrednictvom jeho vlastného programovacieho jazyka. Ucelom uzivatelskej prirucky je
ilustrovat dalSie moZnosti automatizovaného vyuZivania tohto programového systému v
jednotlivych etapach konstrukcie modelového apardtu na rychle odhady vyvoja

makroekonomickych ukazovatelov.
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Vyrokova schopnost modelového aparatu v tvare ECM, ktory je zaloZeny na informaciach
kvalitativneho a kvantitativneho charakteru, je velmi vysoka. V porovnani s vyrokovou
schopnostou modelového aparatu vytvoreného v 2. etape, ktory bol zaloZieny len na
Statistickych informaciach kvantitativneho charakteru, je vysSia. Svedcia otom hodnoty
koeficientov determinacie pre dlhodobé modelové rovnovaine vztahy aj pre modelové vztahy

v tvare ECM na rychly odhad HDP i celkovej zamestnanosti.

Vsulade so zdvermi rieSenia projektu vroku 2009 sa teda potvrdilo, Ze vysledky
konjunkturalnych a spotrebitelskych prieskumov maju potencial zlepsit vyrokovld schopnost
modelového apardtu, ktory bol vytvoreny v 2. etape rieSenia projektu. VyuZitie informacii
kvalitativneho charakteru, ktoré tieto vysledky obsahuju, viedlo k zvySeniu vyrokovej
schopnosti modelového aparatu preto, lebo sa zvysila vyrokova schopnost bud' dlhodobych
rovnovaznych vztahov, resp. modelovych vztahov vtvare ECM, alebo obidvoch tvarov
modelovych vztahov sucasne. Mozno teda konstatovat, Ze informdacie vyplyvajuce z vysledkov
konjunkturdlnych a spotrebitelskych prieskumov maji schopnost prispiet k vysvetleniu
odchylok vyvoja zavisle premennych od ich dlhodobych stochastickych trendov, ako aj

k vysvetleniu kratkodobych zmien v ich vyvoji.

Aj vysledky experimentalnych aplikacii modelového aparatu v priebehu roku 2010 ukazali, ze je
schopny v dostatocnej miere vysvetlit dlhodobé (stochastické) trendy i kratkodobu dynamiku
vyvoja HDP a celkovej zamestnanosti v metodike ESNU 95. Ztoho vyplyva, Ze vytvoreny
modelovy aparat nezlyhava ani v podmienkach vyraznych zmien (zlomov, resp. obratov) v
dlhodobych trendoch vyvoja HDP, resp. jednotlivych zloziek Struktury jeho tvorby a pouzZitia
a ich deflatorov a celkovej zamestnanosti, ku ktorym doslo po roku 2008 vplyvom globalnej
hospodarskej krizy aj u nas. Naopak, nadalej poskytuje rychle odhady ich vyvoja s prijatefnou

mierou nepresnosti.
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I. Testovanie stacionarity ¢asovych radov pomocou testu jednotkového korenia (unit root
test)

Testovanie stacionarity ¢asovych radov vSetkych redlnych premennych, ktoré sud sucdastou
modelov prezentovanych v tejto Studii, sa uskutocnilo pomocou programového systému
EViews. Tento programovy systém poskytuje pre dany ucel celkove Sest testov, z ktorych
najznamejsi a najpouzivanejsi je Augmented Dickey - Fullerov (ADF) test. Nulova hypotéza
vtomto pripade predpokladd, Ze casovy rad, ktory je predmetom testovania, obsahuje

jednotkovy koren (unit root), teda Ze je nestacionarny.

Testovanie pritomnosti jednotkového koreria v ¢asovom rade pomocou ADF testu je zaloZzené
na porovnani hodnoty vypocitanej t-Statistiky s MacKinnonovou kritickou hodnotou, ato
Standardne na troch hladinach vyznamnosti (1%, 5% a 10%). Ak je vypocitana t-Statistika v
absolutnej hodnote mensia ako prislusna kritickd hodnota, znamena to, Ze nulovu hypotézu o
pritomnosti jednotkového korefia v casovom rade je potrebné na prislusnej hladine

vyznamnosti zamietnut a prijat alternativnhu hypotézu, Zze dany ¢asovy rad je stacionarny.

ADF test na pritomnost jednotkového koreria v ¢asovom rade je v programovom systéme
EViews rozloZeny do dvoch krokov. V 1. kroku sa testuje pritomnost jednotkového korena na
zaklade skutoénych hodnot ¢asového radu, t.. ide o testovanie Urovne ¢asového radu. Ak ADF
test poukazuje na pritomnost jednotkového korefia v Urovni ¢asového radu, test sa opakuje v
2. kroku na urovni 1. diferencii ¢asového radu av pripade potreby aj na urovni diferencii

vysSieho stupna.

ADF test ukazal, Ze ¢asové rady vSetkych realnych premennych vystupujucich v prezentovanych
modeloch obsahuju jednotkovy koren, teda su nestaciondrne. Z vysledkov testovania vyplyva,
Ze sa jedna o premenné typu /(1), ¢o znamen3, Ze ¢asové rady 1. diferencii tychto premennych
su stacionarne. Vysledky ADF testu pre ¢asové rady jednotlivych premennych, ktoré poskytol
programovy systém EViews, su uvedené v nasledujucich tabulkdch. Pocet ¢lenov ¢asovo
posunutej endogénnej premennej, ktoré su v testovacom vztahu potrebné na to, aby bola

eliminovana autokoreldcia rezidui, bol uréeny na zaklade Akaikeho informacného kritéria (AIC).
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Null Hypothesis: C has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.044536 0.5606
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(C) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.14038 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: PC has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.271294 0.9890
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PC) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.783909 0.0020
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: G has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.554422 0.0464
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(G) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.945243 0.0186
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: PG has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.983068 0.5934
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PG) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.404257 0.0644
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: | has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.906454 0.6335
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(I) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.346218 0.0728
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: Pl has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.008931 0.5796
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PI) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.212447 0.0006
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: EGS has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
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t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.623282 0.0397
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(EGS) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.800803 0.0020
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: PEGS has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.608547 0.0033
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PEGS) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.405607 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: MGS has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.501431 0.0522
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(MGS) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.440085 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: PMGS has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.884504 0.0215
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PMGS) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.225267 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: Q has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.258370 0.0874
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(Q) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.611786 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: PQ has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.862979 0.9997
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PQ) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.743554 0.0023
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: ICO has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
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t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.998663 0.5851
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(ICO) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.176346 0.0104
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: PICO has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.219534 0.9974
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PICO) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.418930 0.0055
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: GVA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.626967 0.7651
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(GVA) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.911836 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: PGVA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.654526 0.9994
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PGVA) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.542863 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: NTX has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.962365 0.6043
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(NTX) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -11.73217 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: PNTX has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.232936 0.4598
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PNTX) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.996942 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: Y has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.469372 0.8244
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(Y) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.448685 0.0051
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: PY has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.475463 0.9989
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PY) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.911393 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: LD_ESNU95 has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.814555 0.6798
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(LD_ESNU95) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.145549 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: LD10 has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.925478 0.1675
Test critical values: 1% level -4.252879
5% level -3.548490
10% level -3.207094
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(LD10) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.717977 0.0325
Test critical values: 1% level -4.205004
5% level -3.526609
10% level -3.194611
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: W10 has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.744729 0.2260
Test critical values: 1% level -4.234972
5% level -3.540328
10% level -3.202445
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(W10) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -20.84226 0.0000
Test critical values: 1% level -4.219126
5% level -3.533083
10% level -3.198312
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: LU_ILO has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.878439 0.6479
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(LU_ILO) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.261999 0.0005
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: ISPD has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.323747 0.4125
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(ISPD) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.610288 0.0033
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: IOCMO has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.117454 0.1156
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(IOCMO) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.963075 0.0178
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: CPI has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.898756 0.9460
Test critical values: 1% level -4.211868
5% level -3.529758
10% level -3.196411
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(CPI) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.680436 0.0358
Test critical values: 1% level -4.211868
5% level -3.529758
10% level -3.196411

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: SBEP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.853039 0.9997
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(SBEP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -22.75631 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: SBIP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.097655 0.1217
Test critical values: 1% level -4.226815
5% level -3.536601
10% level -3.200320
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(SBIP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.34424 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: SBCUEP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.352485 0.8603
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(SBCUEP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -17.53019 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: MSP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
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t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.191234 0.1007
Test critical values: 1% level -4.205004
5% level -3.526609
10% level -3.194611
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(MSP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.682045 0.0002
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: MIGP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 9 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.678505 0.0387
Test critical values: 1% level -4.273277
5% level -3.557759
10% level -3.212361
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(MIGP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.011575 0.0000
Test critical values: 1% level -4.219126
5% level -3.533083
10% level -3.198312
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: IES has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.771385 0.2154
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(IES) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.919935 0.0198
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: SBCAEP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 3 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.572846 1.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(SBCAEP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -20.81074 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: IDST has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 9 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.484926 0.9805
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(IDST) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.969675 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: PPI has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.774127 0.9597
Test critical values: 1% level -4.205004
5% level -3.526609
10% level -3.194611
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PPI) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.035041 0.0011
Test critical values: 1% level -4.205004
5% level -3.526609
10% level -3.194611

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: PPIX has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
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t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.080691 0.5404
Test critical values: 1% level -4.205004
5% level -3.526609
10% level -3.194611
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PPIX) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.107269 0.0009
Test critical values: 1% level -4.205004
5% level -3.526609
10% level -3.194611
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: POIL has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.967273 0.0176
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(POIL) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.957470 0.0001
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: REEURUSD has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.455660 0.0050
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(REEURUSD) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.553870 0.0039
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: PPIST has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.874187 0.1820
Test critical values: 1% level -4.226815
5% level -3.536601
10% level -3.200320
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(PPIST) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=3)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.607945 0.0418
Test critical values: 1% level -4.205004
5% level -3.526609
10% level -3.194611
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: TREXPP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.063305 0.1310
Test critical values: 1% level -4.252879
5% level -3.548490
10% level -3.207094
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(TREXPP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=3)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.748902 0.0309
Test critical values: 1% level -4.219126
5% level -3.533083
10% level -3.198312
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: I0VD has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.259238 0.0872
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(I0OVD) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -13.77044 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: LDPR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
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t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.407158 0.3701
Test critical values: 1% level -4.226815
5% level -3.536601
10% level -3.200320
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(LDPR) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=3)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.436148 0.0055
Test critical values: 1% level -4.205004
5% level -3.526609
10% level -3.194611
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: WPR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.730038 0.2319
Test critical values: 1% level -4.262735
5% level -3.552973
10% level -3.209642
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(WPR) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic based on AIC, MAXLAG=6)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.240249 0.0103
Test critical values: 1% level -4.252879
5% level -3.548490
10% level -3.207094
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: IOCPR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.511347 0.0043
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(IOCPR) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.655074 0.0029
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: TR10P has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 9 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.485205 0.0581
Test critical values: 1% level -4.273277
5% level -3.557759
10% level -3.212361
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(TR10P) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.305549 0.0000
Test critical values: 1% level -4.219126
5% level -3.533083
10% level -3.198312
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: REEUR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.215477 0.4690
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(REEUR) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.298761 0.0005
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: TRPRP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.409904 0.0673
Test critical values: 1% level -4.262735
5% level -3.552973
10% level -3.209642
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(TRPRP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.709586 0.0028
Test critical values: 1% level -4.219126
5% level -3.533083
10% level -3.198312

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: 10D has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
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t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.052604 0.0143
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(10D) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.596350 0.0034
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: SBI3P has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.070126 0.5465
Test critical values: 1% level -4.198503
5% level -3.523623
10% level -3.192902
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(SBI3P) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.840981 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: LU_REG has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.515282 0.8084
Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(LU_REG) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.195791 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Null Hypothesis: LD_ILO has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.968967 0.6008
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(LD_ILO) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=1)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.402759 0.0000
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: LDF_ILO has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 9 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.686025 0.0363
Test critical values: 1% level -4.234972
5% level -3.540328
10% level -3.202445
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(LDF_ILO) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=1)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.252635 0.0005
Test critical values: 1% level -4.192337
5% level -3.520787
10% level -3.191277
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: LDST has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 4 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.005601 0.5792
Test critical values: 1% level -4.226815
5% level -3.536601
10% level -3.200320
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: D(LDST) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.846028 0.0000
Test critical values: 1% level -4.211868
5% level -3.529758
10% level -3.196411

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Tabulka 1
Dependent Variable: LOG(C)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(C)=C(1)+C(2)*LOG((LD10*W10)/CPI)+C(3)*TIME
+C(4)*LOG(LU_ILO)+C(5)*LOG(ISPD)*(TIME>=2000:2)+C(6)
*SD3+C(7)*SD4
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 3.702039 0.435278 8.504991 0.0000
Cc(2) 0.241112 0.069599 3.464294 0.0014
C(3) 0.008729 0.000324 26.95801 0.0000
C(4) -0.057728 0.028941 -1.994651 0.0539
C(5) 0.011337 0.003073 3.689300 0.0008
c(6) 0.027357 0.005128 5.334988 0.0000
Cc(7) 0.035035 0.008172 4.286907 0.0001
R-squared 0.993335 Mean dependent var 4.828877
Adjusted R-squared 0.992192 S.D. dependent var 0.149129
S.E. of regression 0.013177 Akaike info criterion -5.669637
Sum squared resid 0.006077 Schwarz criterion -5.380025
Log likelihood 126.0624 Durbin-Watson stat 1.623355
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Obr. 1
Tabulka 2
Null Hypothesis: RESIDC has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.1577 NA
Test critical values*: 1% level -5.5355
5% level -4.7728
10% level -4.4021

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=5 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 3
Dependent Variable: DLOG(C)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(C)=C(1)+C(2)*DLOG((LD10*W10)/CPI1)+C(3)
*DLOG(I0CMO)+C(4)*RESIDC(-1)+C(5)*D(SD3)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 0.007715 0.002407 3.205493 0.0028
Cc(2) 0.506160 0.032328 15.65700 0.0000
C(3) -0.073941 0.025013 -2.956066 0.0055
C(4) -0.667352 0.204423 -3.264557 0.0024
C(5) 0.025226 0.003764 6.702439 0.0000
R-squared 0.900307 Mean dependent var 0.011321
Adjusted R-squared 0.889230 S.D. dependent var 0.045773
S.E. of regression 0.015234 Akaike info criterion -5.416708
Sum squared resid 0.008355 Schwarz criterion -5.207736
Log likelihood 116.0425 Durbin-Watson stat 1.777407
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Dependent Variable: LOG(PC)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42

LOG(PC)=C(1)+C(2)*LOG(CPI1)+C(3)*LOG(LD10*W10/100)
+C(4)*LOG(100*SBEP/SBIP)*(TIME>=2008:2)+C(5)*SD1+C(6)

Tabulka 4

*SD4
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 0.709285 0.060953 11.63653 0.0000
Cc(2) 0.762289 0.026611 28.64577 0.0000
C(3) 0.083283 0.015615 5.333503 0.0000
C(4) 0.001119 0.000619 1.809841 0.0787
C(5) 0.011446 0.002337 4.897573 0.0000
C(6) -0.015763 0.002734 -5.765333 0.0000
R-squared 0.998073 Mean dependent var 4.821484
Adjusted R-squared 0.997805 S.D. dependent var 0.128789
S.E. of regression 0.006033 Akaike info criterion -7.251425
Sum squared resid 0.001311 Schwarz criterion -7.003186
Log likelihood 158.2799 Durbin-Watson stat 1.524019
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Tabulka 5
Null Hypothesis: RESIDPC has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.4398 NA
Test critical values*: 1% level -5.1160
5% level -4.3821
10% level -4.0222

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=4 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)

n - number of observations
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Tabulka 6
Dependent Variable: DLOG(PC)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(PC)=C(2)*DLOG(CPI)+C(3)*RESIDPC(-1)+C(4)*D(SD1)
+C(5)*D(SD4)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.843566 0.061619 13.69003 0.0000
C(3) -0.763905 0.167425 -4.562683 0.0001
C(4) 0.006712 0.001516 4.428843 0.0001
C(5) -0.008327 0.001594 -5.224616 0.0000
R-squared 0.911608 Mean dependent var 0.009237
Adjusted R-squared 0.904441 S.D. dependent var 0.019272
S.E. of regression 0.005957 Akaike info criterion -7.315917
Sum squared resid 0.001313 Schwarz criterion -7.148739
Log likelihood 153.9763 Durbin-Watson stat 1.675465
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Tabulka 7
Dependent Variable: LOG(G)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(G)=C(1)+C(2)*LOG(100*SBCUEP/CPI)+C(3)
*LOG(100*MSP/CPI1)+C(4)*TIME+C(5)*SD1+C(6)*SD3+C(7)*SD4

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 3.025731 0.451040 6.708347 0.0000
Cc(2) 0.203667 0.061782 3.296544 0.0023
C(3) 0.128893 0.060695 2.123624 0.0408
c(4) 0.006900 0.000716 9.636439 0.0000
C(5) -0.130111 0.014101 -9.227228 0.0000
c(6) 0.032051 0.014583 2.197899 0.0347
Cc(7) 0.234709 0.023189 10.12171 0.0000
R-squared 0.975743 Mean dependent var 4.746756
Adjusted R-squared 0.971584 S.D. dependent var 0.193119
S.E. of regression 0.032554  Akaike info criterion -3.860811
Sum squared resid 0.037092 Schwarz criterion -3.571199
Log likelihood 88.07703 Durbin-Watson stat 1.880176
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Obr. 5
Tabulka 8
Null Hypothesis: RESIDG has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.

Engle-Granger test statistic -5.9561 NA
Test critical values*: 1% level -5.1160

5% level -4.3821

10% level -4.0222

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=4 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 9
Dependent Variable: DLOG(G)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(G)=C(2)*DLOG(100*SBCUEP/CPI1)+C(3)
*RESIDG(-1)+C(4)*D(SD1)+C(5)*D(SD3)+C(6)*D(SD4)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(2) 0.166360 0.045770 3.634679 0.0009
C(3) -0.924157 0.173335 -5.331633 0.0000
C(4) -0.135724 0.008760 -15.49438 0.0000
C(5) 0.034408 0.009121 3.772359 0.0006
C(6) 0.258225 0.015194 16.99548 0.0000
R-squared 0.986353 Mean dependent var 0.011912
Adjusted R-squared 0.984836 S.D. dependent var 0.268088
S.E. of regression 0.033013 Akaike info criterion -3.869998
Sum squared resid 0.039234 Schwarz criterion -3.661025
Log likelihood 84.33495 Durbin-Watson stat 1.861635
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Tabulka 10
Dependent Variable: LOG(PG)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(PG)=C(1)+C(2)*LOG(CPI)+C(3)*TIME+C(4)*SD3+C(5)*SD4
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 1.605418 0.245864 6.529714 0.0000
Cc(2) 0.651501 0.053171 12.25288 0.0000
Cc(3) 0.002739 0.000613 4.471109 0.0001
c(4) -0.014176 0.003434 -4.127904 0.0002
C(5) -0.008594 0.003456 -2.487036 0.0175
R-squared 0.995391 Mean dependent var 4.817764
Adjusted R-squared 0.994893 S.D. dependent var 0.125786
S.E. of regression 0.008989 Akaike info criterion -6.474291
Sum squared resid 0.002990 Schwarz criterion -6.267426
Log likelihood 140.9601 Durbin-Watson stat 2.099360
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Tabulka 11
Null Hypothesis: RESIDPG has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -6.6910 NA
Test critical values*: 1% level -4.6718
5% level -3.9601
10% level -3.6096

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=3 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)

n - number of observations
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Dependent Variable: DLOG(PG)

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 2000:2 2010:2

Included observations: 41 after adjusting endpoints

DLOG(PG)=C(2)*DLOG(CP1)+C(3)*DLOG(100*SBEP(-1)/SBIP(-1))
+C(4)*RESIDPG(-1)+C(5)*D(SD3)

|;® Institat informatiky
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Tabulka 12

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.834571 0.093543 8.921756 0.0000
C(3) 0.020993 0.007985 2.629268 0.0124
C(4) -1.018997 0.181386 -5.617824 0.0000
C(5) -0.010672 0.002156 -4.950221 0.0000
R-squared 0.750745 Mean dependent var 0.009494
Adjusted R-squared 0.730535 S.D. dependent var 0.018178
S.E. of regression 0.009436 Akaike info criterion -6.396017
Sum squared resid 0.003295 Schwarz criterion -6.228839
Log likelihood 135.1183 Durbin-Watson stat 2.061945

.06

.04

.02

.00

02]" -.02

.01 ] A ~04

N

DAVATASR T

A N\
NV AVYEIVITNAY
VIV

S Voot

-.02

AL BS AR BEEE A A
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

| —— Residual —— Actual —— Fitted|

Obr. 8

84



@)

® Institat informatiky

a Statistiky

Tabulka 13
Dependent Variable: LOG(l)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(I)=C(1)+C(2)*LOG(100*MIGP/CPI)+C(3)*LOG(100*MSP/CPI)
+C(4)*LOG(IES)*(TIME>=2005:1)+C(5)*SD1
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c(1) 1.765512 0.272437 6.480445 0.0000
C(2) 0.245773 0.048826 5.033610 0.0000
C(3) 0.387395 0.071084 5.449791 0.0000
c(4) 0.027863 0.004754 5.861242 0.0000
C(5) -0.127722 0.017426 -7.329201 0.0000
R-squared 0.963707 Mean dependent var 4.856683
Adjusted R-squared 0.959784 S.D. dependent var 0.204732
S.E. of regression 0.041057 Akaike info criterion -3.436370
Sum squared resid 0.062370 Schwarz criterion -3.229505
Log likelihood 77.16377 Durbin-Watson stat 1.808413
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Obr. 9
Tabulka 14
Null Hypothesis: RESIDI has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.7230 NA
Test critical values*: 1% level -5.1160
5% level -4.3821
10% level -4.0222

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=4 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)

n - number of observations
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Tabulka 15

Dependent Variable: DLOG(I)

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 2000:2 2010:2

Included observations: 41 after adjusting endpoints

DLOG(1)=C(2)*DLOG(100*SBCAEP/CPI)+C(3)*DLOG(100*MIGP/CPI)
+C(4)*DLOG(100*MSP/CPI1)+C(5)*DLOG(IDST)+C(6) *RESIDI(-1)
+C(7)*D(SD2)+C(8)*D(SD3)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

Cc(2) 0.056016 0.022195 2.523824 0.0164

C(3) 0.348118 0.077989 4.463667 0.0001

C(4) 0.321652 0.126566 2.541377 0.0158

C(5) 0.162103 0.088666 1.828243 0.0763

c(6) -0.835425 0.214866 -3.888124 0.0004

Cc(7) 0.050579 0.023675 2.136446 0.0399

C(8) 0.041242 0.021709 1.899753 0.0660
R-squared 0.936137 Mean dependent var 0.012831
Adjusted R-squared 0.924867 S.D. dependent var 0.178965
S.E. of regression 0.049055 Akaike info criterion -3.037498
Sum squared resid 0.081817 Schwarz criterion -2.744936
Log likelihood 69.26870 Durbin-Watson stat 1.945910
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Tabulka 16
Dependent Variable: LOG(PI)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(PI)=C(1)+C(2)*LOG(PPI1)+C(3)*LOG(CPI)+C(4)*LOG(PPIX)
+C(5)*LOG(POIL*REEURUSD/100)*(TIME>=2000:4)
+C(6)*LOG(100*SBEP/SBIP)*(TIME>=2001:2)+C(7)*SD1
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 2.012430 0.184637 10.89938 0.0000
Cc(2) 0.206189 0.091969 2.241944 0.0314
C(3) 0.276927 0.076913 3.600540 0.0010
C(4) 0.077197 0.042290 1.825424 0.0765
C(5) 0.006608 0.002112 3.129508 0.0035
c(6) 0.003427 0.001650 2.076590 0.0452
Cc(7) 0.006460 0.003765 1.715951 0.0950
R-squared 0.984381 Mean dependent var 4.759193
Adjusted R-squared 0.981704 S.D. dependent var 0.076511
S.E. of regression 0.010349 Akaike info criterion -6.152822
Sum squared resid 0.003749 Schwarz criterion -5.863211
Log likelihood 136.2093 Durbin-Watson stat 1.692504
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Obr. 11
Tabulka 17
Null Hypothesis: RESIDPI has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.6512 NA
Test critical values*: 1% level -5.9230
5% level -5.2198
10% level -4.7579

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=6 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 18
Dependent Variable: DLOG(PI)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(PI)=C(2)*DLOG(PPI)+C(3)*DLOG(PPIST)+C(4)*RESIDPI(-1)
+C(5)*D(SD1)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(2) 0.253060 0.111749 2.264549 0.0295
C(3) 0.409240 0.162264 2.522068 0.0161
C(4) -0.601138 0.150950 -3.982365 0.0003
C(5) 0.007245 0.002009 3.605495 0.0009
R-squared 0.582776 Mean dependent var 0.006570
Adjusted R-squared 0.548947 S.D. dependent var 0.013651
S.E. of regression 0.009168 Akaike info criterion -6.453773
Sum squared resid 0.003110 Schwarz criterion -6.286596
Log likelihood 136.3024 Durbin-Watson stat 1.823093
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Dependent Variable: LOG(EGS)

Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2

Included observations: 42
LOG(EGS)=C(1)+C(2)*LOG(100*TREXPP/PPIX)+C(3)*LOG(LD10)

+C(4)*LOG(I0VD)*(TIME>=2005:2)+C(5)*SD1+C(6)*SD4

Tabulka 19

PRILOHA Il

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) -2.121031 0.519960 -4.079216 0.0002
Cc(2) 0.747821 0.023662 31.60413 0.0000
C(3) 0.710209 0.103716 6.847643 0.0000
c(4) 0.010156 0.003898 2.605717 0.0132
C(5) -0.043119 0.009231 -4.671065 0.0000
C(6) 0.022241 0.009580 2.321481 0.0260
R-squared 0.993322 Mean dependent var 5.016698
Adjusted R-squared 0.992394 S.D. dependent var 0.283608
S.E. of regression 0.024733 Akaike info criterion -4.429758
Sum squared resid 0.022023 Schwarz criterion -4.181520
Log likelihood 99.02492 Durbin-Watson stat 1.907545
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Tabulka 20
Null Hypothesis: RESIDEGS has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -6.0874 NA
Test critical values*: 1% level -5.1160
5% level -4.3821
10% level -4.0222

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=4 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 21
Dependent Variable: DLOG(EGS)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(EGS)=C(2)*DLOG(100*TREXPP/PPIX)+C(3)*DLOG(LD10)
+C(4)*DLOG(IOVD)+C(5)*RESIDEGS(-1)+C(6)*D(SD1)
+C(7)*D(SD4)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.756140 0.068012 11.11771 0.0000
C(3) 0.566724 0.228698 2.478048 0.0182
c(4) 0.063243 0.035704 1.771309 0.0852
C(5) -1.015153 0.158225 -6.415892 0.0000
c(6) -0.041804 0.005952 -7.023272 0.0000
Cc(7) 0.024656 0.006129 4.022842 0.0003
R-squared 0.931300 Mean dependent var 0.020024
Adjusted R-squared 0.921485 S.D. dependent var 0.079782
S.E. of regression 0.022355 Akaike info criterion -4.629059
Sum squared resid 0.017491 Schwarz criterion -4.378292
Log likelihood 100.8957 Durbin-Watson stat 2.036448
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Tabulka 22
Dependent Variable: LOG(PEGS)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(PEGS)=C(1)+C(2)*LOG(PPIX)+C(3)*LOG(LDPR*WPR/100)
+C(4)*LOG(IOCPR)*(TIME>=2000:2)+C(5)*SD4
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 3.042952 0.231850 13.12465 0.0000
Cc(2) 0.165877 0.055768 2.974414 0.0051
C(3) 0.167331 0.012348 13.55082 0.0000
c(4) 0.010652 0.003560 2.991925 0.0049
C(5) -0.011857 0.005531 -2.143651 0.0387
R-squared 0.906485 Mean dependent var 4.693337
Adjusted R-squared 0.896376 S.D. dependent var 0.045930
S.E. of regression 0.014785 Akaike info criterion -5.479046
Sum squared resid 0.008088 Schwarz criterion -5.272181
Log likelihood 120.0600 Durbin-Watson stat 1.785433
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Obr. 15
Tabulka 23
Null Hypothesis: RESIDPEGS has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -6.1603 NA
Test critical values*: 1% level -5.1160
5% level -4.3821
10% level -4.0222

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=4 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)

n - number of observations
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Dependent Variable: DLOG(PEGS)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2

Tabulka 24

Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(PEGS)=C(2)*DLOG(LD10*W10/100)+C(3)*DLOG(IOCPR)
+C(4)*RESIDPEGS(-1)+C(5)*D(SD4)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.309866 0.054575 5.677830 0.0000
C(3) 0.079626 0.024269 3.281011 0.0023
C(4) -0.953639 0.144645 -6.592949 0.0000
C(5) -0.025345 0.006112 -4.146537 0.0002
R-squared 0.642370 Mean dependent var 0.004415
Adjusted R-squared 0.613373 S.D. dependent var 0.019900
S.E. of regression 0.012374 Akaike info criterion -5.853977
Sum squared resid 0.005665 Schwarz criterion -5.686799
Log likelihood 124.0065 Durbin-Watson stat 1.866695
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Tabulka 25
Dependent Variable: LOG(MGS)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(MGS)=C(1)+C(2)*LOG(100*TR10P/CPI)+C(3)*LOG(LDPR)
+C(4)*TIME+C(5)*LOG(IES)+C(6)*SD2+C(7)*SD4
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) -2.043671 0.432853 -4.721400 0.0000
Cc(2) 0.480081 0.091893 5.224366 0.0000
C(3) 0.577455 0.152144 3.795440 0.0006
C(4) 0.017168 0.000924 18.57238 0.0000
C(5) 0.379244 0.081913 4.629841 0.0000
c(6) 0.024291 0.012733 1.907743 0.0647
Cc(7) 0.058967 0.016416 3.592149 0.0010
R-squared 0.985005 Mean dependent var 4.995233
Adjusted R-squared 0.982434 S.D. dependent var 0.250937
S.E. of regression 0.033258 Akaike info criterion -3.818026
Sum squared resid 0.038713 Schwarz criterion -3.528415
Log likelihood 87.17855 Durbin-Watson stat 1.243541
5.6
L 5.4
1 5.2
L 5.0
L 4.8
081 46
os] /\ A
NN
00 / \ A / \ / [\
ARV AV
-04 1\ V 1% \/ \/
-.08

AL L L
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

| —— Residual —— Actual —— Fitted|
Obr. 17
Tabulka 26
Null Hypothesis: RESIDMGS has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -4.2201 NA
Test critical values*: 1% level -5.5355
5% level -4.7728
10% level -4.4021

*Critical values tabulated by MacKinnon m=5 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 27
Dependent Variable: DLOG(MGS)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(MGS)=C(1)+C(2)*DLOG(100*TR10P/CPI)+C(3)*DLOG(LDPR)
+C(4)*DLOG(IES)+C(5)*RESIDMGS(-1)+C(6)*D(SD2)

+C(7)*D(SD4)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c(1) 0.016819 0.005036 3.340129 0.0020
Cc(2) 0.531448 0.115871 4.586560 0.0001
Cc(3) 0.585756 0.288873 2.027730 0.0505
c(4) 0.284960 0.130514 2.183373 0.0360
C(5) -0.604574 0.173498 -3.484622 0.0014
c(6) 0.023991 0.007565 3.171351 0.0032
C(7) 0.052807 0.014709 3.590174 0.0010
R-squared 0.928392 Mean dependent var 0.017532
Adjusted R-squared 0.915756 S.D. dependent var 0.106856
S.E. of regression 0.031015 Akaike info criterion -3.954462
Sum squared resid 0.032705 Schwarz criterion -3.661900
Log likelihood 88.06646 Durbin-Watson stat 1.709633
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Tabulka 28
Dependent Variable: LOG(PMGS)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(PMGS)=C(1)+C(2)*LOG(PP1)+C(3)*LOG(LD10*W10/100)
+C(4)*LOG(REEUR)+C(5)*LOG(IOCPR)+C(6)*SD4
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 1.045701 0.442580 2.362739 0.0237
Cc(2) 0.356337 0.106674 3.340444 0.0020
C(3) 0.181042 0.067473 2.683162 0.0109
C(4) 0.137620 0.061628 2.233091 0.0319
C(5) 0.100348 0.032350 3.101903 0.0037
C(6) -0.021331 0.009512 -2.242626 0.0312
R-squared 0.928798 Mean dependent var 4.720834
Adjusted R-squared 0.918909 S.D. dependent var 0.062852
S.E. of regression 0.017898 Akaike info criterion -5.076689
Sum squared resid 0.011532 Schwarz criterion -4.828451
Log likelihood 112.6105 Durbin-Watson stat 1.593036
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Obr. 19
Tabulka 29
Null Hypothesis: RESIDPMGS has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.4500 NA
Test critical values*: 1% level -5.5355
5% level -4.7728
10% level -4.4021

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=5 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)

n - number of observations
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Tabulka 30
Dependent Variable: DLOG(PMGS)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(PMGS)=C(2)*DLOG(LD10*W10/100)+C(3)*DLOG(IOCPR)
+C(4)*RESIDPMGS(-1)+C(5)*D(SD4)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.249922 0.072193 3.461877 0.0014
C(3) 0.109490 0.031610 3.463774 0.0014
C(4) -0.780939 0.161604 -4.832422 0.0000
C(5) -0.031538 0.008116 -3.885736 0.0004
R-squared 0.565713 Mean dependent var 0.005900
Adjusted R-squared 0.530500 S.D. dependent var 0.023988
S.E. of regression 0.016437 Akaike info criterion -5.286118
Sum squared resid 0.009996 Schwarz criterion -5.118940
Log likelihood 112.3654 Durbin-Watson stat 1.921871
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Tabulka 31
Dependent Variable: LOG(Q)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(Q)=C(1)+C(2)*LOG(100*TR10P/PPI)+C(3)*LOG(100*MSP/CPI)
+C(4)*LOG(LU_ILO)+C(5)*TIME+C(6)*LOG(IOVD)
+C(7)*SD3*(TIME>=2004:1)+C(8)*SD4*(TIME>=2006:1)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 3.292707 0.359337 9.163296 0.0000
Cc(2) 0.164852 0.059022 2.793057 0.0085
C(3) 0.131649 0.043179 3.048893 0.0044
C(4) -0.155120 0.030678 -5.056346 0.0000
C(5) 0.006420 0.000560 11.45398 0.0000
c(6) 0.140562 0.032469 4.329170 0.0001
c(7) -0.016230 0.009759 -1.663100 0.1055
C(8) 0.070052 0.012857 5.448707 0.0000
R-squared 0.984133 Mean dependent var 4.785713
Adjusted R-squared 0.980866 S.D. dependent var 0.146932
S.E. of regression 0.020325 Akaike info criterion -4.784334
Sum squared resid 0.014045 Schwarz criterion -4.453349
Log likelihood 108.4710 Durbin-Watson stat 1.634320
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Tabulka 32
Null Hypothesis: RESIDQ has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.2374 NA
Test critical values*: 1% level -5.9230
5% level -5.2198
10% level -4.7579

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=6 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 33

Dependent Variable: DLOG(Q)

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 2000:2 2010:2

Included observations: 41 after adjusting endpoints

DLOG(Q)=C(1)+C(2)*DLOG(100*TR10P/PPI)
+C(3)*DLOG(LU_ILO)+C(4)*DLOG(IOVD)+C(5)*RESIDQ(-1)
+C(6)*D(SD4)*(TIME>=2006:1)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) 0.008328 0.003658 2.276889 0.0290

Cc(2) 0.248168 0.047398 5.235833 0.0000

C(3) -0.192775 0.068180 -2.827443 0.0077

c(4) 0.098047 0.033833 2.897944 0.0064

C(5) -0.828231 0.204945 -4.041228 0.0003

C(6) 0.068399 0.008891 7.693495 0.0000
R-squared 0.873481 Mean dependent var 0.009671
Adjusted R-squared 0.855407 S.D. dependent var 0.060859
S.E. of regression 0.023142  Akaike info criterion -4.559905
Sum squared resid 0.018744 Schwarz criterion -4.309139
Log likelihood 99.47806 Durbin-Watson stat 2.075175
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Tabulka 34
Dependent Variable: LOG(PQ)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(PQ)=C(1)+C(2)*LOG(PPI)+C(3)*LOG(LDPR*WPR/100)
+C(4)*LOG(POIL*REEURUSD/100)+C(5)*LOG(REEUR)
+C(6)*TIME+C(7)*SD4*(TIME<=2006:4)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 1.065899 0.355343 2.999638 0.0050
Cc(2) 0.300392 0.107768 2.787405 0.0085
C(3) 0.135457 0.047587 2.846505 0.0073
C(4) 0.021243 0.010744 1.977267 0.0559
C(5) 0.306314 0.057134 5.361353 0.0000
c(6) 0.006549 0.001061 6.174082 0.0000
Cc(7) 0.045391 0.008024 5.656659 0.0000
R-squared 0.988946 Mean dependent var 4.807762
Adjusted R-squared 0.987050 S.D. dependent var 0.113927
S.E. of regression 0.012965 Akaike info criterion -5.702192
Sum squared resid 0.005883 Schwarz criterion -5.412580
Log likelihood 126.7460 Durbin-Watson stat 1.802618
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Obr. 23
Tabulka 35
Null Hypothesis: RESIDPQ has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.7447 NA
Test critical values*: 1% level -5.9230
5% level -5.2198
10% level -4.7579

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=6 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 36

Dependent Variable: DLOG(PQ)

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 2000:2 2010:2

Included observations: 41 after adjusting endpoints

DLOG(PQ)=C(1)+C(2)*DLOG(PPI)+C(3)*DLOG(LDPR*WPR/100)
+C(4)*DLOG(REEUR)+C(5)*DLOG(POIL*REEURUSD/100)
+C(6)*RESIDPQ(-1)+C(7)*D(SD4)*(TIME<=2007:1)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 0.006719 0.002368 2.837296 0.0076
Cc(2) 0.295754 0.133068 2.222582 0.0330
C(3) 0.072101 0.033889 2.127565 0.0407
c(4) 0.278481 0.100174 2.779990 0.0088
C(5) 0.045392 0.012378 3.667293 0.0008
c(6) -0.942075 0.158394 -5.947680 0.0000
Cc(7) 0.055710 0.005484 10.15899 0.0000
R-squared 0.923552 Mean dependent var 0.008862
Adjusted R-squared 0.910061 S.D. dependent var 0.039381
S.E. of regression 0.011810 Akaike info criterion -5.885453
Sum squared resid 0.004742 Schwarz criterion -5.592892
Log likelihood 127.6518 Durbin-Watson stat 1.901267
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Tabulka 37
Dependent Variable: LOG(ICO)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(ICO)=C(1)+C(2)*LOG(100*TRPRP/PPI)+C(3)*TIME*(TIME>=2006:1)
+C(4)*LOG(LU_ILO)+C(5)*LOG(100*MIGP/PPI)
+C(6)*LOG(10D)+C(7)*SD3*(TIME>=2007:1)+C(8)*SD4

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 3.436943 0.322631 10.65286 0.0000
Cc(2) 0.543966 0.071489 7.609090 0.0000
C(3) 0.004369 0.000498 8.774076 0.0000
C(4) -0.202351 0.035737 -5.662163 0.0000
C(5) -0.232355 0.044250 -5.250959 0.0000
c(6) 0.141984 0.037583 3.777873 0.0006
c(7) -0.080436 0.016256 -4,948109 0.0000
C(8) 0.100698 0.012953 7.773894 0.0000
R-squared 0.973918 Mean dependent var 4.745616
Adjusted R-squared 0.968548 S.D. dependent var 0.135571
S.E. of regression 0.024043 Akaike info criterion -4.448307
Sum squared resid 0.019654 Schwarz criterion -4.117323
Log likelihood 101.4145 Durbin-Watson stat 1.760315
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Obr. 25
Tabulka 38
Null Hypothesis: RESIDICO has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -6.4625 NA
Test critical values*: 1% level -5.9230
5% level -5.2198
10% level -4.7579

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=6 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Dependent Variable: DLOG(ICO)

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 2000:2 2010:2

Included observations: 41 after adjusting endpoints

DLOG(ICO)=C(2)*DLOG(100*TRPRP/PPI1)+C(3)*DLOG(LU_ILO)
+C(4)*DLOG(100*MIGP/PPI)+C(5)*DLOG(IES)
+C(6)*RESIDICO(-1)+C(7)*D(SD3)*(TIME>=2007:1)+C(8)*D(SD4)

Tabulka 39

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.494693 0.135453 3.652149 0.0009
C(3) -0.279056 0.071282 -3.914820 0.0004
C(4) -0.238852 0.037083 -6.440995 0.0000
C(5) 0.267195 0.120049 2.225713 0.0328
c(6) -0.931748 0.186539 -4,994915 0.0000
Cc(7) -0.095173 0.011471 -8.296567 0.0000
C(8) 0.098695 0.013131 7.516129 0.0000
R-squared 0.928042 Mean dependent var 0.007628
Adjusted R-squared 0.915343 S.D. dependent var 0.087210
S.E. of regression 0.025374 Akaike info criterion -4.355900
Sum squared resid 0.021891 Schwarz criterion -4.063338
Log likelihood 96.29594 Durbin-Watson stat 2.017409
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Tabulka 40
Dependent Variable: LOG(PICO)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(PICO)=C(1)+C(2)*LOG(CPI)+C(3)*LOG(LDPR*WPR/100)
+C(4)*LOG(POIL*REEURUSD/100)+C(5)*SD1
+C(6)*SD4*(TIME<=2006:4)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 1.122167 0.178353 6.291838 0.0000
c(2) 0.590470 0.089746 6.579373 0.0000
C(3) 0.135321 0.061239 2.209735 0.0336
c(4) 0.031389 0.015609 2.010948 0.0519
C(5) -0.019534 0.008220 -2.376383 0.0229
C(6) 0.066360 0.011173 5.939500 0.0000
R-squared 0.976005 Mean dependent var 4.818443
Adjusted R-squared 0.972672 S.D. dependent var 0.122399
S.E. of regression 0.020234  Akaike info criterion -4.831355
Sum squared resid 0.014739 Schwarz criterion -4.583117
Log likelihood 107.4585 Durbin-Watson stat 1.897217
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Obr. 27
Tabulka 41
Null Hypothesis: RESIDPICO has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -6.0255 NA
Test critical values*: 1% level -5.1160
5% level -4.3821
10% level -4.0222

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=4 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 42
Dependent Variable: DLOG(PICO)
Method: Least Squares
Sample: 2000:2 2010:2
Included observations: 41
DLOG(PICO)=C(2)*DLOG(PPI1)+C(3)*DLOG(POIL*REEURUSD/100)
+C(4)*RESIDPICO(-1)+C(5)*D(SD1)
+C(6)*D(SD4)*(TIME<=2007:1)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.641831 0.170869 3.756275 0.0006
C(3) 0.051921 0.020011 2.594636 0.0136
c(4) -0.925479 0.157046 -5.893054 0.0000
C(5) -0.020478 0.004674 -4.381020 0.0001
C(6) 0.082464 0.005922 13.92453 0.0000
R-squared 0.901943 Mean dependent var 0.009382
Adjusted R-squared 0.891048 S.D. dependent var 0.056125
S.E. of regression 0.018526 Akaike info criterion -5.025480
Sum squared resid 0.012355 Schwarz criterion -4.816508
Log likelihood 108.0223 Durbin-Watson stat 1.916249
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Tabulka 43
Dependent Variable: LOG(GVA)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(GVA)=C(1)+C(2)*LOG(100*TR10P/CPI)+C(3)*LOG(LU_ILO)
+C(4)*TIME+C(5)*SD1+C(6)*SD2+C(7)*SD3
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 3.831632 0.448253 8.547927 0.0000
Cc(2) 0.275633 0.065146 4.230979 0.0002
C(3) -0.114660 0.036658 -3.127792 0.0035
C(4) 0.010124 0.000460 22.00159 0.0000
C(5) -0.022707 0.013085 -1.735387 0.0915
c(6) 0.031403 0.010655 2.947276 0.0057
Cc(7) 0.061458 0.010633 5.780152 0.0000
R-squared 0.987973 Mean dependent var 4.848003
Adjusted R-squared 0.985911 S.D. dependent var 0.179045
S.E. of regression 0.021252 Akaike info criterion -4.713691
Sum squared resid 0.015808 Schwarz criterion -4.424079
Log likelihood 105.9875 Durbin-Watson stat 1.524407
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Obr. 29
Tabulka 44
Null Hypothesis: RESIDGVA has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.1251 NA
Test critical values*: 1% level -5.1160
5% level -4.3821
10% level -4.0222

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=4 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Dependent Varia

ble: DLOG(GVA)

Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2

Included observations: 41 after adjusting endpoints

Tabulka 45

DLOG(GVA)=C(1)+C(2)*DLOG(100*TR10P/CPI)+C(3)*DLOG(IES(-1))
+C(4)*RESIDGVA(-1)+C(5)*D(SD1)+C(6)*D(SD2)+C(7)*D(SD3)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c(1) 0.010398 0.003133 3.318297 0.0022

Cc(2) 0.231490 0.091797 2.521760 0.0165

Cc(3) 0.149475 0.074128 2.016455 0.0517

c(4) -0.860774 0.162314 -5.303134 0.0000

C(5) -0.037888 0.015978 -2.371213 0.0235

c(6) 0.026394 0.010098 2.613714 0.0132

Cc(7) 0.056908 0.008805 6.463304 0.0000
R-squared 0.925329 Mean dependent var 0.012865
Adjusted R-squared 0.912152 S.D. dependent var 0.067161
S.E. of regression 0.019906 Akaike info criterion -4.841355
Sum squared resid 0.013472 Schwarz criterion -4.548794
Log likelihood 106.2478 Durbin-Watson stat 1.777207
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Tabulka 46
Dependent Variable: LOG(PGVA)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(PGVA)=C(1)+C(2)*LOG(CPI)+C(3)*LOG(LD10*W10/100)
+C(4)*LOG(REEUR)+C(5)*LOG(100*SBEP/SBIP)+C(6)*SD1
+C(7)*SD4*(TIME>=2007:1)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) -0.800325 0.322026 -2.485283 0.0179
c(2) 0.579699 0.051286 11.30320 0.0000
C(3) 0.252479 0.033129 7.621155 0.0000
c(4) 0.301866 0.039077 7.724870 0.0000
C(5) 0.037498 0.013917 2.694357 0.0108
c(6) 0.018943 0.005216 3.631712 0.0009
Cc(7) -0.032168 0.008967 -3.587215 0.0010
R-squared 0.986910 Mean dependent var 4.791371
Adjusted R-squared 0.984666 S.D. dependent var 0.103751
S.E. of regression 0.012847 Akaike info criterion -5.720328
Sum squared resid 0.005777 Schwarz criterion -5.430717
Log likelihood 127.1269 Durbin-Watson stat 1.722691
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Obr. 31
Tabulka 47
Null Hypothesis: RESIDPGVA has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.7350 NA
Test critical values*: 1% level -5.5355
5% level -4.7728
10% level -4.4021

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=5 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabul
Dependent Variable: DLOG(PGVA)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(PGVA)=C(2)*DLOG(CPI)+C(3)*DLOG(LD10*W10/100)
+C(4)*DLOG(100*SBEP/SBIP)+C(5)*RESIDPGVA(-1)
+C(6)*D(SD1)+C(7)*D(SD4)*(TIME>=2007:1)

ka 48

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.421648 0.139002 3.033389 0.0045
C(3) 0.272080 0.044591 6.101670 0.0000
C(4) 0.031675 0.014309 2.213633 0.0335
C(5) -0.850855 0.187852 -4.529398 0.0001
c(6) 0.020553 0.004215 4.875916 0.0000
Cc(7) -0.028037 0.006091 -4.603185 0.0001
R-squared 0.706668 Mean dependent var 0.008074
Adjusted R-squared 0.664763 S.D. dependent var 0.023814
S.E. of regression 0.013788 Akaike info criterion -5.595522
Sum squared resid 0.006654 Schwarz criterion -5.344755
Log likelihood 120.7082 Durbin-Watson stat 1.483220
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Tabulka 49
Dependent Variable: LOG(NTX)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(NTX)=C(1)+C(2)*LOG(100*SBI3P/CPI)+C(3)*TIME
+C(4)*LOG(LU_REG)*(TIME>=2000:3)
+C(5)*LOG(IES)*(TIME>=2001:4)+C(6)*SD1+C(7)*SD4
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 2.556856 0.535680 4.773101 0.0000
Cc(2) 0.460700 0.115972 3.972497 0.0003
C(3) 0.007927 0.001446 5.481836 0.0000
c(4) -0.039592 0.013815 -2.865868 0.0070
C(5) 0.027797 0.009387 2.961169 0.0055
c(6) -0.084514 0.030074 -2.810235 0.0081
Cc(7) 0.073331 0.034642 2.116838 0.0415
R-squared 0.887218 Mean dependent var 4.800458
Adjusted R-squared 0.867884 S.D. dependent var 0.209645
S.E. of regression 0.076201 Akaike info criterion -2.159865
Sum squared resid 0.203232 Schwarz criterion -1.870254
Log likelihood 52.35717 Durbin-Watson stat 1.889203
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Obr. 33
Tabulka 50
Null Hypothesis: RESIDNTX has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.9824 NA
Test critical values*: 1% level -5.5355
5% level -4.7728
10% level -4.4021

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=5 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Dependent Variable: DLOG(NTX)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2

Tabulka 51

Included observations: 41 after adjusting endpoints

DLOG(NTX)=C(2)*DLOG(100*SBI3P/CPI)

+C(3)*DLOG(LU_REG(-1))*(TIME>=2000:4)+C(4)*RESIDNTX(-1)

+C(5)*D(SD1)+C(6)*D(SD4)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(2) 0.411001 0.111655 3.680980 0.0008

C(3) -0.342017 0.193761 -1.765149 0.0860

c(4) -0.965816 0.179412 -5.383227 0.0000

C(5) -0.089091 0.023844 -3.736324 0.0006

C(6) 0.084933 0.026558 3.197992 0.0029
R-squared 0.851878 Mean dependent var 0.011474
Adjusted R-squared 0.835420 S.D. dependent var 0.188929
S.E. of regression 0.076646 Akaike info criterion -2.185402
Sum squared resid 0.211483 Schwarz criterion -1.976430
Log likelihood 49.80075 Durbin-Watson stat 2.098734
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Tabulka 52
Dependent Variable: LOG(PNTX)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(PNTX)=C(1)+C(2)*LOG(CPI)+C(3)*LOG(LD10*W10/100)
+C(4)*LOG(100*SBEP/SBIP)*(TIME>=2000:2)
+C(5)*LOG(I0CMO)+C(6)*SD1
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 2.113802 0.370724 5.701814 0.0000
Cc(2) 0.317851 0.100792 3.153529 0.0032
C(3) 0.161135 0.054348 2.964867 0.0053
C(4) 0.013140 0.005761 2.280736 0.0286
C(5) 0.050369 0.028890 1.743484 0.0898
C(6) 0.020431 0.009974 2.048313 0.0479
R-squared 0.918217 Mean dependent var 4.739664
Adjusted R-squared 0.906859 S.D. dependent var 0.080438
S.E. of regression 0.024549 Akaike info criterion -4.444744
Sum squared resid 0.021695 Schwarz criterion -4.196506
Log likelihood 99.33963 Durbin-Watson stat 2.241343
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Obr. 35
Tabulka 53
Null Hypothesis: RESIDPNTX has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -7.1402 NA
Test critical values*: 1% level -5.5355
5% level -4.7728
10% level -4.4021

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=5 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 54
Dependent Variable: DLOG(PNTX)
Method: Least Squares
Sample: 2000:2 2010:2
Included observations: 41
DLOG(PNTX)=C(2)*DLOG(LD10*W10/100)
+C(3)*DLOG(100*SBEP(-1)/SBIP(-1))*(TIME>=2004:3)
+C(4)*DLOG(I0CMO)*(TIME>=2004:1)+C(5)*RESIDPNTX(-1)

+C(6)*D(SD1)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(2) 0.248765 0.063603 3.911230 0.0004
Cc(3) 0.049373 0.025586 1.929686 0.0616
c(4) 0.070197 0.037649 1.864512 0.0704
C(5) -0.989677 0.161966 -6.110415 0.0000
C(6) 0.019829 0.007656 2.589931 0.0138
R-squared 0.646018 Mean dependent var 0.006438
Adjusted R-squared 0.606686 S.D. dependent var 0.036101
S.E. of regression 0.022641 Akaike info criterion -4.624303
Sum squared resid 0.018453 Schwarz criterion -4.415330
Log likelihood 99.79820 Durbin-Watson stat 2.164031
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Tabulka 55
Dependent Variable: LOG(Y)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(Y)=C(1)+C(2)*LOG(100*TR10P/CPI)+C(3)*TIME
+C(4)*LOG(LU_ILO)+C(5)*SD1+C(6)*SD3
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 3.953036 0.380937 10.37714 0.0000
Cc(2) 0.249383 0.054655 4.562846 0.0001
C(3) 0.010279 0.000441 23.28793 0.0000
C(4) -0.110865 0.033220 -3.337348 0.0020
C(5) -0.052349 0.009338 -5.606253 0.0000
C(6) 0.036266 0.008038 4.511652 0.0001
R-squared 0.988516 Mean dependent var 4.843796
Adjusted R-squared 0.986921 S.D. dependent var 0.178485
S.E. of regression 0.020412 Akaike info criterion -4.813828
Sum squared resid 0.014999 Schwarz criterion -4.565590
Log likelihood 107.0904 Durbin-Watson stat 1.641158
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Obr. 37
Tabulka 56
Null Hypothesis: RESIDY has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.5678 NA

Test critical values*: 1% level -5.1160
5% level -4.3821
10% level -4.0222

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=4 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 57
Dependent Variable: DLOG(Y)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(Y)=C(1)+C(2)*DLOG(100*TR10P/CPI)
+C(3)**DLOG(LU_ILO)*(TIME>=2001:2)+C(4)*DLOG(IES(-1))
+C(5)**RESIDY(-1)+C(6)*D(SD1)+C(7)*D(SD3)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 0.009645 0.002893 3.333499 0.0021
c(2) 0.188604 0.054627 3.452587 0.0015
C(3) -0.107132 0.057726 -1.855881 0.0722
c(4) 0.138779 0.068765 2.018170 0.0515
C(5) -0.880626 0.156081 -5.642107 0.0000
c(6) -0.065237 0.007560 -8.629098 0.0000
Cc(7) 0.036568 0.004510 8.108742 0.0000
R-squared 0.944479 Mean dependent var 0.012740
Adjusted R-squared 0.934682 S.D. dependent var 0.071802
S.E. of regression 0.018351 Akaike info criterion -5.004043
Sum squared resid 0.011449 Schwarz criterion -4.711482
Log likelihood 109.5829 Durbin-Watson stat 1.686885
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Tabulka 58
Dependent Variable: LOG(PY)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(PY)=C(1)+C(2)*LOG(CPI1)+C(3)*LOG(LD10*W10/100)
+C(4)*LOG(REEUR)+C(5)*LOG(100*SBEP/SBIP)+C(6)*SD1
+C(7)*SD4*(TIME>=2007:1)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) -0.536931 0.325154 -1.651310 0.1076
Cc(2) 0.546415 0.051785 10.55169 0.0000
C(3) 0.250299 0.033451 7.482657 0.0000
C(4) 0.280413 0.039457 7.106833 0.0000
C(5) 0.037443 0.014053 2.664525 0.0116
c(6) 0.018711 0.005267 3.552802 0.0011
Cc(7) -0.034784 0.009055 -3.841598 0.0005
R-squared 0.985897 Mean dependent var 4.785930
Adjusted R-squared 0.983480 S.D. dependent var 0.100927
S.E. of regression 0.012972 Akaike info criterion -5.700991
Sum squared resid 0.005890 Schwarz criterion -5.411379
Log likelihood 126.7208 Durbin-Watson stat 1.672262
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Obr. 39
Tabulka 59
Null Hypothesis: RESIDPY has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -5.6445 NA
Test critical values*: 1% level -5.5355
5% level -4.7728
10% level -4.4021

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=5 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Dependent Variable: DLOG(PY)

Method: Least Squares

Sample: 2000:2 2010:2

Included observations: 41
DLOG(PY)=C(2)*DLOG(CPI)+C(3)*DLOG(LD10*W10/100)

Tabulka 60

+C(4)*DLOG(100*SBEP/SBIP)+C(5)*RESIDPY(-1)+C(6)*D(SD1)

+C(7)*D(SD4)*(TIME>=2007:1)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.403429 0.140562 2.870124 0.0069
C(3) 0.274054 0.044972 6.093892 0.0000
c(4) 0.030828 0.014444 2.134296 0.0399
C(5) -0.843394 0.187640 -4.494736 0.0001
c(6) 0.020413 0.004256 4.796167 0.0000
Cc(7) -0.031224 0.006146 -5.080591 0.0000
R-squared 0.706350 Mean dependent var 0.007900
Adjusted R-squared 0.664400 S.D. dependent var 0.024036
S.E. of regression 0.013924 Akaike info criterion -5.575923
Sum squared resid 0.006786 Schwarz criterion -5.325157
Log likelihood 120.3064 Durbin-Watson stat 1.489868
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Obr. 40
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Tabulka 61
Dependent Variable: LOG(LD_ESNU95)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(LD_ESNU95)=C(1)+C(2)*LOG(LD_ILO)+C(3)*LOG(LDF_ILO)
+C(4)*LOG(10D)+C(5)*SD1
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 1.132313 0.150936 7.501946 0.0000
Cc(2) 0.753549 0.034210 22.02706 0.0000
C(3) -0.011628 0.004113 -2.827389 0.0075
c(4) 0.012738 0.006856 1.857793 0.0712
C(5) -0.003993 0.001797 -2.222467 0.0324
R-squared 0.980466 Mean dependent var 4.643318
Adjusted R-squared 0.978354 S.D. dependent var 0.034480
S.E. of regression 0.005073  Akaike info criterion -7.618484
Sum squared resid 0.000952 Schwarz criterion -7.411619
Log likelihood 164.9882 Durbin-Watson stat 1.533153
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Obr. 41
Tabulka 62
Null Hypothesis: RESIDLD1_ESNU95 has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -6.5823 NA
Test critical values*: 1% level -5.1160
5% level -4.3821
10% level -4.0222

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=4 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 63
Dependent Variable: DLOG(LD_ESNU95)
Method: Least Squares
Sample(adjusted): 2000:2 2010:2
Included observations: 41 after adjusting endpoints
DLOG(LD_ESNU95)=C(2)*DLOG(LD_ILO)+C(3)*DLOG(W10)
+C(4)*RESIDLD1_ESNU95(-1)+C(5)*D(SD1)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.713006 0.062659 11.37921 0.0000
C(3) -0.021975 0.011579 -1.897921 0.0655
C(4) -0.855120 0.137290 -6.228571 0.0000
C(5) -0.005041 0.001270 -3.970267 0.0003
R-squared 0.873483 Mean dependent var 0.001889
Adjusted R-squared 0.863224 S.D. dependent var 0.010956
S.E. of regression 0.004052 Akaike info criterion -8.086855
Sum squared resid 0.000607 Schwarz criterion -7.919677
Log likelihood 169.7805 Durbin-Watson stat 1.988681
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Tabulka 64
Dependent Variable: LOG(LD_ESNU95)
Method: Least Squares
Sample: 2000:1 2010:2
Included observations: 42
LOG(LD_ESNU95)=C(1)+C(2)*LOG(LD10)+C(3)*LOG(100.*MIGP/CPI)
+C(4)*LOG(W10)*(TIME>=2004:1)+C(5)*TIME
+C(6)*LOG(LU_REG)+C(7)*SD1+C(8)*SD4

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) 3.869140 0.230311 16.79966 0.0000
Cc(2) 0.246824 0.042040 5.871194 0.0000
C(3) -0.038802 0.010922 -3.552537 0.0011
c(4) -0.004208 0.000856 -4.917002 0.0000
C(5) 0.002718 0.000209 13.01157 0.0000
c(6) -0.049224 0.012134 -4.056796 0.0003
c(7) -0.011800 0.002618 -4,.507077 0.0001
C(8) 0.008627 0.003551 2.429378 0.0206
R-squared 0.974647 Mean dependent var 4.643318
Adjusted R-squared 0.969427 S.D. dependent var 0.034480
S.E. of regression 0.006029 Akaike info criterion -7.214892
Sum squared resid 0.001236 Schwarz criterion -6.883907
Log likelihood 159.5127 Durbin-Watson stat 1.365750
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Obr. 43
Tabulka 65
Null Hypothesis: RESIDLD2_ESNU95 has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0
t-Statistic Prob.
Engle-Granger test statistic -4.7652 NA
Test critical values*: 1% level -5.9230
5% level -5.2198
10% level -4.7579

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=6 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation (except SDs)
n - number of observations
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Tabulka 66

Dependent Variable: DLOG(LD_ESNU95)

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 2000:2 2010:2

Included observations: 41 after adjusting endpoints

DLOG(LD_ESNU95)=C(2)*DLOG(LDST)+C(3)*DLOG(LU_REG)
+C(4)*RESIDLD2_ESNU95(-1)+C(5)*D(SD1)*(TIME>=2004:1)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc(2) 0.151346 0.037280 4.059703 0.0002
Cc(3) -0.063994 0.015495 -4.130096 0.0002
C(4) -0.500765 0.147957 -3.384517 0.0017
C(5) -0.002589 0.001498 -1.728315 0.0923
R-squared 0.812596 Mean dependent var 0.001889
Adjusted R-squared 0.797401 S.D. dependent var 0.010956
S.E. of regression 0.004931 Akaike info criterion -7.693967
Sum squared resid 0.000900 Schwarz criterion -7.526789
Log likelihood 161.7263 Durbin-Watson stat 1.873758
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Model 1: pre HDP s pévodnymi ¢asovymi radmi
Dependent Variable: Y
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2000Q1 2010Q2
Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
T10P/PPI 0.034183 0.000450 75.91864 0.0000
R-squared 0.768236 Mean dependent var 10.04223
Adjusted R-squared 0.768236 S.D. dependent var 1.802041
S.E. of regression 0.867537 Akaike info criterion 2.577204
Sum squared resid 30.85742 Schwarz criterion 2.618577
Log likelihood -53.12128 Durbin-Watson stat 0.629476
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Model 2: pre HDP s transformovanymi ¢asovymi radmi
Dependent Variable: DLOG(Y)
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2000Q2 2010Q2
Included observations: 41 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DLOG(T10P/PPI) 0.529007 0.077941 6.787284 0.0000

R-squared 0.520250 Mean dependent var 0.012740
Adjusted R-squared 0.520250 S.D. dependent var 0.071801
S.E. of regression 0.049732  Akaike info criterion -3.140229
Sum squared resid 0.098933  Schwarz criterion -3.098434
Log likelihood 65.37469  Durbin-Watson stat 2.033391

2

L1

.0

.10 -1

05 A N A Ao A

N WAVATAVAVAVANRNAND

sV N Y

-.10

v V v V V N ~N

LIS S S S B B e e |

LU T
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

| — Residual —— Actual Fitted
Test stacionarity 1
Null Hypothesis: RESID_MODEL2 has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 3 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.8451 NA
Test critical values*: 1% level -2.6211
5% level -1.9493
10% level -1.6201

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=1 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation
n - number of observations
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Korelogram 1 - pre rezidua z Modelu 2

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
g L 1-0.071 -0.071 0.2205 0.639
[ | ) 2 -0.736 -0.745 24.727 0.000
g o | 3 -0.107 -0.566 25.258 0.000
| |— I En 4 0774 0.253 53.835 0.000
[ [ | A 5 0.039 -0.044 53.909 0.000
| g 6 -0.606 0.061 72.381 0.000
(" = 7 -0.212 -0.289 74.707 0.000
[ — | 8 0.663 0.048 98.190 0.000
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Model 3: ARIMAX model pre HDP

Dependent Variable: DLOG(Y)

Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2001Q2 2010Q2

Included observations: 37 after adjustments
Convergence achieved after 9 iterations

Backcast: 2001Q1

PRILOHA Il

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DLOG(T10P/PPI) 0.346008 0.048714 7.102891 0.0000
AR(4) 0.941747 0.069777 13.49656 0.0000
MA(1) -0.517964 0.147055  -3.522245 0.0012
R-squared 0.923555 Mean dependent var 0.013676
Adjusted R-squared 0.919059 S.D. dependent var 0.073562
S.E. of regression 0.020929 Akaike info criterion -4.817790
Sum squared resid 0.014892 Schwarz criterion -4.687175
Log likelihood 92.12911 Durbin-Watson stat 1.971615
Inverted AR Roots .99
Inverted MA Roots .50
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Test autokorelacie 1
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

06 07 08 09

F-statistic
Obs*R-squared

0.583840 Prob. F(2,32)
1.295030 Prob. Chi-Square(2)

0.563584
0.523345
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Test stacionarity 2
Null Hypothesis: RESID_C has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.3795 NA
Test critical values*: 1% level -4.1822
5% level -3.4925
10% level -3.1515

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=2 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation
n - number of observations

Korelogram 2 — pre rezidua z modelu pre C

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
= ! I I 1-0.247 -0.247 26785 0.102
= ! I 2 -0.258 -0.340 56919 0.058
[ i I 3 -0.121 -0.349 B.3690 0.095
| I I 4 0.3%0 0.181 13.601 0.009
I I I I 5 -0.006 0.105 13603 0.018
[ I I 6-0.112 0.108 14.233 0.027
= I I 7 -0.313 -0.270 19.320 0.007
| I I 8 0.480 0.281 31.605 0.000
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Model 4: ARIMAX model pre kone¢nu spotrebu domacnosti
Dependent Variable: DLOG(C)
Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2001Q2 2010Q2
Included observations: 37 after adjustments
Convergence achieved after 14 iterations
Backcast: 2001Q1

PRILOHA Il

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.007478 0.000964 7.757079 0.0000
DLOG((W10*LD10)/CPI) 0.419246 0.045497 9.214738 0.0000
AR(4) 0.638180 0.160526 3.975548 0.0004
MA(1) -0.944312 0.028092 -33.61469 0.0000
R-squared 0.892497 Mean dependent var 0.010279
Adjusted R-squared  0.882724 S.D. dependent var 0.045251
S.E. of regression 0.015496 Akaike info criterion -5.394600
Sum squared resid 0.007925 Schwarz criterion -5.220446
Log likelihood 103.8001 F-statistic 91.32243
Durbin-Watson stat  1.762326 Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .89 -.00+.89i -.00-.89i -.89
Inverted MA Roots .94
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Test autokorelacie 2
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.729682 Prob. F(2,31) 0.490158
Obs*R-squared 1.560994 Prob. Chi-Square(2) 0.458178

Test stacionarity 3
Null Hypothesis: RESID_PC has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 3 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.4723 NA
Test critical values*: 1% level -4.1822
5% level -3.4925
10% level -3.1515

*Critical values tabulated by MacKinnon for m=2 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation
n - number of observations

Korelogram 3 — pre rezidua z modelu pre deflator PC

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-5Stat Prob

! 0.254 0234 33145 0.069
0.006 -0.081 3.3161 0.191
0217 -0.214 53577 0147
-0.661 -0.617 24.901 0.000
-0.247 0.050 27.718 0.000
-0.041 -0.051 27.793 0.000
0.131 -0.038 25638 0.000

0.426 -0.012 37.841 0.000
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Model 5: ARIMAX model pre deflator konec¢nej spotreby domacnosti

Dependent Variable: DLOG(PC,0,4)

Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2001Q1 2010Q2
Included observations: 38 after adjustments
Convergence achieved after 22 iterations
Backcast: 1999Q4 2000Q4

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DLOG(CP1,0,4) 0.815784 0.036722 22.21501 0.0000
DLOG((W10*LD10),0,4) 0.064395 0.020774 3.099775 0.0039
MA(1) 0.646164 0.147913 4.368545 0.0001
SMA(4) -0.887990 0.046362  -19.15347 0.0000
R-squared 0.952831 Mean dependent var 0.038968
Adjusted R-squared 0.948669 S.D. dependent var 0.024266
S.E. of regression 0.005498 Akaike info criterion -7.469664
Sum squared resid 0.001028 Schwarz criterion -7.297287
Log likelihood 145.9236 Durbin-Watson stat 2.157910
Inverted MA Roots .97 .00+.97i -.00-.97i -.65
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Test autokorelacie 3
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
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F-statistic 0.327424 Prob. F(2,32) 0.723165
Obs*R-squared 0.000000 Prob. Chi-Square(2) 1.000000
Test stacionarity 4
Null Hypothesis: RESID_LD_ESNU95 has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.5412 NA
Test critical values*: 1% level -2.6211
5% level -1.9493
10% level -1.6201
*Critical values tabulated by MacKinnon for m=1 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation
n - number of observations
Korelogram 4 — pre rezidua z modelu pre LD_ESNU95
Autocorrelation  Partial Correlation AC  PAC Q-Stat Prob
g I I 1 0.064 0064 0.1624 0.687
g I I 2 -0077 -0.082 0.4098 0.815
I I I I 3 0003 0.014 04102 0.938
[ I I 4 -0.231 -0.241 27380 0.603
g o I I 5-0121 -0.092 33998 0.639
g o I I 6 -0.114 -0.155 40034 0676
I I I I 7 -0.003 -0.006 4.0038 0.779
g I I 8 -0.078 -0.177 43045 0.829
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Model 6: ARIMAX model pre celkovii zamestnanost
Dependent Variable: DLOG(LD_ESNU95,1,4)
Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2001Q3 2010Q2

Included observations: 36 after adjustments
Convergence achieved after 35 iterations
Backcast: 2000Q2 2001Q2

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DLOG(LD10,1,4) 0.260647 0.034238 7.612867 0.0000
AR(1) -0.768873 0.102480 -7.502678 0.0000
MA(1) 0.983899 0.098169 10.02246 0.0000
SMA(4) -0.918705 0.046280  -19.85109 0.0000
R-squared 0.661183 Mean dependent var -0.001150
Adjusted R-squared 0.629419 S.D. dependent var 0.009602
S.E. of regression 0.005845 Akaike info criterion -7.342022
Sum squared resid 0.001093 Schwarz criterion -7.166075
Log likelihood 136.1564 Durbin-Watson stat 1.864272
Inverted AR Roots -77
Inverted MA Roots .98 -.00+.98i -.00-.98i -.98
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.02
.01
L .00
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Test autokorelacie 4
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
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a Statistiky

F-statistic 0.259508 Prob. F(2,30) 0.773145
Obs*R-squared 0.172671 Prob. Chi-Square(2) 0.917286
Test stacionarity 5
Null Hypothesis: RESID_W has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.
Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.7850 NA
Test critical values*: 1% level -2.6211
5% level -1.9493
10% level -1.6201
*Critical values tabulated by MacKinnon for m=1 and n=40
m - number of explanatory variables in cointegrating relation
n - number of observations
Korelogram 5 — pre rezidua z modelu pre W
Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC Q-Stat Prob
= I E= 1-0.328 -0.328 4.7409 0.029
I I g 2 -0.005 -0.126 47420 0.093
(I [ 3 0093 0.057 51445 0.162
(0 5 g 4 -0.143 -0.104 B.1173 0.191
g | 5 0038 -0.041 B6.1891 0.288
g o 5 6 -0.113 -0.152 B6.8302 0.337
I I g o 7 -0.014 -0.101 B.8406 0.446
I [ 8 0136 0.085 7.8242 0.451
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Model 7: ARIMAX model pre priemerni mzdu v hospodarstve
Dependent Variable: DLOG(W)

Method: Least Squares
Sample (adjusted): 2000Q2 2010Q3

Included observations: 42 after adjustments
Convergence achieved after 6 iterations

Backcast: 2000Q1

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DLOG(W10) 1.343746 0.030824 43.59455 0.0000
C -0.004485 0.001152  -3.894283 0.0004
MA(1) -0.392369 0.152739  -2.568880 0.0141
R-squared 0.988208 Mean dependent var 0.018253
Adjusted R-squared 0.987603 S.D. dependent var 0.096420
S.E. of regression 0.010735 Akaike info criterion -6.161781
Sum squared resid 0.004495 Schwarsz criterion -6.037662
Log likelihood 132.3974 F-statistic 1634.171
Durbin-Watson stat 1.967424 Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted MA Roots .39
2
L1
.0
.03 -1
.02 | -2
o1 \ I\\//\ A A
0ol al\ AW WANWAVA
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