infostal® i

\&\\

www.infostat.sk

INFONEWS — je ekonomicky
newsletter Infostatu, ktory
vychddza kvartdlne po
zverejneni novych udajov o
HDP Statistickym tdradom SR.

Aktualizovana prognéza
ekonomického vyvoja SR
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Ekonomicky vyvoj SR

vo 4. kvartali 2014
Hruby domaci produkt, redlny +2.49
4.0.2014/4.Q.2013 =70
Inflacia o
4.0Q.2014/4.Q.2013 O
Zamestnanost podl'a ESA o
4.0.2014/4.0.2013 eIl
Miera nezamestnanosti podla o
VZPS 12.6%
Pocet nezamestnanych podla 344.8 tis.
VZPs -10.8%
4.Q.2014/4.Q.2013

Priemerna nominalna mesaéna 918 €

mzda +3.5%
4.Q0.2014/4.Q.2013

Kurz EUR/USD 8.2%
4.0.2014/4.Q.2013

Aktualizovana prognéza ekonomického vyvoja SR
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ekonomicky sentiment v SR Hoci bolo zlep$enie domacej ekonomic-

- kej klimy v minulom roku zalozené na

NN raste dovery prakticky vo vsetkych

7NN/ styroch sledovanych odvetviach hospo-
\

darstva, ako aj dovery spotrebitelov,

\'J indikator ekonomického sentimentu

B zostal pod troviiou svojho dlhodobého

—— S nilhéiorskonomickéosentnnt l priemeru. Narast optimizmu bol vsak

—— [ES - dihodoby priemer (2002 - 2014)

Zdroj: Statisticky tirad SR

dostato¢ny na to, aby zvratil trend spo-
mal'ovania rastu vykonnosti slovenskej
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index produkcie, stale ceny roku 2010 ekonomiky, ktOI’Y zacal v roku 2011.

n Ozivenie rastu domaceho dopytu

A ” | v minulom roku sa vSeobecne o¢akava-

lo. Zdoéraznit preto treba tt skutoc¢nost,

ze k tomu prispeli vSetky tri hlavné

\ zlozky jeho Struktary - spotreba do-

5 macnosti, spotreba verejnej spravy, aj
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investicie. Takyto robustny rast dosia-

a produkcia a produkcia

'

hol domaci dopyt prvykrat od roku

Zd,

voj: Statistickyj tirad SR 2008. Napriek tomu este ani vlani ne-

~

"), dosiahol domaci dopyt troveni z roku

objednavky pre priemysel zo zahranicia . v
v stilych cenach 2010, medziroéné zmeny 2008/ teda Pred krlZOll (ZOStal POd nou

zhruba o 5%). Na druhej strane, objem

,'A\ A ﬁ celkového vyvozu sa dostal - zdsluhou

NEREATERYAVRERW,. \RERF=RE rastu vonkajsieho dopytu - nad droven
| | Ni 77777 1] ] z roku 2008 uz v roku 2011, pricom
(111 w', v minulom roku ju prekrocil takmer
030%.

Zdroj: Statisticky tirad SR

Prognéza Infostatu na rok 2015

2012 2013 2014 2015

ZEEZON, stédle ceny roku 2010), yoy 1o s 2 Zoe
Obchodna bilancia, saldo, mld €, s.c. 2010 41 5.1 5.1 54¢
Miera nezamestnanosti podla VZPS (%) 14.0 14.2 132  126e¢
Priemerna nominélna mesa¢na mzda, yoy 24 24 4.1 35e
Miera inflacie (v priemere za obdobie, %) 3.6 1.4 -0.1 02e

e—estimate

Zdroj: Statisticky tirad SR / Infostat
Strana 1


http://www.infostat.sk/

infoslal® ey ™"

®
infonews "

Odvetvova analyza — Automobilovy priemysel

Pocet vyprodukovanych automobilov v SR

1200000 Vyznam automobilového priemyslu, kItucového priemyselného sektoru v SR ma rastici
122222 trend. Ako vyplyva z celkovych trzieb priemyslu, podiel vyroby dopravnych prostriedkov
600000 na celkovej priemyselnej vyrobe sa zvysil z 11.5% v roku 2000 na 26.5% v roku 2014. Ide
#0000 teda o viac ako dvojnasobny ndrast, za ktorym stoji predovsetkym prilev priamych zahra-
ni¢nych investicii najmi po roku 2000 a s nim stivisiaci rozvoj subdodavatel'skych vztahov

g8 v rdmci globalnych hodnotovych retazcov. Pocet vyprodukovanych automobilov za rok v

o Calkom VW P kiR rovnakom obdobi vzrastol z takmer 182 tis. kusov na viac ako 970 tis. kusov. Priemerny
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pocet zamestnancov pracujtcich vo vyrobe dopravnych prostriedkov sa od roku 2000 pri-
blizne zdvojnasobil. V roku 2014 v rdmci nej pracovalo v priemere 65 833 zamestnancov.
Podiel priemerného poétu zamestnancov pracujacich v tomto odvetvi na celkovom pocte

Zdroj: Zviz automobilového priemyslu

zamestnancov v priemyselnej vyrobe sa v rovhakom obdobi zvysil zo 6.9% na 14.6%. O

Pocet novoevidovanych vozidiel v SR

120000 vyzname tohto odvetvia sved¢i i podiel exportu osobnych automobilov na jeho celkovom
100000 objeme, ktory v roku 2014 vzrastol aZ na 17.4%. Na druhej strane sa v minulom roku zvysil
50000 i pocet novoevidovanych vozidiel v SR a to az na takmer 97 tis. kusov.
60 000
4 Pd L

om0 Mesac¢na produkcia
20000

o S S S s Snaans O spomal'ovani dynamiky odvetvia automobilového priemyslu svedéi vyvoj indexu prie-

SREEEBEEREEECRE myselnej produkcie a vyvoj trzieb z predaja dopravnych prostriedkov. Vplyvom vyvoja

Zdroj: Ministerstvo vniitra vonkajsieho prostredia rast vyroby dopravnych prostriedkov spomalil zo 6.7% v roku

2013 na 2.9% v roku 2014, ¢o bolo sposobené predovsetkym jej poklesom v 2. polroku
2014 (0 4.4%). V januari 2015 sa produkcia dopravnych prostriedkov medziro¢ne prepad-
la 0 4%. Podobné tendencie sa prejavuju aj vo vyvoji trzieb z predaja osobnych automobi-
I I lov do zahrani¢ia. Zatial ¢o v roku 2013 sa medziro¢ne zvysili 0 6.1%, v minulom roku to
bolo uz len o 1%. Co sa tyka trzieb z ich predaja v rdmci eurozény, v 1. polroku medzi-
ro¢ne vzrastli 0 5.7% a v 2. polroku poklesli 0 5%.

Export Index priemyselnej produkde {priem. mesiac 2010-100) Triby z predaja - Vyroba dopravnych prostriedkov
i Vyroba prostriedkov (vmil. €, b.c.)
200
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Zdroj: Statistickyj tirad SR Zdroj: Statisticky tirad SR

Dovozna naro¢nost odvetvia

Najvyssiu dovoznt naro¢nost v odvetviach priemyselnej vyroby ma vyroba motoro-
vych vozidiel. Komplexnd naro¢nost’ vyroby motorovych vozidiel na dovoz v rokoch
2000-2005 rastla (z 0.75 na 0.78, v tom nepriama spotreba z 0.05 na 0.09). V druhom

Export osobnych automobilov zo SR (v mil. €, b.c.) obdobi (2005-2010) komplexny koeficient dovoznej naro¢nosti sice klesol na 0.63, ale
3500 len vd'aka niz3ej priamej spotrebe z dovozu, zatial ¢o nepriama spotreba z dovozu
3000 I\ /VA\. dalej mierne rastla (z 0.05 v roku 2000 na 0.15 v roku 2010).
2500 \4
200 /"vn\ JA' Pri vyrobe motorovych vozidiel sa ¢oraz va¢Sou mierou vyuZivaju aj dodavky kompo-
150 . . s : . . . o
AN V4 nentov z domadcej produkcie tj. z produkcie ostatnych odvetvi ekonomiky (najma
1000 7 ¥ . . L, .
" Vv v druhom obdobi), ¢o dokumentuje aj rastaci
. koeficient komplexnej naro¢nosti na doméacu koeficienty komplexnej néroénosti
g2ggegggggeeeee produkciu (z 0.22 v roku 2000 na 0.61 v roku produkcie automobilov na vstupy
T e 2010), ktory rastie nielen vd'aka rastu priamej |

spotreby z domacej produkcie (z 0.14 na 0.37), |, 5
ale aj nepriamej (vyvolanej) doméacej spotreby | 1.00
v ostatnych odvetviach ekonomiky (0.08 na | 080
0.23). Z domécej produkcie sa pri vyrobe mo- Ejg
torovych vozidiel pouzivaja najma CPA 29- |,
suciastky a ostatné komponenty (koeficient | o.00
priamej spotreby z domaécej produkcie 0.196), 2000 2005 2010
CPA 25-hotové kovové vyrobky (0.042), CPA mzdovozu  mz doméce]j vyroby
22-vyrobky z gumy a plastov (0.019). Zdroj: Infostat
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Zdroj: Eurostat, medzirocné zmeny, index
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Zahrani¢ény dopyt po automobiloch u hlavnych obchodnych
partnerov je v atlme

Z hladiska teritoridlnej analyzy exportu
osobnych automobilov SR v roku 2014 vy-
plyva, ze zatial ¢o vyvoz v ramci EU me-
dziro¢ne vzrastol o 9.9%, vyvoz do krajin
mimo EU sa medziro¢ne prepadol o 10.2%.
V ramci top 8 najvyznamnejsich export-
nych trhov, pri¢om export do tychto krajin
predstavuje viac ako 2/3 celkového expor-
tu osobnych automobilov, medziro¢ny
narast zaznamenali len tri z nich: Nemecko
(o 1.2%), Spojené
stvo (0 9.9%) a Spanielsko (o 14.9%), pri-

¢om vyvoz do USA viac-menej stagnoval.

kralov-

Ostatné Styri teritérid zaznamenali medzi-
roény pokles. Najviac¢si medziroény pokles
zaznamenalo Rusko (o 21.1%) a Cina (o
18.5%). Vyrazna depreciacia rubla predra-
Zzuje zahrani¢né automobily na ruskom
trhu a zniZuje cenovi konkurencieschop-
nost zahrani¢nych automobiliek, v pripade
Ciny na uvedeny pokles vplyva d'alsie spo-
malenie ¢inskej ekonomiky, ako i bazicky
efekt (v roku 2013 export automobilov do

Ciny medziro¢ne vzréstol 0 15.2%).

Top 10- teritoridlna $truktdra exportuosobnych automobilov SR, v %

Nemecko
14.4%

Ostatne

26.3%
Spojené kralovstvo
11.7%
Belgicko
24%
Holandsko .
26% Cina
Spaniekko 11.8%
31% puske
57% USA
6.1%  Taliansko 9.8%

6.2%

Zdroj: Eurostat

Hlavné exportné trhy automobilového priemyslu SR (2013)

Krajina Objem vyvozu (mil. €) | Podiel vyvozu (%)
1. Nemecko 1551.672 14.28
Er:r';f’/i:z 1264.718 11.64
3. Cina 1255.269 11.55
4. Franctzsko 1057.104 9.73
5. Taliansko 674.727 6.21
6. USA 656.425 6.04
7. Rusko 614.403 5.65
8. Spanielsko 340.106 3.13
9. Holandsko 285.581 2.63
10. Belgicko 259.849 2.39
Ostatné 2908.766 26.76
Celkom 10 868.621 100.00

Zdroj: Eurostat

Dopyt po automobiloch —vyvoj novych objednavok

Utlm vonkajsieho dopytu stvisel v minulom roku predovetkym s niz$im zaujmom
0 osobné automobily v désledku geopolitickych neist6t, a to predovsetkym z eurozé-
ny. Ako vyplyva z vyvoja objednavok na motorové vozidla tie z eurozény totiz pokles-
li uz dva roky po sebe, pri¢om ich pokles sa prehibil z 1.2% v roku 2013 na 2.7% v roku
2014. Z krajin mimo eurozénu zaujem o nové automobily vzrastol, ale dynamika rastu
novych objednavok sa v rovnakom obdobi vyrazne spomalila z 23% na 12.1%. Spoma-
lenie rastu novych objednidvok na motorové vozidld zo zahranicia pribrzdilo aj rast

vyvozu osobnych automobilov, a to z 5.8%
v roku 2013 na 3.7% v roku 2014. Zatial' ¢o v de-
cembri 2014 nové objednavky na motorové vo- |
zidla zo zahrani¢ia medziro¢ne stagnovali, ¢o
sposobil opidt’ pokles objednavok z eurozény o
5.5%, pri¢om objedndvky z krajin mimo nej me-
dziro¢ne vzrastli 0 16.1%. V januari naopak nové
objednavky na motorové vozidld z eurozény
medziro¢ne vzrastli o 1.6% a z krajin mimo nej
naopak poklesli o 1.7%. Celkové objednavky na

Nové objedndvky - Vyroba motorovych vozidiel,
navesov a privesov (v %, medziroéné zmeny)
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motorové vozidld zo zahranic¢ia vSak v janudri zdroj: Statisticky tirad SR

medziroc¢ne vzrastli len o 0.6%.
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Vyvoj vonkajsieho
ekonomického prostredia

CENA ROPY BRENT (USD/BAREL)
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Zdroj: U.S. Energy Information Administration
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Otvorenost ekonomiky a dovozna naro¢nost priemyslu SR

Slovenska republika je mala otvorend ekonomika, patri k najotvorenejsim
ekonomikdm sveta. Jej miera otvorenosti, merana podielom objemu zahra-
ni¢ného obchodu na redlnom HDP dosiahla v roku 2014 v priemere 183% a
za posledné roky ma rastici trend, s vynimkou obdobia krizy.

Vacsinu vyvozu SR tvori vyvoz priemyselnych vyrobkov. V roku 2012 cca
85% celkového exportu nasej ekonomiky tvorila priemyselnd produkcia. Od-
vetvia priemyselnej vyroby st vysoko ndro¢né na spotrebu surovin, materia-
lov, polotovarov, ktorych zna¢na ¢ast pochadza z dovozu. Objem nésho za-
hrani¢ného obchodu teda zvysuje aj dovozna naro¢nost nasej priemyselnej
produkcie, ktora sa za poslednych 10 rokov zniZila na cca 24%, ak ju meria-
me pomocou koeficientov komplexnej niarocnosti.

Koeficienty komplexnej ndrocnosti na vstupy hovoria nielen o priamej spotrebe suro-
vin, materidlov, sluzieb atd. potrebnijch na vyrobu jednotky produkcie daného od-
vetvia, ale aj o nepriamej spotrebe, ktorii svojou cinnostou vyvold dané odvetvie v
ostatnych odvetviach.

( ) r ™
) . 5 koeficienty komplexnej naroénosti
otvorenost’ ekonomiky SR, % domacej produkcie na vstupy
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Zdroj: Statistickyj tirad SR / Infostat Zdroj: Infostat
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Pontkame INFOSTAT
. Leskova 16
. Makroekonomické a odvetvové analyzy 81795 Bratislava 15
a prognozy Slovenska republika
¢ Demografické prognozy Tel: +421 (02) 59379 301
< . . .. . Email: infonews@infostat.sk
¢ Struktdrnu analyzu s vyuzitim symetric-

k},’Ch input-output tabuliek Link na newsletter rozosielame na vsetky
e-mailové adresy z nasej
databazy.
Prihlasit k odberu sa méZete na:

infonews@infostat.sk
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ALEBO CASTI SU VYHRADENE.

3 Skolenia a kurzy z oblasti analyzy ¢aso-
vych radov a aplikovanej ekonometrie
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