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Kratkodoba predikcia vyvoja slovenskej ekonomiky
vroku 2016
(1. aktualizovana verzia: august 2016)

Jdn Halu$ka, Jana Juriovd, Andrej Hamara
INFOSTAT Bratislava

V predloZzenom materiali su prezentované a
strutne  interpretované  vysledky 1.
aktualizacie kratkodobej predikcie vyvoja
vybranych makroekonomickych
ukazovatel'ov slovenskej ekonomiky v roku
2016 (tabulka v prilohe). Prezentované
odhady zohl'adniuju ich skuto¢ny vyvoj v 1.
polroku 2016, v pripade inflacie aj v juli
2016. Prihliadaju tiez na vysledky
konjunkturalnych a spotrebitel'skych
prieskumov (KSP) za prvych osem mesiacov
tohto roka, ako aj na ocakavany vyvoj v
relevantnom vonkajSom ekonomickom
prostredi, teda veurozéne, Nemecku a
Ceskej republike, ¢o st nasi hlavni obchodni
partneri. Ukazuje sa, Ze vyvoj v tomto
prostredi bude v 2. polroku pre slovensku
ekonomiku generovat zrejme slabSie
rastové impulzy ako v 1. polroku tohto
rokal.

1 Mesacny Ifo indikdtor (hodnoti podnikatel’ski
klimu v Nemecku) v reakcii na Brexit dvakrdt po
sebe klesol. Zatial’ ¢o v juli sa zniZil len mierne,
v auguste sa jeho pokles vyrazne prehlbil. Bol to
doésledok zhorsenia, ktoré sa tyka tak hodnotenia
sucasnej ekonomickej situdcie, ako aj olakdvani
na nasledujicich sest mesiacov. Index ZEW
(hodnoti ocakdvania nemeckych analytikov na
nasledujiicich Sest mesiacov) sice v auguste
mierne stupol, nachddza sa viak na vel'mi nizkej
urovni. 'V Nemecku aeurozéne zaznamenal
vauguste pokles aj indikdtor ekonomického
sentimentu. Brexit md teda negativny vplyv aj na
ocakdvania v eurozone. Tieto signdly
koresponduju so zhorsenim vyhliadok svetovej
ekonomiky, ktoré vyplyva zo Stvrtrocného Ifo
indikdtora (hodnoti ekonomicku klimu vo svete).
V 3. Stvrtroku totiZ klesol na najniZsiu hodnotu za
posledné tri roky, co suviselo s vyraznym
zhor§enim ocakdvani, ale nepriaznivé zostalo aj
hodnotenie sucasnej ekonomickej situdcie. Z
prognézy Deutsche Bank (DB), ktord bola
aktualizovand koncom augusta 2016, vyplyva, Ze
vykonnost' ekonomiky eurozény vzrastie v roku
2016 01,6%, vykonnost nemeckej ekonomiky
0 1,9%. V budiicom roku by sa v§ak mal rast ich

Hruby domadci produkt

Domaca ekonomicka klima je na miernom
vzostupe tri Stvrtroky po sebe. Rast
indikatora ekonomického sentimentu (IES),
ktory to signalizuje, je vSak stdle velmi
krehky (obr. 1). Sved¢i otom vysoka
volatilita vyvoja zloZiek jeho Struktdry
(indikatorov doévery) vo vsetkych Styroch
odvetviach hospodarstva (vratane dévery
spotrebitel'ov), vktorych sa Statisticky
sleduje. V poslednych troch Stvrtrokoch sa
totiZz vyvoj dovery ani v jednom znich
nepodiel’al na raste indikatora
ekonomického sentimentu sdstavne.
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V 2. Stvrtroku tohto roka bol rast dovery
zaznamenany len v dvoch odvetviach, ato v
priemysle aobchode. V odvetvi sluzieb sa
pokles dévery sice stabilizoval (oproti 1.
Stvrtroku 2016 sa neprehibil), ale prepad
dovery v stavebnictve, ktory zacal v 1.
Stvrtroku tohto roka, sa prehibil. Navyse,
dbvera spotrebitel'ov, ktora spolu s doverou
v priemysle prispela kzlepSeniu domacej
ekonomickej klimy v 1. Stvrtroku tohto
roka, v2. Stvrtroku prekvapivo poklesla.

vykonnosti spomalit’ a predstavovat’ zhodne cca
1%. Pokial' ide oekonomiku Ceskej republiky,
najnovsia verzia prognézy EECF (Eastern Europe
Consensus Forecast) z augusta 2016 uddva, Ze jej
rast by sa mal spomalit’ zo 4,6% v roku 2015 na
2,4% v roku 2016.



Napriek tomu bol optimizmus (do6vera)
spotrebitel'ov ohl'adom vyvoja v najblizSom
obdobi vyrazne vyss$i ako jeho dlhodoby
priemer.

Domaca ekonomicka klima sa v 2. Stvrtroku
tohto roka sice zlepsila, ale len minimalne.
Pri¢inou je najma vplyv prepadu dbévery v
stavebnictve. IES zaznamenal totiz len
nepatrny posun smerom nahor - zo 100,8
v 1. Stvrtroku na 101,0 v 2. Stvrtroku tohto
roka (v priemere). Zhladiska vyvoja
ekonomickej klimy v najbliZSom obdobi je
vSak podstatna ta skutocnost, Ze jeho
hodnota sa v 2. Stvrtroku zmesiaca na
mesiac zniZovala (zo 103,4 v marci klesla na
99,1 vjani). Vjani 2016 bola teda uroven
optimizmu ekonomickych subjektov pod
urovnou jeho dlhodobého priemeru (104,1)
hlbsie ako v marci tohto roka.

Hoci domaca ekonomicka klima
zaznamenala v 2. Stvrtroku len velmi
mierny progres, rast vykonnosti

hospodarstva sa zrychlil, a to dokonca viac
ako sa vSeobecne ocakavalo. Tvorba
redlneho HDP medziro¢ne vzrastla o 3,7%,
¢o je 0 0,3 percentudlneho bodu (p. b.) viac
ako v 2. Stvrtroku 2015 (obr. 1). Podla
sezonne ocCistenych udajov sa rast redlneho
HDP zrychlil z 0,8% v 1. $tvrtroku na 0,9%
v 2. Stvrtroku tohto roka (vzdy oproti
prechadzajiicemu Stvrtroku).
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agregatny dopyt vs. vykonnost’ ekonomiky
(s-c. 2010, medzirocné zmeny, %)
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Primarnym faktorom rastu vykonnosti
hospodarstva bol agregatny dopyt. V2.
Stvrtroku stdpol na medziro¢nej baze
0 4,8%, ale dynamika jeho rastu sa - v sulade
s predpokladmi naSej predikcie z maja tohto
roku - zmiernila (obr. 2). Zasluhou rastu
agregatneho dopytu sa zrychlil aj rast
celkovej produkcie vhospodarstve, ktorej
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medzirotny prirastok stupol z2,0% v 1.
stvrtroku na 4,7% v 2. stvrtroku tohto roka.
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Pokles dhrnnej hladiny cien v ekonomike
(meranej deflitorom HDP) sa napriek
zrychleniu rastu hospodarstva nezastavil.
Naopak, prehlbuje sa. V2. Stvrtroku sa
medzirocne znizila 0 0,5%, o predstavuje
doteraz jej najvacsi pokles. S prihliadnutim
na rast redlneho HDP to znamen3, Ze tvorba
nominalneho HDP sa v2. Stvrtroku
medzirocne zvySila 03,2%. Deflatny
charakter domaceho ekonomického
prostredia sa prehibil hlavne vplyvom
dovoznych cien (obr. 3). Ich pokles sa totiz
v 2. Stvrtroku obnovil, ¢o malo rozhodujuici
vplyv na prehibenie poklesu vyrobnych,
vyvoznych aj spotrebitel'skych cien (viac
vasti  Spotrebitelské  ceny).  Pokles
dovoznych cien pramenil najmi z nizkej
ceny ropy na svetovom trhuz.

Rast agregatneho dopytu bol zaloZeny na
vonkajSom aj domacom dopyte, ale ich
medziro¢né prirastky boli navzajom vel'mi
rozdielne. Zatial' co objem celkového vyvozu
stupol o 7,7%, domaci dopyt bol vyssi len o
1,8% (obr. 4). Rast domaceho dopytu sa
totiz podla ocakavania spomalil, rast
objemu celkového vyvozu sa naopak
vyrazne zrychlil, ¢o je vkontexte s jeho
fakticky nulovym rastom v 1. Stvrtroku
urcite prekvapenim. Vzostup vonkajSieho
dopytu suvisel so zrychlenim rastu dopytu

2 (Cena ropy Brent na svetovom trhu sa od
zaciatku tohto roka postupne zvysuje, a preto jej
priemernd cena stupla z 33,7 USD/b v 1. Stvrtroku
na 453 USD/b v 2. stvrtroku. Napriek tomu je
stdle hlboko pod jej troviiou v minulom roku. Kym
v 1. Stvrtroku bola medzirocne lacnejsia o 37,5%,
v 2. Stvrtroku to bolo 0 26,6% (vZdy v priemere).



z eurozony (viac v Casti Zahrani¢ny obchod -
saldo obchodnej bilancie).

Obr. 4
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KedZe prirastok agregitneho dopytu bol
v 2. Stvrtroku vyssi ako prirastok tvorby
domacich zdrojov (HDP), zdroje chybajtuce
na pokrytie agregatneho dopytu bolo
potrebné doviezt zo zahranidia. Zrychlenie
rastu preto zaznamenal aj dovoz tovarov
a sluzieb, pricom jeho objem medziro¢ne
stdpol o0 5,9%. Mala ¢ast' doma vytvorenych,
resp. dovozenych zdrojov  zostala
v zasobach, ked'Ze ich stav v beznych cenach
sa v 2. Stvrtroku mierne zvysil.

Spomalenie rastu, ktoré domaci dopyt
zaznamenal v 2. Stvrtroku, ide
v rozhodujlicej miere na vrub investi¢ného
dopytu. Vzhl'adom na vysoku bazu pre jeho
medziro¢né porovnavanie sa to vSeobecne
oCakavalo. Preto neprekvapuje, Ze tvorba
hrubého fixného kapitalu sa na medzirocnej
baze nezmenila (zaznamenala nulovy
prirastok), ani to, Ze tvorba hrubého
kapitdlu dokonca poklesla (o 1,3%).
K spomaleniu rastu domaceho dopytu vsak
prispel aj dopyt verejného sektora, ktory
stupol 02,2%, ¢o je oproti jeho prirastku
v 2. Stvrtroku minulého roka menej o 1,4 p.
b. (obr. 5).

Na rozdiel od predchadzajucich dvoch
zloziek domaceho dopytu sa rast
spotrebitel'ského dopytu v 2. Stvrtroku na
medzirotnej baze zrychlil, Co tiez
koreSponduje SO vSeobecnymi
oc¢akavaniami. Spotrebitel'sky dopyt stipol
03,0%, ¢im sa stal najrychlejsie rasticou
zlozkou domaceho dopytu. Tato skuto¢nost
je o to vyznamnejsia, Ze nastala prvykrat od
1. Stvrtroka 2008, teda po vySe deviatich
rokoch.
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Obr. 5
-
domaci dopyt a jeho zlozky
(s.c. 2010, medziroéné zmeny, %)
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Rast spotrebitel'ského dopytu sa vsak
napriek zrychleniu stale javi ako relativne
nizky. Nielen v porovnani stroviiou
spotrebitel'skej dovery, ale najma v kontexte
s rastom tzv. redlnej mzdovej bazy, ktora
v 2. Stvrtroku medziro¢ne stupla o 5,9%,
ato vdaka rastu realnej mzdy aj celkovej
zamestnanosti (viac \4 Castiach
Zamestnanost’ a nezamestnanost’
v hospoddrstve, resp. Nomindlna a redlna
mzda v  hospoddrstve). KedZze rast
spotrebitel'ského dopytu bol oproti rastu
tzv. redlnej mzdovej bazy aZ o polovicu niZsi,
mozno konStatovat, Ze sklon obyvatel'stva
k ispordm sa (zatial) nezniZuje. Nasvedcuje
tomu aj miera hrubych Uspor obyvatel'stva,
ktora v 2. Stvrtroku medziroc¢ne stipla o 0,2
p. b. a dosiahla 8,9%.

Skutocnost, Ze medziro¢ny prirastok
realneho HDP bol v 2. Stvrtroku vyssi ako
prirastok domaceho dopytu znamend, Ze
model rastu HDP zaloZeny len na raste
domaceho dopytu, ktory vpraxi fungoval
jeden rok (2. Stvrtrok 2015 az 1. Stvrtrok
2016), sa zmenil. Krastu vykonnosti
hospodarstva prispel teda okrem domaceho
dopytu aj cisty vyvoz, pretoZe spolocny
prebytok obchodnej bilancie a bilancie
sluzieb vstdlych cendch v 2. Stvrtroku
medziro¢ne vzrastol o 0,409 mld. € (obr. 6).
Predpoklady pre to wvytvoril prebytok
obchodnej bilancie vb. c, ktory v2.
Stvrtroku na medziro¢nej baze stipol (viac
v Casti Zahranicny obchod - saldo obchodnej
bilancie).

Aktualizovany odhad vykonnosti
hospodarstva vtomto roku je zaloZeny na
predpoklade, Ze agregatny dopyt sa bude
zvySovat aj v2. polroku tohto roka.



Ocakavame vsak, Ze na medziroCnej baze
bude spomalovanie dynamiky jeho rastu
pokracovat, ato vplyvom vonkajSieho aj
domaceho dopytu. Tlmiaci vplyv na rast
domaceho dopytu by mal pramenit’ z dopytu
verejného sektora ainvesticného dopytu,
pricom nemoZno vyldcit, Ze investi¢ny
dopyt na medziro¢nej baze poklesne. Preto
by mal byt spotrebitel'sky dopyt aj v 2.
polroku tohto roka najrychlejsie rasticou
zloZkou domaceho dopytu.

Obr. 6
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zahranicny obchod vs. Cisty vyvoz
(s.c. 2010)
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Podl'a aktualizovaného odhadu by sa mal
rast agregatneho dopytu spomalit’ zo 6,0%
vroku 2015 na 3,8% vtomto roku, Co je
spomalenie miernejsie ako sme odhadovali
pred troma mesiacmi3. Nadalej sa vSak
ukazuje, Ze to bude vplyvom vonkajSieho aj
domaceho dopytu. Rast vonkajsieho dopytu
by sa mal (v rovnakom obdobi) spomalit’ zo
7,0% na 5,1%, rast doméaceho dopytu z 5,0%
na 2,5%. V kone¢nom désledku to znamena,
ze novy model rastu HDP, ktory sa v praxi
presadil v 2. Stvrtroku tohto roka, bude
svelkou pravdepodobnostou fungovat aj
v horizonte kratkodobej predikcie. K rastu
realneho HDP v 2. polroku tohto roka by
teda mal prispievat okrem domaceho
dopytu aj Cisty vyvoz.

V nadvaznosti na korekciu odhadu rastu
agregatneho dopytu smerom nahor (o 0,8 p.
b.) sme zvysili aj odhad rastu vykonnosti
hospodarstva. Odhadujeme, Ze tvorba
realneho HDP v roku 2016 medziro¢ne
stupne 03,5%, c¢o je oproti poévodnému
odhadu spred troch mesiacov prirastok
00,3 p. b. vyssi. Pokles dhrnnej cenovej

3 Vmdjovej verzii predikcie sme odhadovali, Ze
jeho rast sa oproti minulému roku spomali aZ
o polovicu (zo 6,0% na 3,0%).
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hladiny v hospodarstve, ktory pretrvava uz
viac ako dva roky, sa vSak podla
aktualizovanej predikcie tohto  roku
nezastavi, ale bude pokracovat. Uhrnna
cenova hladina v hospodarstve by mala
oproti minulému roku poklesnut o 0,4% (v
priemere), ¢o znamend, Ze nominalny HDP
by mal medzirotne vzrast 03,1% a
dosiahnut’ 80,462 mld. €.

Odhady rastu vykonnosti hospodarstva a
vyvoja uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve, uvedené vyssie, je potrebné
vnimat’ v kontexte viacerych obojstrannych
rizik. Tie samozrejme mo6Zu mat dopad aj na
vyvoj vonkajSieho aj domaceho dopytu
(vratane vyvoja cien). Na zaklade
aktualneho vyvoja predstihovych
indikdtorov unds doma ivrelevantnom
zahrani¢i moZno usudzovat, Ze stale
prevazuju  skor rizikA  negativneho
charakteru.

Zahranicny obchod - saldo obchodnej
bilancie

Pokles  sezonne  oCistenych  novych
objednavok pre priemysel zo zahranicia
ituzemska, ktory bol zaznamenany v 1.
Stvrtroku 2016 (oproti 4. Stvrtroku 2015),
predstavoval pre rast vykonnosti slovenskej
ekonomiky vtomto roku nezanedbatelné
riziko. Vplyvom ich poklesu totiZ vyvoz
tovarov v beznych cenach v 1. Stvrtroku na
medzirocnej baze viac-menej len stagnoval a
dovoz tovarov zaznamenal len minimalny
rast. Obavy zpoklesu vyvozu adovozu
tovarov v 2. Stvrtroku tohto roka sa vSak
zasluhou ozivenia rastu vonkajSieho
i domaceho dopytu nenaplnili (obr. 7).

Ozivenie rastu vonkajSieho a domaceho
dopytu v 2. Stvrtroku signalizuju sezonne
ocistené nové objednavky pre priemysel zo
zahranicia a tuzemska, ktoré vzrastli o 4,1%,
resp. 09,6% (vZdy oproti 1. Stvrtroku
2016). Krastu novych objednavok zo
zahrani¢ia vSak prispel len ich nérast z
krajin eurozény (o 6,4%), pretoze z krajin
mimo nej mierne poklesli (o 1,0%). Rast

4 Indikdtor ekonomického sentimentu u nds v juli
a auguste sice vzrdstol, ale len velmi mierne.
V auguste bol jeho rast tlmeny najmd poklesom
dévery v priemysle (oproti julu).



novych objednavok pre priemysel zo
zahrani¢ia ituzemska pramenil hlavne
z vyrazného ozivenia dopytu po novych
osobnych automobilochs.

Obr. 7
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Vplyvom ozivenia rastu vonkajSieho, resp.
domaceho dopytu sa rast vyvozu idovozu
tovarov v beZnych cenach v 2. Stvrtroku na
medziro¢nej baze zrychlil. Vyvoz tovarov sa
zvysil o 6,4%, dovoz tovarov stipol o 4,4%.
K zrychleniu dynamiky ich rastu doSlo
napriek tomu, Ze ceny vyvozu a dovozu v 2.
Stvrtroku medzirocne poklesli (zhodne
01,9%), ¢o =znamend, Ze rast vyvozu
idovozu tovarov vnominalnom vyjadreni
tlmili.

K zrychleniu rastu vonkajsieho dopytu v 2.
Stvrtroku  doslo len vdaka dopytu
z eurozény, paradoxne napriek spomaleniu
jej ekonomického rastus. Trzby priemyslu
z predaja do tohto teritéria totiZ medzirocne
vzrastli o 9,8%, k comu prispel hlavne rast
dopytu po novych osobnych automobiloch
aspotrebnej elektronike. Trzby zich
predaja do eurozoény dosiahli v 2. Stvrtroku
v obidvoch pripadoch dvojciferny relativny
prirastok (o 16,6%, resp. o020,3%)7. Kym

5 Podla medializovanych informdcii vyrobili
automobilky v SR v 1. polroku tohto roka vyse 560
tisic dut. Aj zdsluhou vyroby novych modelov, po
ktorych je dopyt, to bolo viac ako v rovnakom
obdobi minulého roka.

6 Podl'a sezénne ocistenych udajov sa ekonomicky
rast v eurozéne spomalil z 0,6% v 1. Stvrtroku na
0,3% v 2. Stvrtroku tohto roka.

7 Z udajov ECB vyplyva, Ze pocet novo
registrovanych osobnych automobilov v eurozéne
uz dvakrdt v tomto roku (v marci a jili) prekrocil
hranicu milién kusov. Predtym tito hranicu
prekrocil v marci 2011. MéZe to suvisiet
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rast trzieb z predaja novych aut sa z mesiaca
na mesiac spomaloval, pre rast trzieb
z predaja spotrebnej elektroniky bola
charakteristicka nezvycajne vysoka
volatilita8. V eurozéne vzrastol aj dopyt po
strojoch a zariadeniach, elektrickych
zariadeniach, zatial ¢o dopyt po kovoch
a kovovych konsStrukcidch zaznamenal na
medzirocnej baze pokles.

Z krajin mimo eurozény bol pokles dopytu
zaznamenany aj v 2. Stvrtroku. Pokles ich
dopytu sa navy$e prehibil, pretoZe trzby
priemyslu zpredaja do tychto krajin
medziroéne poklesli 04,3%. K prehibeniu
ich poklesu doSlo napriek tomu, Ze rast
dopytu po novych osobnych autach sa v 2.
Stvrtroku zrychlil aj z tohto teritéria. Trzby
zich predaja vtomto pripade medziro¢ne
vzrastli 09,6%. Prehibenie poklesu trzieb
zkrajin mimo eurozény bolo spbésobené
prekvapivym  prepadom dopytu po
spotrebnej elektronike. Trzby zjej predaja
do tohto teritoria sa totiZ medziro¢ne znizili
o viac ako polovicu (o 53,8%). Okrem toho,
dopyt po kovoch a kovovych konstrukciach
poklesol nielen z eurozény, ale aj z krajin
mimo nej.

Domaci dopyt zaznamenal v 2. Stvrtroku
oZivenie rastu, ocom svedCia trzby
priemyslu z predaja vtuzemsku, ktoré sa
medziro¢ne zvysili 04,5%. Vyrazne totiZ
vzrastol dopyt po osobnych automobiloch,
vd'aka ¢omu trzby priemyslu zich predaja
u nas medziro¢ne stapli 0 12,3%.
Najvyraznejsi narast vSak v 2. Stvrtroku
zaznamenali trzby zpredaja spotrebnej
elektroniky, ktoré sa medziro¢ne zvysili
dokonca viac ako 3,5 nasobne®. Trzby
z predaja strojov a zariadeni, ako i z predaja
elektrickych zariadeni vSak viac-menej
medzirotne stagnovali atrzby =z predaja
kovov akovovych konStrukcii mierne
poklesli.

israsticimi  obavami  ohladom  vysledkov
referenda o vystiipeni Velkej Britdnie zEU
(Brexit).
8 Najvyraznej$i medziroény rast zaznamenali
vmdji (o vySe 31%), co zrejme stviselo s ME vo
futbale.
9 Extrémne vysoky ndrast dopytu po spotrebnej
elektronike v tuzemsku zrejme tieZ stivisel s ME vo
futbale.



Obchodna Dbilancia dosiahla v sudlade
s otakavanim prebytok aj v 2. Stvrtroku, ale
jeho tUrovenn bola vySSia ako sme
predpokladali pred troma mesiacmi. Na
rozdiel od 1. stvrtroka bol jej prebytok v 2.
Stvrtroku  dokonca medziro¢ne  vyssi
(00,374 mld. €) a dosiahol 1,310 mld. €
(6,5% HDP vb. c). Najviac ktomu opat
prispel Strukturalny prebytok v obchode
s osobnymi automobilmi a spotrebného
tovaru.

Vzhladom na vyrazny narast dopytu po
osobnych automobiloch neprekvapuje, Ze
prebytok  vobchode snimi dosiahol
rekordnu Uroven. Prvykrat totiZ prekrocil 3
mld. € (3,384 mld. €, resp. 16,9% HDP vb.
c.), o predstavuje medziro¢ny narast cca
00,5 mld. €. Strukturadlny prebytok
v obchode so spotrebnym tovarom dosiahol
0937 mld. € (47% HDP vb. «c)
a medziro¢ne sa zvysil 00,212 mld. €. Vo
vSetkych ostatnych hlavnych kategoériach
obchodu skondila obchodna bilancia so
schodkom. Kazdy znich sa medziro¢ne
znizil, okrem schodkov vobchode s
potravinami  andapojmi  ainvesti¢nymi
tovarmi, ktoré sa mierne prehibili.

Zrychlenie rastu novych objednavok pre
priemysel zo zahraniia ituzemska v 2.
Stvrtroku nasvedcuje tomu, Ze rast vyvozu
i dovozu tovarov vb. c. bude pokracovat.
Nové objednavky priemyslu zo zahranicia
i tuzemska vzrastli predovSetkym na osobné
automobily, ale stupol aj dopyt po
elektrickych zariadeniach, ako i kovoch
a kovovych vyrobkoch. Nové objednavky na
spotrebnt elektroniku naopak medziro¢ne
poklesli. Celkové nové objednavky pre
priemysel vbeZznych cenach boli v2.
Stvrtroku  medzirocne vysSie 0 8,3%,
vstalych cenach 010,1%. To vytvara
predpoklady, aby rast vyvozu adovozu
tovarov v beznych cenach pokracoval aj v 2.
polroku tohto roka. Bude vSak tlmeny
cenami vyvozu a dovozu, lebo oZivenie ich
rastu nie je vel'mi pravdepodobné.

Na =zaklade uvedenych predpokladov
ocakavame, Ze obchodnd bilancia si zachova
prebytkovy charakter aj v 2. polroku tohto
roka ateda i celorocne. Jej celoro¢ny
prebytok bude zrejme vyssi ako sme
odhadovali v maji tohto roku.
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V kumulativnej podobe by mal dosiahnut
3,5-3,7 mld. € (4,5% =z aktualizovaného
odhadu HDP vb. c.), o by znamenalo, Ze
medzirotne neklesne (odhad spred troch
mesiacov), ale naopak stipne, ato zhruba
0 0,3 mld. €.

Uvedeny odhad vyvoja vyvozu adovozu
tovarov, ako ajobchodnej bilancie je
potrebné vnimat v kontexte viacerych
obojstrannych rizik. Hlavnym negativnym
rizikom je Brexit, ktory moZe viest k
spomaleniu ekonomického rastu v krajinach
eurozény, resp. v krajinach EU. Nasved¢uje
tomu najnovsi vyvoj predstihovych
indikatorov v Nemecku (PMI, podnikatel'ska
klima, podnikatel'ské o¢akdvania v ramci Ifo
indexu). Spomenut vSak treba aj hrozbu
dalSich teroristickych tutokov v krajinach
EU, pripadne zvy$enie geopolitickych
neistét v dosledku konfliktov na blizkom
vychode, resp. na Ukrajine. Medzi pozitivne
rizikd mozno zaradit pokracovanie usilia zo
strany ECB na podporu oZivenia ekonomiky
v ramci EU a  vyvoj niektorych
predstihovych indikatorov pre Nemecko
(ZEW, podnikatel'ska situacia vramci Ifo
indexu), ale i pre eurozénu ako celok (PMI).
Obojstrannym rizikom je cena ropy na
svetovom trhu, ktord wvjuali aauguste
zaznamenala vykyvy obidvoma smermiZ0,

Spotrebitel'ské ceny

Uhrnnd hladina spotrebitel'skych cien
vzrastla v priebehu 2. Stvrtroka tohto roka
na medzimesacnej baze kumulativne o 0,4%
(oproti jej irovni v marci 2016). Hoci je to
vzostup pomerne vysoky, deflacia na
spotrebitelskom trhu sa nezmiernila.
Naopak, dhrnnd hladina spotrebitel'skych
cien zaznamenala vmaji ajini doteraz
najvacsi pokles, kedZe sa v obidvoch
mesiacoch medziro¢ne znizila zhodne
00,8% (obr. 8). V dobsledku toho sa
priemerna miera deflacie prehibila z 0,5%
v 1. Stvrtroku na 0,7% v 2. Stvrtroku tohto
roka. Avsak na medziro¢nej baze bolo jej
prehibenie e$te vyraznejSie, pretoze vlani
v 2. Stvrtroku predstavovala 0,1% (v
priemere).

10 EIA (Energy Information Administration) vsak
ocakdva, Ze cena ropy Brent zostane v tomto roku
nizka a dosiahne 42 USD/b (v priemere).
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spotrebitel'skych cien bol najsilnejsi v aprili,
teda na zaciatku 2. Stvrtroka. Oproti marcu
totiz stdpla o 0,3%, k comu prispeli najma
ceny odevov a obuvi, alkoholickych napojov
a tabaku a pohonnych hmét, pretoZe vSetky
sa na medzimesacnej baze zvysili o viac ako
1%. V d'alSich dvoch mesiacoch ceny tychto
komodit rastli pomalSie (odevy aobuv,
pohonné hmoty), alebo poklesli (alkoholické
napoje a tabak), ¢im sa tlak na rast thrnnej
hladiny cien na spotrebitel'skom trhu
vyrazne oslabil. V mdji sa jej rast dokonca
zastavil avjuni zaznamenala na
medzimesacnej baze len minimalny rast (o
0,1%).

K prehibeniu deflacie v 2. $tvrtroku doslo
v rozhodujlcej miere vplyvom poklesu cien
potravin (vratane nealkoholickych napojov).
Potraviny totiZ zlacneli na medziro¢nej baze
0 3,5%, teda vyraznejSie ako v 1. Stvrtroku
tohto roka (o 2,1%). Tlak na pokles thrnnej
cenovej hladiny, ktory pramenil aj z
pokracujiceho poklesu regulovanych cien
a cien pohonnych hmét, tym zosilnel. Hlbs{
pokles cien potravin mal dopad aj na
jadrovu inflaciu, ktora z nulovej hodnoty v 1.
Stvrtroku klesla v 2. Stvrtroku do pasma
zapornych Cisel adosiahla -0,2% (v
priemere).

Tlak na prehibenie poklesu tihrnnej hladiny
spotrebitel'skych cien, prameniaci z poklesu
cien potravin, pohonnych hmét a
regulovanych cien, tlmili ostatné
(neregulované) ceny, pretoze ako celok
posobili opacnym smerom. Ich tlak na rast
uhrnnej cenovej hladiny vSak bol len vel'mi
mierny, o com sveddi Cista inflacia, ktora na
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rozdiel od jadrovej inflacie nezohl'adnuje
vplyv zmien cien potravin. Cistd inflacia
totiZz mierne vzrastla z 0,1% v 1. Stvrtroku
na 0,2% v 2. Stvrtroku tohto roka. Jej
vzostup suvisel najma s cenami hotelov a
rekreicii, ktoré v ramci klasifikacie COICOP
vzrastli aj v 2. Stvrtroku relativne najviac (o
2,4%, resp. 01,9%). Oproti 1. Stvrtroku
tohto roka sa vsak ich rast vyraznejSie
nezmenil.

Na medziro¢nej baze bola cista inflacia v 2.
Stvrtroku tohto roka 00,1 p. b. niZSia (v
priemere). Preto moZzno konsStatovat, Zze
vyvoj tej Casti spotrebitel'skych cien, ktoré
nepodliehaju regulacii, ale situacii na trhu, je
stale dominantne determinovany
nakladovymi faktormi. Inymi slovami
povedané, ndakladové faktory nad‘alej
eliminuji tlak na rast thrnnej hladiny
spotrebitel'skych cien, ktory sa zvySuje v
dosledku rastu kipnej sily obyvatelstva,
teda vplyvom dopytovych faktorov. Navyse,
celkova, jadrova ani Ccistd inflacia
"nereaguju” ani na vyrazne rychlejsi rast
nomindlnej, resp. redlnej mzdy voci rastu
suhrnnej produktivity prace, ktory na
makrourovni pretrvava uz viac ako dva
roky.
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Najsilnejsi timiaci vplyv generujd nakladové
faktory z priemyslu. Index cien
priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko,
ktory vyjadruje ich sthrnny vplyv, v 2.
Stvrtroku na medziro¢nej baze poklesol o
5,2% (v priemere), pricom jeho pokles sa
prehibil (obr. 9). Podobne ako v 1. §tvrtroku
to suviselo najma s pokracujicim poklesom
cien energii (vplyv nizkej ceny ropy),
dopravnych prostriedkov, ale aj kovov
akovovych konStrukcii. Pokracoval aj



pokles cien vyrobcov potravin, dynamika
ich poklesu sa vSak na medzirocnej baze
zmiernila. V stavebnictve ceny produkcie
stipaju, avSak dynamika ich medziro¢ného
rastu sa spomalila z 1,9% v 1. Stvrtroku na
1,4% v 2. stvrtroku. Spomalil sa totiZ rast
cien stavebnych prac aceny stavebnych
materialov mierne poklesli.

Vjuali polavil tlak na rast thrnnej hladiny
spotrebitel'skych cien eSte vyraznejsie ako
v maji, resp. juni. Na medzimesacnej baze sa
totiZ zniZila 00,4%, C€o je od zaciatku
obdobia deflacie unas (februar 2014)
doteraz jej najvacsi pokles. Mimochodom,
ide o dvojnasobok jej poklesu vjali 2015.
V dosledku toho sa medzirocnd miera
deflacie prehibila vjuli na 0,9%, ¢o je jej
nové historické minimum. Kjej prehibeniu
prispel vplyv viacerych faktorov, vratane
regulovanych cien, ktorych pokles sa podla
otakavania prehibil. Bolo to vplyvom
zlacnenia plynu pre domdacnosti od jula
tohto roka, ktoré schvalil URSO.

Oproti junu vSak zlacneli aj potraviny
a nealkoholické napoje (o 0,6%), odevy
aobuv (o 1,3%), ako aj pohonné hmoty na
Cerpacich staniciach (o 1,1%). Zatial' co
regulované ceny ako celok boli vijuli
medziro¢ne nizS§ie 01,9%, potraviny
(vratane nealkoholickych napojov) zlacneli
03,2% a pohonné hmoty o 3,9%. Jadrova
inflacia sa vplyvom lacnejsich potravin
apohonnych hmét udrzala vjuli uz treti
mesiac po sebe na -0,3%, Cista inflacia klesla
z 0,1% v juni na nulu.

Obr. 10
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K poklesu Ccistej inflacie vjili na nulu
prispeli aj ceny priemyselnych vyrobcov pre
tuzemsko, pretoZe ich pokles sa aj v jili na
medziroénej baze prehibil. Ich tlmiaci vplyv
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na rast spotrebitel'skych cien sa v§ak moze
vnajblizSich  mesiacoch  oslabit. Na
medzimesacnej baze totiZ uz tri mesiace po
sebe rastd a vysledky KSP za august
signalizuju, Ze ich rast bude pokracovat.
NavySe, mo6zZu rast aj ceny vyrobcov v
stavebnictve a obchode, zatial’ ¢o v sluzbach
je pravdepodobnejSi skor pokles cien
vyrobcov (obr. 10). Vsuvislosti stym sa
pravdepodobnost dalSieho prehlbovania
deflacie na spotrebitel'skom trhu zniZuje.

Na zaklade wuvedenych predpokladov
ocakavame, Ze deflacia na spotrebitel'skom
trhu bude sprievodnym javom vyvoja
slovenskej ekonomiky v celom horizonte
predikcie. Vplyvom bazického efektu, ktory
zatne posobit od septembra, mozZno
oc¢akavat jej zmiernenie, ale jej zanik
vtomto roku nie je zdneSného pohladu
velmi pravdepodobny. Odhadujeme, Ze
medziro¢na miera celkovej deflacie by mala
vdecembri 2015 predstavovat 0,1%,
pricom priemernd miera celkovej deflacie
vroku 2016 by mala dosiahnut 0,5%.
Priemerna miera deflacie by sa teda na
medziro¢nej baze aj tohto roku prehibila
(00,2 p. b). Uvedeny odhad deflacie je
potrebné vnimat v kontexte viacerych
obojstrannych rizik (vymenny kurz eura,
cena ropy na svetovom trhu, ceny potravin).
Zamestnanost’ a nezamestnanost’
v hospodadrstve

Pozitivny vyvoj na trhu prace prekonal
ocakavania aj v 2. Stvrtroku tohto roka. Rast
celkovej zamestnanosti sa totiZz na
medziro¢nej baze znova zrychlil (podla
oboch metodik) a paralelne stym poklesla
na trhu prace droveil nerovnovahy (obr.
11). Zatial  co uroven celkovej
zamestnanosti uz stupla nad jej predkrizové
maximum, uroveil nerovnovahy na trhu
prace eSte jej predkrizové minimum
nedosiahla.

Podl'a metodiky Statistického vykaznictva
(SV) vzrastol celkovy pocet zamestnanych
0s0b v 2. Stvrtroku tohto roka medzirocne o
2,4% (cca o 53 tisic os6b), podl'a metodiky
VZPS sa zvysil az o 3,1% (cca o 74 tisic
os6b). Vyssia dynamika rastu celkovej
zamestnanosti v metodike VZPS pretrvava
teda uz 2 roky, pricom v poslednych Styroch



Stvrtrokoch k tomu prispieval narast poctu
kratkodobo migrujucich za pracou do
zahranicia (s pobytom do 1 roka). Pocet
takto zamestnanych os6b v zahraniéi stipol
v 2. Stvrtroku medziro¢ne o0164% a
dosiahol cca 165 tisicll. Na zaklade
domaceho konceptu sa pocet pracujicich v
SR v metodike VZPS zvysil o 2,2%, teda
menej ako v metodike SV.
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Rast celkovej zamestnanosti v hospodarstve
bol opat sprevadzany rychlym poklesom
nezamestnanosti. Pocet nezamestnanych
0s6b sa v 2. Stvrtroku tohto roka zniZil v
metodike VZPS medzirocne cca o 41 tisic
os6b a dosiahol 264,8 tisic oséb (v
priemere). Vplyvom toho sa miera
nezamestnanosti znizila na 9,6%, ¢o
znamena, Ze na medziroCnej baze Klesla
01,6 p. b. Rozdiel oproti jej najnizsej
predkrizovej trovni (8,7% vo 4. Stvrtroku
2008) sa teda zniZil na necely percentualny
bod.

Pokial’ ide o vplyv sektorov na rast celkovej
zamestnanosti, vi¢Sou mierou sa na nom aj
v 2. Stvrtroku podielal sikromny sektor.
Zamestnanost v  sukromnom sektore
vzrastla o 2,5%, ¢o znamen, Ze z cca 53 tisic
novych zamestnancov, ktori v 2. stvrtroku
pribudli v celom hospodarstve (podla
metodiky SV), naslo =zhruba 44 tisic
zamestnanie v  sukromnom  sektore.
Zostavajucich takmer 9 tisic novych
pracovnych miest vzniklo vo verejnom

11 Je to zhruba rovnaky pocet ako bol
zaznamenany koncom roka 2008 (teda tesne pred
krizou), svoje predkrizové maximum (z roku
2007) vsak este nedosiahol.
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sektore, ¢im sa zamestnanost vo verejnom
sektore zvysila 0 1,9%.

Vyvoj zamestnanosti v  jednotlivych
odvetviach sdkromného sektora v 2.
Stvrtroku  bol do  znaCnej  miery
pokracovanim trendov z 1. Stvrtroka tohto
roku. Takmer vo vSetkych odvetviach
sukromného sektora dopyt po praci
vzrastol, pokles pocCtu zamestnanych oséb
zaznamenalo jedine odvetvie dopravy a
skladovania (o 0,9%). V priemysle sa rast
zamestnanosti zrychlil z 3,5% v 1. Stvrtroku
na 3,9% v 2. Stvrtroku, ¢im sa zamestnanost
vtomto odvetvi v 2. Stvrtroku medziro¢ne
zvysila cca o 19,6 tisic os6b. Nadpriemerny
prirastok vSak zamestnanost dosiahla aj
v odvetviach informacie a komunikacia (o
8,7%), v ostatnych cinnostiach (o 6,7%),
administrativnych  sluzbach (o 5,3%),
vodvetvi umenie, zabava arekreacia (o
52%) atiez v odbornych, vedeckych a
technickych Ccinnostiach (o 3,2%). Sad to
odvetvia, v ktorych bol v 1. Stvrtroku
zaznamenany pokles dopytu po praci.

Vo  verejnom  sektore ako  celku
zamestnanost v 2. Stvrtroku medzirocne
sice rastla pomal$im tempom ako v
sukromnom sektore, ale dynamika jej rastu
sa tiez mierne zrychlila. Bolo to najma
zasluhou vyvoja v odvetvi zdravotnictva
asocidlnej pomoci, v ktorom sa pocet
zamestnancov medzirocne zvysil ovyse 7
tisic os6b. Vo zvySnych dvoch odvetviach
verejného sektora, vo vzdeldvani avo
verejnej sprave a obrane, sa dynamika rastu
zamestnanosti na  medzirocnej baze
prakticky nezmenila.

Zrychlenie rastu vykonnosti hospodarstva
v 2. Stvrtroku sa odzrkadlilo aj v rychlejSej
tvorbe vol'nych pracovnych miest oproti 1.
Stvrtroku tohto roka (podla SV). Na
medziro¢nej baze sa ich pocet zvysil
026,1%, resp. o vySe 4 tisic a prekrocil
hranicu 20 tisic, ale predkrizov droven eSte
nedosiahol. Inverzny vztah medzi mierou
volnych  pracovnych miest amierou
nezamestnanosti, ktory teoreticky
charakterizuje Beveridgeova krivka, sa
vpraxi potvrdil aj v2. Stvrtroku (viac
v Prilohe).

Vyssia tvorba novych pracovnych miest v 2.
Stvrtroku tohto roka vkombinacii s



relativne rychlym rastom vykonnosti
hospodarstva, ktory odhadujeme
v horizonte kratkodobej predikcie,

vytvaraju predpoklady pre pokracovanie
priaznivého vyvoja na trhu prace. Takyto
scendr vyvoja na trhu prace podporuju aj

tidaje Ustredia prace, socialnych veci
arodiny (UPSVaR), podla ktorych doslo k
poklesu poctu evidovanych
nezamestnanych aj v juli. Pozitivnhou

spravou je, Ze ktomu prispieva aj pokles
poctu dlhodobo nezamestnanych os6b (nad
12 mesiacov), ktory v juli klesol na cca 148
tisic 0sob, ¢o je o takmer 40 tisic 0s6b menej
ako vjuli 2015.
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Napriek tomu sa neda vylucit, ze dynamika
poklesu pocétu nezamestnanych os6b sa
v horizonte predikcie spomali. Nasvedcuje
tomu VYVOj poctu disponibilnych
nezamestnanych oséb, ktorych pokles sa
v poslednych troch mesiacoch prakticky
zastavil. Navyse, z vysledkov KSP za august
vyplyva, Ze o¢akavania manazérov podnikov
ohl'adom tvorby novych pracovnych miest v
sukromnom sektore sa pre najblizsie tri
mesiace mierne zhorsili, a to vo vacésine
odvetvi  svynimkou  priemysluy, kde
stagnovali (obr. 12). Pritom vysledky KSP za
jun vyjadrovali este vo vSetkych odvetviach
zlepSenie ocakavani, c¢o bolo v sulade
s vysledkami junového prieskumu
personalnej agentdry Manpower, podla
ktorého sa nadborové plany zamestnavatel'ov
na 3. Stvrtrok zvysilil2.

12 Zamestndvatelia podnikov vsetkych kategorif
ocakdvali na 3. Stvrtrok aktivhe ndborové
prostredie, pricom najoptimistickejsie ndborové
pldny hldsili velké podniky s viac ako 250
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V porovnani s vysledkami nasej predikcie z
maja tohto roku bol skuto¢ny rast dopytu na
trhu prace v 2. Stvrtroku vyssi
S prihliadnutim na jeho skutotny rast
a predpoklady uvedené vyssSie revidujeme
nasS odhad rastu celkovej zamestnanosti
mierne nahor. Odhadujeme, Ze celkova
zamestnanost v hospodarstve tohto roku
medziro¢ne vzrastie o 2,3% podl'a metodiky
SV, resp. 0 2,7% podla VZPS. Rast celkovej
zamestnanosti by sa teda mal na
medzirotnej baze zrychlit uz treti rok po
sebe. V suvislosti s tym by mal pocet
nezamestnanych podla VZPS medziro¢ne
klesnut viac ako sme odhadovali pred troma
mesiacmi. Ubytok by mal predstavovat
takmer 48 tisic 0s6b, v ddsledku ¢oho by ich
pocet klesol na 266 tisic osdb (vidy v
priemere). Tomu by mal zodpovedat pokles
miery nezamestnanosti v metodike VZSP
medziro¢ne o 1,8 p. b. na 9,7% (v priemere).
Priemerna ro¢na miera nezamestnanosti by
teda mala klesndt pod hranicu 10% hlbsie
(0 0,1 p. b.) ako sme odhadovali v m4ji tohto
roka.

Nomindlna a redlna mzda v hospoddrstve

Priemernd mesa¢na nomindlna mzda v
hospodarstve vzrastla v 2. Stvrtroku tohto
roka o 2,7% a dosiahla 901 €. Dynamika jej
rastu sa oproti 1. Stvrtroku spomalila (o 0,6
p. b.), pricom jej medziro¢ny prirastok bol
nizsi ako sme odhadovali v maji tohto roku.
Spomalenie rastu redlnej mzdy na
makrourovni vSak bolo vplyvom hlbsej
deflacie miernejsie. Jej medziro¢ny prirastok
klesol z3,9% v 1. Stvrtroku na 3,4% v 2.
Stvrtroku.

Rast miezd vhospodarstve bol aj v2.
Stvrtroku  vys$i  ako rast sdhrnnej
produktivity prace. Rast produktivity prace
sa  totiz  vplyvom silného rastu
zamestnanosti v 2. Stvrtroku na
medziro¢nej baze zrychlil len vel'mi mierne -
v beznych cenach stupla o 0,9%, v stalych
cendch 0 1,3%. Nesulad medzi dynamikou

zamestnancami. Z medializovanych informdcif
vSak zdrovern vyplyva, Ze nedostatok l'udi na
vSetky typy pracovnych pozicii, vrdtane nizko
kvalifikovanych,  predovsetkym vo  vyrobe,
logistike a sluzbdch sa tohto roku zvysil.



rastu miezd a sdhrnnej produktivity prace
sa vsak zmensil (obr. 13).

Obr. 13
r N
produktivita prace vs. mzda v NH
(medzirocné zmeny, %)
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K rastu nomindlnej mzdy v celom
hospodarstve prispel aj v2. Stvrtroku

relativne vacSou mierou verejny sektor.
Nomindlna mzda vinom vzrastla v 2.
Stvrtroku az o0 4,7% (o 42 €) a jej rast sa na
medziro¢nej baze zrychlil. Saviselo to so
zrychlenim jej rastu v odvetvi verejnej
spravy aobrany, ako aj v odvetvi
zdravotnictva a socidlnej pomoci, v ktorych
nominalna mzda stdpla v2. Stvrtroku
0 6,0%, resp. 04,4%. Na druhej strane, v
odvetvi vzdelavania sa rast nomindlnej
mzdy medzirotne spomalil. Priemerna
nominalna mzda vo verejnom sektore v 2.
Stvrtroku (943 €) prevysila priemernu
nomindlnu mzdu vsukromnom sektore
(890 €) vyraznejsie ako v 1. stvrtroku tohto
roka.

V sikromnom sektore sa nominalna mzda
zvysila v 2. stvrtroku o 2,2% (o 19 €), ¢o
predstavuje takmer identicky rast ako
dosiahla v rovnakom obdobi minulého roka.
Rast nominalnej mzdy v sikromnom
sektore nebol ani v 2. Stvrtroku ploSny (na
rozdiel od verejného sektora). V priemysle
medziroc¢ne vzrastla o 2,3% a dosiahla 995
€, ale jej prirastok sa oproti 1. Stvrtroku

znizil az opolovicu. V stavebnictve,
vel'koobchode, maloobchode a oprave
motorovych vozidiel, ako aj vo viacerych
mensich odvetviach (ubytovacie
a stravovacie sluzby, cinnosti v oblasti
nehnutel'nosti, odborné, vedecké
atechnické c¢innosti aumenie, zibava

arekredcia) sa vSak rast nomindlnej mzdy
zrychlil. Na druhej strane, \

11

www.infostat.sk

administrativnych sluzbach a v odvetvi
informacie a komunikacia doslo k poklesu
nominalnej mzdy (o 1,8%, resp. o 1,3%).
V obidvoch tychto odvetviach bol pokles
miezd v 2. Stvrtroku sprevadzany vyraznym
rastom ich zamestnanosti.

Na zaklade vyvoja v 1. polroku tohto roka
mozno predpokladat, Ze rast miezd v
sukromnom sektore bude rast nominalnej
mzdy v hospodarstve tlmit v 2. polroku
tohto roka. Ocakavame tiez, Ze proces
zbliZovania rastu nomindlnej mzdy v
hospodarstve a sihrnnej produktivity prace
bude pokracovat aj vhorizonte predikcie.
ZvysSenie platov ucitelov mdZe tento proces
CiastoCne spomalit?3. Je vSak velmi
pravdepodobné, Ze rast nominalnej mzdy
v hospodarstve bude aj tohto roku vyrazne
vys$si ako rast sthrnnej produktivity prace.

Na =zaklade uvedenych predpokladov
revidujeme nas pévodny odhad priemernej
mesacnej nominalnej mzdy v hospodarstve
spred troch mesiacov smerom nadol.
Odhadujeme, Ze nominalna mzda vzrastie v
tomto roku o 2,8%, o znamen3, Ze by mala
dosiahnut 908 € (v priemere). Vzhl'adom na
aktualizovany odhad priemernej deflacie
v tomto roku (0,5%), by mala realna mzda v
hospodarstve medziro¢ne vzrast o 3,3%.

Kontakt:

Jan Haluska Il haluska@infostat.sk
Jana Juriova Il juriova@infostat.sk
Andrej Hamara // hamara@infostat.sk

13 Platy ucitel'ov sa zvysili od 1. septembra tohto
roka v priemere o 6,0%. Jednd sa o platy
pedagogickych a odbornych zamestnancov v
regiondlnom  skolstve, ako aj oplaty
vysokoskolskych ucitel'ov.
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Beveridgeova krivka na zaklade $tvrtroénych idajov SU SR

Beveridgeova krivka zobrazuje empiricky zisteny inverzny vztah medzi mierou nezamestnanosti
a mierou volnych pracovnych miest pri danej cene prace. Miera vol'nych pracovnych miest sa
meria ako pomer zaznamenanych volnych pracovnych miest voci pracovnej sile, ktoru

predstavuju ekonomicky aktivni podl'a VZPS.

Posun prieseénika smerom nahor pozdiz
Beveridgeovej krivky znamend, Ze pri
naraste miery volnych pracovnych miest
dochadza k poklesu miery nezamestnanosti.
V 2. Stvrtroku tohto roka poclet volnych
pracovnych miest stipol a stucasne klesla
miera nezamestnanosti v metodike VZPS.
Znamena to, Ze skuto¢ny vyvoj na trhu prace
aj nadalej dobre koreSponduje s
teoretickymi predpokladmi Beveridgeovej
krivky (obr. 14). Zaujimava je skuto¢nost, Ze
na nizsiu mieru nezamestnanosti ako pred
krizou postacuje v sucasnosti niZSia miera
vol'nych pracovnych miest.
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2016
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1. polrok 2016

Progndza vyvoja na rok 2016

indexy INFOSTAT
Ukazovatel 1. polrok 2016 indexy
absolutne | 1. polrok 2015 absolutne 2016
2015
Hruby domaci produkt (mld €) Y 37.2833 103.6 80.4617 103.5
Vyberové zistovanie pracovnych sil
Zamestnanost (tis. 0s6b) 2476.2 103.0 2489.4 102.7
Miera nezamestnanosti (%) 10.0 X 9.7 X
Pocet nezamestnanych (tis. oséb) 274.7 85.2 266.0 84.6
Priemerny pocet zamestnancov
(tis. osOb) 2294.0 102.3 2 302.5 102.3
Priemernd nominalna mesa¢nd mzda
zamestnanca hospodarstva (€) 884 103.0 908 102.8
Index redlnej mesacnej mzdy
zamestnanca hospodarstva X 103.6 X 103.3
Miera inflacie (%)
posledny mesiac obdobia X 0.8? X -0.1%
v priemere za obdobie X -0.6" X 0.5

1

cien vypocitanych retazenim objemov s pouZitim referenéného roka 2010

2y juni 2016 oproti junu 2015

v decembri 2016 oproti decembru 2015

4)

7y priemere za rok 2016 oproti roku 2015

v priemere za 1. polrok 2016 oproti 1. polroku 2015
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) metéda ESA2010; predbezZné udaje, absolutne hodnoty su v beZnych cendch, indexy su zo stdlych




