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+ÒÜÔËÏÄÏÂÜ ÐÒÅÄÉËÃÉÁ ÖĻÖÏÊÁ ÓÌÏÖÅÎÓËÅÊ ÅËÏÎÏÍÉËÙ 
v roku 2016  a v ρȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ςπρχ 

(2Ȣ ÁËÔÕÁÌÉÚÏÖÁÎÜ a ÒÏÚĤþÒÅÎÜ verzia: november  2016)  

*ÜÎ (ÁÌÕĤËÁ Á ËÏÌÅËÔþÖ 
INFOSTAT Bratislava 

V ÐÒÅÄÌÏĿÅÎÏÍ ÄÏËÕÍÅÎÔÅ Óĭ ÐÒÅÚÅÎÔÏÖÁÎï 
a ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÏÖÁÎï ÖĻÓÌÅÄËÙ ςȢ ÁËÔÕÁÌÉÚÜÃÉÅ 
ËÒÜÔËÏÄÏÂÅÊ ÐÒÅÄÉËÃÉÅ ÖĻÖÏÊÁ ÚÜËÌÁÄÎĻÃÈ 
ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃËĻÃÈ ÕËÁÚÏÖÁÔÅċÏÖ Ú 
ÒÅÜÌÎÅÈÏ ÓÅËÔÏÒÁ ÓÌÏÖÅÎÓËÅÊ ÅËÏÎÏÍÉËÙ Ö 
ÒÏËÕ ςπρφȟ ËÔÏÒï Óĭ ÒÏÚĤþÒÅÎï Ï ÏÄÈÁÄ ÉÃÈ 
ÖĻÖÏÊÁ Ö ρȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ςπρχ ɉÔÁÂÕċËÁ 
v 0ÒþÌÏÈÅɊȢ 0ÒÅÚÅÎÔÏÖÁÎï ÏÄÈÁÄÙ 
ÚÏÈċÁÄĐÕÊĭ ÓËÕÔÏéÎĻ ÖĻÖÏÊ ÄÁÎĻÃÈ 
ÕËÁÚÏÖÁÔÅċÏÖ Ö ρȢ-σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ςπρφ 
ɉÖÙÐÌĻÖÁÊĭÃÉ Ú ĭÄÁÊÏÖ ÐÏ ÉÃÈ ÒÅÖþÚÉÉ Ö ÏËÔĕÂÒÉ 
2016), v ÐÒþÐÁÄÅ ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÃÉÅÎ v 
ÊÁÎÕÜÒÉ ÁĿ ÏËÔĕÂÒÉ ςπρφȢ 0ÒÉÈÌÉÁÄÁÊĭ ÔÉÅĿ ÎÁ 
ÎÁÊÎÏÖĤÉÅ ÖĻÓÌÅÄËÙ ËÏÎÊÕÎËÔÕÒÜÌÎÙÃÈ Á 
ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÐÒÉÅÓËÕÍÏÖ ɉ+30Ɋ 
v ÎÏÖÅÍÂÒÉ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁȟ ÁËÏ ÁÊ ÎÁ ÁËÔÕÜÌÎÅ 
ÐÒÏÇÎĕÚÙ ÖĻÖÏÊÁ Ö ÒÅÌÅÖÁÎÔÎÏÍ ÖÏÎËÁÊĤÏÍ 
ÅËÏÎÏÍÉÃËÏÍ ÐÒÏÓÔÒÅÄþȟ ÔÅÄÁ Ö ÅÕÒÏÚĕÎÅȟ 
.ÅÍÅÃËÕ Á IÅÓËÅÊ ÒÅÐÕÂÌÉËÅȟ éÏ Óĭ ÎÁĤÉ 
ÈÌÁÖÎþ ÏÂÃÈÏÄÎþ ÐÁÒÔÎÅÒÉȢ 5ËÁÚÕÊÅ ÓÁȟ ĿÅ 
ÖĻÖÏÊ Ö ÔÏÍÔÏ ÐÒÏÓÔÒÅÄþ Âude v horizonte 
ËÒÜÔËÏÄÏÂÅÊ predikcie ÐÒÅ ÓÌÏÖÅÎÓËĭ 
ekonomiku ÓþÃÅ ÇÅÎÅÒÏÖÁĩ raÓÔÏÖï ÉÍÐÕÌÚÙ, 
ÁÌÅ ÉÃÈ ÓÉÌÁ ÓÁ ÍĖĿÅ ÏÓÌÁÂÏÖÁĩ1. 

                                                           

1
 aŜǎŀőƴȇ Ifo ƛƴŘƛƪłǘƻǊ όƘƻŘƴƻǘƝ ǇƻŘƴƛƪŀǘŜƯǎƪǵ 
ƪƭƝƳǳ Ǿ Nemecku) po poklese v Ƨǵƭƛ ŀ auguste 
(reakcia na Brexit) Ȋŀőŀƭ ǊłǎǙΣ ŀƭŜ Ǿ novembri sa 
jeho rast zastavil. IƻŘƴƻǘŜƴƛŜ ǎǵőŀǎƴŜƧ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŜƧ ǎƛǘǳłŎƛŜ ǎŀ ǎƝŎŜ ƳƛŜǊƴŜ ȊƭŜǇǑƛƭƻ ŀƧ 
v novembri, ale ƻőŀƪłǾŀƴia ƴŀ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘ ǑŜǎǙ 
mesiacov ǎŀ ƳƛŜǊƴŜ ȊƘƻǊǑƛƭƛ. LƴŘƛƪłǘƻǊ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ ǎŜƴǘƛƳŜƴǘǳ (IES) v Nemecku sa 
v ƴƻǾŜƳōǊƛ ȊƴƝȌƛƭΣ ŀƭŜ ǇƻŘƯŀ ƛndexu ½9² όƘƻŘƴƻǘƝ 
ƻőŀƪłǾŀƴƛŀ ƴŜƳŜŎƪȇŎƘ ŀƴŀƭȅǘƛƪƻǾ ƴŀ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘ 
ǑŜǎǙ ƳŜǎƛŀŎƻǾύΣ ƪǘƻǊȇ ǎǘǵǇƻƭ, ǎŀ ƻőŀƪłǾŀƴƛŀ ȊƭŜǇǑili. 
Pokles IES v Nemecku prispel k ǘƻƳǳΣ ȌŜ Ǿ ŜǳǊƻȊƽƴŜ 
sa rast IES v novembri spomalil. tǊŜŘǎǘƛƘƻǾŞ 
ƛƴŘƛƪłǘƻǊȅ ǘŜŘŀ ƴŀǎǾŜŘőǳƧǵ ǘƻƳǳΣ ȌŜ ŜǳǊƻȊƽƴŀ Ǒƻƪ 
z Brexitǳ ǳǎǘłƭŀΦ ¢ƛŜǘƻ ǎƛƎƴłƭȅ ƪƻǊŜǑǇƻƴŘǳƧǵ 
s ƳƛŜǊƴȅƳ ȊƭŜǇǑŜƴƝƳ vyhliadok svetovej 
ŜƪƻƴƻƳƛƪȅΣ ƪǘƻǊŞ ǾȅǇƭȇǾŀ Ȋƻ ǑǘǾǊǙǊƻőƴŞƘƻ LŦƻ 
ƛƴŘƛƪłǘƻǊŀ όƘƻŘƴƻǘƝ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪǵ ƪƭƝƳǳ Ǿƻ ǎǾŜǘŜύΦ Po 
poklese v оΦǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻǘƛȌ Ǿƻ 4Φ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǎǘǵǇƻƭ 
a ǾǊłǘƛƭ ǎŀ ǵǊƻǾŜƶΣ ƪǘƻǊǵ ŘƻǎƛŀƘƻƭ Ǿ нΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 

(ÒÕÂĻ ÄÏÍÜÃÉ ÐÒÏÄÕËÔ 

6ÙÓÏËÜ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔÁȟ ËÔÏÒÏÕ ÓÁ ÖĻÖÏÊ 
ÊÅÄÎÏÔÌÉÖĻÃÈ ÚÌÏĿÉÅË ĤÔÒÕËÔĭÒÙ ÉÎÄÉËÜÔÏÒÁ 
ÅËÏÎÏÍÉÃËïÈÏ ÓÅÎÔÉÍÅÎÔÕ ɉ)%3Ɋ ÖÙÚÎÁéÏÖÁÌ 
v ρȢ ÐÏÌÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁȟ ÂÏÌÁ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁÎÜ 
aj v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕȢ V ÓÔÁÖÅÂÎþÃÔÖÅ ÓÁ Ðrepad 
ÄĖÖÅÒÙ ÓþÃÅ ÚÁÓÔÁÖÉÌȟ ÁÌÅ ÄĖÖÅÒa v priemysle, 
ËÔÏÒÜ najviac prispela k ÚÌÅÐĤÅÎÉÕ ÄÏÍÜÃÅÊ 
ÅËÏÎÏÍÉÃËÅÊ ËÌþÍÙ Ö 1. a ςȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ 
roka, v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÐÒÅËÖÁÐÉÖÏ ÐÏËÌÅsla. 
A ÈÏÃÉ ÄĖÖÅÒÁ Ö obchode a ÓÌÕĿÂÜÃÈ, ako aj 
ÄĖÖÅÒÁ ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÏÖ, ÍÉÅÒÎÅ ÓÔĭÐÌi, 
ÖÐÌÙÖÏÍ ÐÏËÌÅÓÕ ÄĖÖÅÒÙ Ö priemysle 
zaznamenal )%3 ÌÅÎ ÎÅÐÁÔÒÎĻ ÐÏÓÕÎ ÓÍÅÒÏÍ 
nahor - zo 101,0 v 2Ȣ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÎÁ ρπρȟ3 v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁ ɉÖ ÐÒÉÅÍÅÒÅɊȢ .ÁÖÙĤÅȟ 
ÒÁÓÔ )%3 ÊÅ ÎÁìÁÌÅÊ ÖÅċÍÉ ËÒÅÈËĻȢ 

Vzostup dÏÍÜÃej ekonomickej ËÌþÍy teda 
ÔÒÖÜ ÕĿ ĤÔÙÒÉ ĤÔÖÒĩÒÏËÙ ÐÏ ÓÅÂÅ. Jej progres je 
ÖĤÁË ÖÅċÍÉ ÍÉÅÒÎÙȟ a preto ĭÒÏÖÅĐ 
ÏÐÔÉÍÉÚÍÕ ÅËÏÎÏÍÉÃËĻÃÈ ÓÕÂÊÅËÔÏÖ bola aj 
v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÐÏÍÅÒÎÅ ÈÌÂÏËÏ ÐÏÄ ĭÒÏÖĐÏÕ 
ÊÅÈÏ ÄÌÈÏÄÏÂïÈÏ ÐÒÉÅÍÅÒÕ ɉÏÂÒȢ ρɊȢ V tomto 
ËÏÎÔÅØÔÅ ÓÁ ĭÔÌÍ ÄÙÎÁÍÉËÙ ÒÁÓÔÕ ÖĻËÏÎÎÏÓÔÉ 
ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÁȟ ËÔÏÒĻ ÂÏÌ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁÎĻ Ö 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁȟ ÊÁÖþ ako ÎÅÖÙÈÎÕÔÎĻ 
ÄĖÓÌÅÄÏË. 4ÖÏÒÂÁ ÒÅÜÌÎÅÈÏ ($0 ÔÏÔÉĿ 
medzirÏéÎÅ ÖÚÒÜÓÔÌÁ Ï σȟπϷȟ éÏ ÊÅ Ï 0,9 
ÐÅÒÃÅÎÔÕÜÌÎÅÈÏ ÂÏÄÕ ɉÐȢ ÂȢɊ ÍÅÎÅÊ ÁËÏ Ö 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ςπρυȢ K spomaleniu dynamiky 
rastu ÒÅÜÌÎÅÈÏ ($0 ÄÏĤÌÏ ÁÊ ÐÏÄċÁ ÓÅÚĕÎÎÅ 

                                                                                    

ǘƻƘǘƻ ǊƻƪŀΦ bŜǇǊƛŀȊƴƛǾŞ ƘƻŘƴƻǘŜƴƛŜ ǎǵőŀǎnej 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŜƧ ǎƛǘǳłŎƛŜ ǎƝŎŜ ǇǊŜǘǊǾłǾŀ ǳȌ ƻŘ нΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪŀΣ ŀƭŜ ǾȇǊŀȊƴŜ ǎŀ ȊƭŜǇǑƛƭƛ ƻőŀƪłǾŀƴia. Z 
ǇǊƻƎƴƽȊȅ OECDΣ ƪǘƻǊł ōƻƭŀ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǾŀƴł koncom 
novembra tohto rokuΣ ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ 
ekonomƝƪ ŜǳǊƻȊƽƴȅ a Nemecka vzrastie v roku 
2016 zhodne o 1,7%. V buŘǵŎƻƳ Ǌƻƪǳ ōȅ sa mala 
ƛŎƘ ǾȇƪƻƴƴƻǎǙ ȊǾȇǑƛǙ ƻ 1,6%, resp. o 1,7%. tƻƪƛŀƯ ƛŘŜ 
o ŜƪƻƴƻƳƛƪǳ 2ŜǎƪŜƧ ǊŜǇǳōƭƛƪȅΣ nŀƧƴƻǾǑƛŀ ǾŜǊȊƛŀ 
ǇǊƻƎƴƽȊȅ 99/C όEastern Europe Consensus 
Forecast) z novembra нлмс ǳŘłǾŀΣ ȌŜ ƧŜƧ Ǌŀǎǘ by sa 
Ƴŀƭ ǎǇƻƳŀƭƛǙ Ȋƻ 4,6% v roku 2015 na 2,5% v roku 
2016, resp. na 2,4% v roku 2017. 
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ÏéÉÓÔÅÎĻÃÈ ĭÄÁÊÏÖ - z 0,9% v ςȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÎÁ 
0,7% v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁ ɉÖĿÄÙ ÏÐÒÏÔÉ 
ÐÒÅÃÈÜÄÚÁÊĭÃÅÍÕ ĤÔÖÒĩÒÏËÕɊȢ 

Obr. 1 

 

$ÅÆÌÁéÎĻ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÐÒÏÓÔÒÅÄÉÁ ÓÁ Öplyvom 
spomalenia ÒÁÓÔÕ ÖĻËÏÎÎÏÓÔÉ ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÁ 
ÎÉÅÌÅÎ ÕÄÒĿÁÌȟ ÁÌÅ ÐÏÓÉÌÎÉÌ. ªÈÒÎÎÜ ÈÌÁÄÉÎÁ 
cien v ÅËÏÎÏÍÉËÅ ɉÍÅÒÁÎÜ ÄÅÆÌÜÔÏÒÏÍ ($0Ɋ 
ÓÁ ÔÏÔÉĿ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ 
ÚÎþĿÉÌÁ Ï 0,6%, a to predstavuje doteraz jej 
ÎÁÊÖßéĤþ ÐÏËÌÅÓȢ NÏÍÉÎÜÌÎÙ ($0 ÓÁ teda v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÚÖĻĤÉÌ o 2,4%ȟ ÐÒÉéÏÍ 
kÕÍÕÌÁÔþÖÎÅ ÚÁ ρȢ-σȢ ĤÔÖÒĩÒÏË ςπρφ ÓÔĭÐÏÌ 
o 2,9% a dosiahol 60,022 ÍÌÄȢ Ό. Z obr. 2 
ÖÙÐÌĻÖÁȟ ĿÅ Ë ÐÏÓÉÌÎÅÎÉÕ ÄÅÆÌÁéÎïÈÏ 
charakteru prostredia prispeli hlavne 
ÄÏÖÏÚÎï ÃÅÎÙȟ ËÔÏÒĻÃÈ ÐÏËÌÅÓ ÓÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ 
ÐÒÅÈĊÂÉÌȢ 6 ÄĖÓÌÅÄËÕ ÔÏÈÏ ÓÁ ÐÒÅÈĊÂÉÌ ÁÊ 
ÐÏËÌÅÓ ÖĻÖÏÚÎĻÃÈ ÃÉÅÎ Á ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ 
cien (viac v éÁÓÔÉ 3ÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËï ÃÅÎÙ).  

Obr. 2 

 

 

0ÏËÌÅÓ ÖĻÒÏÂÎĻÃÈ ÃÉÅÎ Ö ÐÒÉÅÍÙÓÌÅ ÓÁ ÖĤÁË 
ÎÁÏÐÁË ÍÉÅÒÎÅ ÓÐÏÍÁÌÉÌȟ éÏ ËÏÒÅĤÐÏÎÄÕÊÅ ÓÏ 

ÚÍÉÅÒÎÅÎþÍ ÍÅÄÚÉÒÏéÎïÈÏ ÐÏËÌÅÓÕ ÃÅÎÙ 
ropy na svetovom trhu2. 

0ÏÍÁÌĤþ rast ÒÅÜÌÎÅÈÏ ($0 ide na vrub 
ÁÇÒÅÇÜÔÎeho dopytÕȟ ËÔÏÒïÈÏ ÒÁÓÔ ÓÁ Ö 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ spomalil. :ÁÔÉÁċ éÏ Ö 1. polroku 
ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁ ÂÏÌ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÖÙĤĤþ o 3,4%, v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÓÔĭÐÏÌ Ï 1,5%. %ĤÔÅ ÖĻÒÁÚÎÅÊĤÉÅ 
ÖĤÁË ÂÏÌÏ ÓÐÏÍÁÌÅÎÉÅ ÊÅÈÏ ÒÁÓÔÕ ÎÁ 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅȟ ÐÒÅÔÏĿÅ v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
2015 ÖÚÒÜÓÔÏÌ Ï φȟφϷ ɉÐÏÄċÁ ÒÅÖÉÄÏÖÁÎĻÃÈ 
ĭÄÁÊÏÖɊ. V ÄĖÓÌÅÄËÕ ÔÏÈÏ ÓÁ spomalil aj rast 
celkovej produkcie v ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅ - 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎĻ ÐÒþÒÁÓÔÏË ÊÅÊ ÏÂÊÅÍÕ ÓÁ ÚÎþĿÉÌ 
z 3,4% v 1. polroku tohto roka na 3,1% v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ (obr. 3). 

Obr. 3 

 

6ĻÒÁÚÎÅ ÓÐÏÍÁÌÅÎÉÅ ÒÁÓÔÕ ÁÇÒÅÇÜÔÎÅÈÏ 
dopytu ÂÏÌÏ ÓÐĖÓÏÂÅÎï ÄÏÍÜÃim dopytom, 
ËÔÏÒĻ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ poklesol 
o 1,2%. !ÇÒÅÇÜÔÎÙ ÄÏÐÙÔ ÔÅÄÁ ÓÔĭÐÏÌ ÌÅÎ 
ÚÜÓÌÕÈÏÕ ÖÏÎËÁÊĤÉÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕȟ vplyvom 
ËÔÏÒïÈÏ ÏÂÊÅÍ ÃÅÌËÏÖïÈÏ ÖĻÖÏÚÕ 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÖÚÒÜÓÔÏÌ Ï 4,5% (obr. 4). Ide 
ÖĤÁË Ï ÐÒþÒÁÓÔÏË ÐÏÄÓÔÁÔÎÅ ÎÉĿĤþ ako 
ɉÃÅÌËÏÖĻ ÖĻÖÏÚɊ ÄÏÓÉÁÈÏÌ v 2. ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
2016 (o 7,8%), resp. v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ςπρυ ɉÏ 
7,2%). Spomalenie rastu ÖÏÎËÁÊĤieho 
dopytu v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 2016 je preto 
ÐÒÅËÖÁÐÅÎþÍȢ 0ÏÄÉÅċÁÌ ÓÁ ÎÁ ĐÏÍ pokles 
dopytu z ËÒÁÊþÎ ÅÕÒÏÚĕÎÙ i z ËÒÁÊþÎ ÍÉÍÏ 
nejȢ 0ÏËÌÅÓ ÄÏÐÙÔÕ Ú ËÒÁÊþÎ ÅÕÒÏÚĕÎÙ ÊÅ 
ÎÁÊÖßéĤþÍ ÐÒÅËÖÁÐÅÎþÍȟ pretoĿÅ Ö priebehu 
1. polroka tohto roka sa dynamika jeho 
ÒÁÓÔÕ ÚÒĻÃÈċÏÖÁÌÁ (viac v éÁÓÔÉ :ÁÈÒÁÎÉéÎĻ 
obchod - saldo obchodnej bilancie). 

                                                           

2
 YȇƳ Ǿ 1. polroku tohto roka bola ropa Brent na 
ǎǾŜǘƻǾƻƳ ǘǊƘǳ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ƭŀŎƴŜƧǑƛŀ ŎŎŀ ƻ 32%, v 3. 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻ ōƻƭƻ ƻ ф҈ όǾȌŘȅ Ǿ priemere). 
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Tlak na rast objemu zdrojov z dovozu 
ÐÏÔÒÅÂÎĻÃÈ ÎÁ ÐÏËÒÙÔÉÅ ÁÇÒÅÇÜÔÎÅÈÏ 
ÄÏÐÙÔÕȟ ËÔÏÒĻ ÂÏÌ ÕĿ Ö 1. polroku tohto roku 
ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ ÏÍÎÏÈÏ slabĤþ ÁËÏ 
ÖÌÁÎÉȟ ÖĻÒÁÚÎÅ ÐÏċÁÖÉÌ ÁÊ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ (obr. 
4). PÒþÒÁÓÔÏË ÔÖÏÒÂÙ ÄÏÍÜÃÉÃÈ ÚÄÒÏÊÏÖ 
(celkovej produkcie, resp. HDP) bol ÔÏÔÉĿ ÁÊ 
v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÖÙĤĤþ ÁËÏ ÐÒþÒÁÓÔÏË 
ÁÇÒÅÇÜÔÎÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ, v ÄĖÓÌÅÄËÕ éÏÈÏ Ïbjem 
ÃÅÌËÏÖïÈÏ ÄÏÖÏÚÕ ÓÔĭÐÏÌ ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅj 
ÂÜÚÅ len 0,8%3. .ÁÐÒÉÅË ÔÏÍÕ ÖĤÁË ÒÅÌÁÔþÖÎÅ 
ÖÅċËÜ éÁÓĩ doma ÖÙÔÖÏÒÅÎĻÃÈȟ ÒÅÓÐȢ 
ÄÏÖÏÚÅÎĻÃÈ ÚÄÒÏÊÏÖ ÚÏÓÔÁÌÁ Ö ÚÜÓÏÂÜÃÈȟ 
ËÅìĿÅ ÉÃÈ ÓÔÁÖ Ö ÂÅĿÎĻÃÈ ÃÅÎÜÃÈ ÓÁ Ö 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÚÖĻĤÉÌ o 1,ς ÍÌÄȢ Ό ɉυȟφ% HDP 
v ÂÅĿÎĻÃÈ ÃÅÎÜÃÈɊ. 

Obr. 4 

 

0ÏËÉÁċ ÉÄÅ Ï ÄÏÍÜÃÉ ÄÏÐÙÔȟ ÊÅÈÏ pokles v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÂÏÌ ÄĖÓÌÅÄËÏÍ ÐÒÅÐÁÄÕ 
ÉÎÖÅÓÔÉéÎïÈÏ ÄÏÐÙÔÕ (obr. 5). Z 
ÒÅÖÉÄÏÖÁÎĻÃÈ ĭÄÁÊÏÖ ÖĤÁË ÖÙÐÌĻÖÁȟ ĿÅ jeho 
ÐÏËÌÅÓ ÂÏÌ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁÎĻ ÕĿ ÁÊ Ö ςȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
tohto roka (o 1,1% v s. c.), ale v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
ÂÏÌ ÒÜÄÏÖÏ ÈÌÂĤþ ɉÏ ρχϷ v s. c.). 0ÏÄċÁ 
ÓÅËÔÏÒÏÖÅÊ ĤÔÒÕËÔĭÒÙ ÔÖÏÒÂÙ ÈÒÕÂïÈÏ 
ÆÉØÎïÈÏ ËÁÐÉÔÜÌÕ (THFK) v b. c. mala na 
ÐÒÅÐÁÄ ÉÎÖÅÓÔÉéÎïÈÏ ÄÏÐÙÔÕ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
ÄÏÍÉÎÁÎÔÎĻ ÖÐÌÙÖ ÖÅÒÅÊÎÜ ÓÐÒÜÖÁ, kde THFK 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ poklesla takmer o 60% (vplyv 
ÂÜÚÉÃËïÈÏ ÅÆÅËÔÕɊȟ ÁÖĤÁË ÊÅÊ ÐÏËÌÅÓ ÂÏÌ 
ÚÁÚÎÁÍÅÎÁÎĻ ÁÊ Ö ÎÅÆÉÎÁÎéÎĻÃÈ 
a ÆÉÎÁÎéÎĻÃÈ ËÏÒÐÏÒÜÃÉÜÃÈ ɉÏ ςȟψϷȟ ÒÅÓÐȢ 
o 8,7%).     
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 Podiel zdrojov z ŘƻǾƻȊǳ ƴŀ ƪǊȅǘƝ ŀƎǊŜƎłǘƴŜƘƻ 

dopytu klesol zo 48,2% v 1. ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƴŀ 
45,8% v оΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳΦ 

Obr. 5 

 

LÁÌĤÉÅ ÄÖÅ ÚÌÏĿËÙ ÄÏÍÜÃÅÈÏ dopytu, teda 
dÏÐÙÔ ÖÅÒÅÊÎïÈÏ ÓÅËÔÏÒÁ Á ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻ 
dopyt, v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÖÚÒÜÓÔÌÉ. 0ÒÖĻ Ú nich 
ÓÔĭÐÏÌ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ Ï ςȟρϷȟ ÄÒÕÈĻ Ï 2,5%, 
dynamika ich rastu sa ÖĤÁË oproti 1. polroku 
ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁ ÚÍÉÅÒÎÉÌÁȢ 3ÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻ ÄÏÐÙÔ 
zostal napriek tomu ÎÁÊÒĻÃÈÌÅÊĤÉÅ ÒÁÓÔĭÃÏÕ 
ÚÌÏĿËÏÕ ÄÏÍÜÃÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ, ale dynamika 
jeho rastu ÓÔÜÌÅ ÚÁÏÓÔÜÖÁ ÚÁ ÏéÁËÜvaniami, 
ËÔÏÒï ÒÅÆÌÅËÔÕÊĭ ÒÁÓÔ ÔÚÖȢ ÒÅÜÌÎÅÊ ÍÚÄÏÖÅÊ 
ÂÜÚÙ v ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅ Á ÖÙÓÏËĭ ĭÒÏÖÅĐ 
ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËÅÊ ÄĖÖÅÒÙ. RÅÜÌÎa mzdovÜ ÂÜÚa 
ÔÏÔÉĿ v 3Ȣ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÓÔĭÐÌÁ 
o 6,6%, k éÏÍÕ ÐÒÉÓÐÅÌ ÒÁÓÔ ÒÅÜÌÎÅÊ ÍÚÄÙ ÁÊ 
ÃÅÌËÏÖÅÊ ÚÁÍÅÓÔÎÁÎÏÓÔÉ ɉÖÉÁÃ Ö éÁÓÔÉÁÃÈ 
:ÁÍÅÓÔÎÁÎÏÓĩ Á ÎÅÚÁÍÅÓÔÎÁÎÏÓĩ 
v ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅ, resp. .ÏÍÉÎÜÌÎÁ Á ÒÅÜÌÎÁ 
ÍÚÄÁ Ö ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅ). 6ÚÈċÁÄÏÍ ÎÁ ÔÏȟ ĿÅ 
rÁÓÔ ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËïÈÏ ÄÏÐÙÔÕ zaostal za 
rastom ÔÚÖȢ ÒÅÜÌÎÅÊ ÍÚÄÏÖÅÊ ÂÜÚÙ 
ÖĻÒÁÚÎÅÊĤÉÅ ÁËÏ Ö 1. polroku tohto roka, 
ÍÏĿÎÏ ËÏÎĤÔÁÔÏÖÁĩȟ ĿÅ ÓËÌÏÎ ÏÂÙÖÁÔÅċÓÔÖÁ 
k ĭÓÐÏÒÜÍ ÓÁ ÎÅÚÎþĿÉÌ ÁÎÉ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ. 
Potvrdzuje to ÍÉÅÒÁ ÈÒÕÂĻÃÈ ĭÓÐÏÒ 
ÏÂÙÖÁÔÅċÓÔÖÁȟ ËÔÏÒÜ Ö 3Ȣ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÓÔĭÐÌÁ Ï 1,1 p. b. a dosiahla 
9,3%. 

Striedanie modelov rastu HDPȟ ËÔÏÒï bolo 
ÓÐÒÉÅÖÏÄÎĻÍ ÊÁÖÏÍ ÒÁÓÔÕ ÖĻËÏÎÎÏÓÔÉ 
ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÁ Ö 1. polroku tohto roka 
a ËÔÏÒï ÍÉÍÏÃÈÏÄÏÍ ÎÅÓÖÅÄéþ Ï stabilite 
ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃËïÈÏ ÐÒÏÓÔÒÅÄÉÁ, 
ÐÏËÒÁéÏÖÁÌÏ ÁÊ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ4. 6ÚÈċÁÄÏÍ ÎÁ 
ÔÏȟ ĿÅ ÄÏÍÜÃÉ ÄÏÐÙÔ ÐÏËÌÅÓÏÌȟ zdrojom rastu 

                                                           

4
 wŜǾƛŘƻǾŀƴŞ ǵŘŀƧŜ ǇƻǘǾǊŘƛƭƛΣ ȌŜ ƪȇƳ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
ōƻƭ Ǌŀǎǘ I5t ȊŀƭƻȌŜƴȇ ƭŜƴ ƴŀ ǊŀǎǘŜ ŘƻƳłŎŜƘƻ 
dopytu, v 2. ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǇǊƛǎǇŜƭ ƪ rastu HDP okrem 
ŘƻƳłŎŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ŀƧ őƛǎǘȇ ǾȇǾƻȊΦ 
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HDP bol len éÉÓÔĻ ÖĻÖÏÚ. ObchodnÜ bilancia 
spolu s bilanciou ÓÌÕĿÉÅÂ Ö ÓÔÜÌÙÃÈ ÃÅÎÜÃÈ 
ÄÏÓÉÁÈÌÉ ÔÏÔÉĿ v 3Ȣ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ prebytok 1,495 
ÍÌÄȢ Όȟ ËÔÏÒĻ ÂÏÌ ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ ÖÙĤĤþ 
o 0,670 ÍÌÄȢ Ό ɉÏÂÒȢ φɊȢ V ÒÏÚÈÏÄÕÊĭÃÅÊ 
miere k tomu prispel prebytok obchodnej 
bilancie v b. c., ËÔÏÒĻ v 3Ȣ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÎÁ 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ ÓÔĭÐÏÌ ɉÖÉÁÃ Ö éÁÓÔÉ 
:ÁÈÒÁÎÉéÎĻ ÏÂÃÈÏÄ - saldo obchodnej 
bilancie). 

Obr. 6 

 

2ÁÓÔ ÁÇÒÅÇÜÔÎÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÓÁ 
spomalil omnoho viac ako sme 
predpokladali v ÎÁĤÅÊ ÐÒÅÄÉËÃÉÉ Ö auguste 
tohto roku. Prepad ÉÎÖÅÓÔÉéÎïÈÏ ÄÏÐÙÔÕ ÂÏÌ 
ÔÏÔÉĿ ÏÐÒÏÔÉ ÎÁĤÉÍ ÐÒÅÄÐÏËÌÁÄÏÍ ÖßéĤþ 
a ĭÔÌÍ ÒÁÓÔÕ ÖÏÎËÁÊĤÉÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ ÂÏÌ 
ÖĻÒÁÚÎÅÊĤþȢ /éÁËÜÖÁÍÅȟ ĿÅ Òast ÁÇÒÅÇÜÔÎeho 
dopytu, ËÔÏÒĻ ÊÅ ÒÏÚÈÏÄÕÊĭÃÉm faktorom 
ÚÖÙĤÏÖÁÎÉÁ ÖĻËÏÎÎÏÓÔÉ ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÁȟ bude 
v ÈÏÒÉÚÏÎÔÅ ËÒÜÔËÏÄÏÂÅÊ ÐÒÅÄÉËÃÉÅ 
pÏËÒÁéÏÖÁĩ, ale k spomaleniu jeho rastu 
ÄĖÊÄÅ Ó ÖÅċËÏÕ ÐÒÁÖÄÅÐÏÄÏÂÎÏÓĩÏÕ vo 4. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁȢ 4ÁËÍÅÒ ÕÒéÉÔÅ ÓÁ ÔÏÔÉĿ 
ÚÏÐÁËÕÊÅ ÐÒÅÐÁÄ ÉÎÖÅÓÔÉéÎïÈÏ ÄÏÐÙÔÕ 
a ÎÅÍÏĿÎÏ ÖÙÌĭéÉĩ ÁÎÉ ìÁÌĤÉÅ ÓÐÏÍÁÌÅÎÉÅ 
ÒÁÓÔÕ ÖÏÎËÁÊĤÉÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ ɉÖ ÏÂÉÄÖÏÃÈ 
ÐÒþÐÁÄÏÃÈ ÖÐÌÙÖÏÍ ÂÜÚÉÃËïÈÏ ÅÆÅËÔÕɊȢ 
Z ÃÅÌÏÒÏéÎïÈÏ ÈċÁÄÉÓËÁ ÂÙ ÓÁ ÔÅÄÁ mal rast 
ÁÇÒÅÇÜÔÎÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ ÓÐÏÍÁÌÉĩ oproti roku 
ςπρυ ÖĻÒÁÚÎÅÊĤÉÅ ÁËÏ ÓÍÅ ÏÄÈÁÄÏÖÁÌÉ ÐÒÅÄ 
ÔÒÏÍÁ ÍÅÓÉÁÃÍÉ ɉÎÁ ÚÜËÌÁÄÅ ĭÄÁÊÏÖ ÐÒÅÄ ÉÃÈ 
ÒÅÖþÚÉÏÕ Ö ÏËÔĕÂÒÉ 2016). Z ÁËÔÕÁÌÉÚÏÖÁÎïÈÏ 
odhadu ÖÙÐÌĻÖÁȟ ĿÅ ÚÁÔÉÁċ éÏ ÖÌÁÎÉ ÓÔĭÐÏÌ o 
5,9%ȟ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÕ ÂÙ ÍÁÌ ÖÚÒÜÓĩ ÌÅÎ Ï 3,0%. 
Domnievame sa, ĿÅ Ë ÚÒĻÃÈÌÅÎÉu dynamiky 
rastu ÁÇÒÅÇÜÔÎÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ ÄĖÊÄÅ na 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ ÁĿ Ö ρȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ςπρχ, 
k éÏÍÕ ÂÙ ÍÁÌ ÐÒÉÓÐÉÅĩ ÄÏÍÜÃÉ É ÖÏÎËÁÊĤþ 

dopyt. K ÒÁÓÔÕ ÄÏÍÜÃÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ ÂÙ ÔÏÔÉĿ 
ÍÁÌÉ ÐÒÉÓÐÉÅĩ ÖĤÅÔËÙ ÔÒÉ ÊÅÈÏ ÈÌÁÖÎï ÚÌÏĿËÙȢ 

V ÄĖÓÌÅÄËÕ korekcie odhadu rastu 
ÁÇÒÅÇÜÔÎÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ ÓÍÅÒÏÍ ÎÁÄÏÌ ɉÏ πȟψ ÐȢ 
b.) sme zÎþĿÉÌÉ ÁÊ ÏÄÈÁÄ ÒÁÓÔÕ ÖĻËÏÎÎÏÓÔÉ 
ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÁ v tomto roku. 0ÏÄċÁ 
ÁËÔÕÁÌÉÚÏÖÁÎïÈÏ ÏÄÈÁÄÕ ÂÙ ÔÏÔÉĿ mala 
ÔÖÏÒÂÁ ÒÅÜÌÎÅÈÏ ($0 Öo τȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 2016 
ÖÚÒÜÓĩ o σȟςϷȟ éÏ ÚÎÁÍÅÎÜȟ ĿÅ ÓĭÈÒÎÎÅ ÂÙ ÓÁ 
ÍÁÌ ÒÅÜÌÎÙ ($0 ÏÐÒÏÔÉ ÒÏËÕ ςπρυ ÚÖĻĤÉĩ 
o 3,3%. Oproti ÎÜĤÍÕ odhadu spred troch 
mesiacov je to ÐÒþÒÁÓÔÏË Ï 0,2 p. b. ÍÅÎĤþ. 
-ÏÄÅÌ ÒÁÓÔÕ ($0 ÚÁÌÏĿÅÎĻ ÒÁÓÔÅ éÉÓÔïÈÏ 
ÖĻÖÏÚÕ ÂÙ ÓÁ ÍÁÌ ÐÒÅÓÁÄÉĩ ÁÊ ÖÏ τȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
tohto roka. 

Z ÁËÔÕÁÌÉÚÏÖÁÎÅÊ ÐÒÅÄÉËÃÉÅ ÚÜÒÏÖÅĐ ÖÙÐÌĻÖÁȟ 
ĿÅ ÐÒÅÈĊÂÅÎÉÅ poklesu ĭÈÒÎÎÅÊ ÃÅÎÏÖÅÊ 
hladiny v ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅ bude v tomto roku 
ÖßéĤÉÅȢ ªÈÒÎÎÜ ÃÅÎÏÖÜ ÈÌÁÄÉÎÁ 
v ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅ ÂÙ tÏÔÉĿ Íala oproti 
ÍÉÎÕÌïÍÕ ÒÏËÕ ÐÏËÌÅÓÎĭĩ Ï 0,5% (v 
priemereɊȟ éÏ je oproti odhadu z augusta 
pokles o πȟρ ÐȢ ÂȢ ÈÌÂĤþȢ .ÏÍÉÎÜÌÎÙ ($0 ÂÙ 
teda ÍÁÌ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÖÚÒÜÓĩ Ï 2,8% a 
ÄÏÓÉÁÈÎÕĩ ψπȟ932 ÍÌÄȢ ΌȢ  

.Á ÚÜËÌÁÄÅ ÐÒÅÄÐÏËÌÁÄÏÖ ÕÖÅÄÅÎĻÃÈ ÖÙĤĤÉÅ 
sa ÚÜÒÏÖÅĐ ÕËÁÚÕÊÅȟ ĿÅ Ë ìÁÌĤÅÊ ÚÍÅÎÅ 
ÍÏÄÅÌÕ ÒÁÓÔÕ ($0 ÍĖĿÅ ÄĖÊÓĩ ÕĿ ÚÁéÉÁÔËÏÍ 
ÂÕÄĭÃÅÈÏ ÒÏËÁȢ (ÌÁÖÎĻÍ ÆÁËÔÏÒÏÍ Òastu 
ÖĻËÏÎÎÏÓÔÉ ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÁ ÂÙ ÓÁ ÍÁÌ ÏÐßĩ 
ÓÔÁĩ ÄÏÍÜÃÉ ÄÏÐÙÔ, ÚÁÔÉÁċ éÏ ÖÐÌÙÖ éÉÓÔïÈÏ 
ÖĻÖÏÚÕ ÂÙ ÍÁÌ ÂÙĩ ÖÉÁÃ-ÍÅÎÅÊ ÎÅÕÔÒÜÌÎÙ. 
Tento model by mal v ρȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ςπρχ 
ÚÖĻĤÉĩ ÔÖÏÒÂÕ ÒÅÜÌÎÅÈÏ ($0 ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ 
o 3,2% v ÎÏÍÉÎÜÌÎÏÍ É ÒÅÜÌÎÏÍ ÖÙÊÁÄÒÅÎþ. 
)ÎĻÍÉ ÓÌÏÖÁÍÉ ÐÏÖÅÄÁÎï, pokles rastu 
ĭhrnnej cenovej hladiny v ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅ by 
sa mal v ρȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ςπρχ ÚÁÓÔÁÖÉĩ (po 
troch rokoch) a na ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ by sa 
teda ÎÅÍÁÌÁ ÚÍÅÎÉĩ. 

/ÄÈÁÄÙ ÒÁÓÔÕ ÖĻËÏÎÎÏÓÔÉ ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÁ Á 
ÖĻÖÏÊÁ ĭÈÒÎÎÅÊ ÃÅÎÏÖÅÊ ÈÌÁÄÉÎÙ 
v ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅȟ ÕÖÅÄÅÎï ÖÙĤĤÉÅȟ ÊÅ ÐÏÔÒÅÂÎï 
ÖÎþÍÁĩ Ö ËÏÎÔÅØÔÅ ÖÉÁÃÅÒĻÃÈ ÏÂÏÊÓÔÒÁÎÎĻÃÈ 
ÒÉÚþËȢ Samozrejme, iÃÈ ÖÐÌÙÖ ÍĖĿÅ ÍÁĩ 
ÄÏÐÁÄ ÎÁ ÖĻÖÏÊ ÖÏÎËÁÊĤÉÅÈÏ ÁÊ ÄÏÍÜÃÅÈÏ 
ÄÏÐÙÔÕ ɉÖÒÜÔÁÎÅ ÖĻÖÏÊÁ cien) v horizonte 
predikcieȢ .Á ÚÜËÌÁÄÅ ÁËÔÕÜÌÎÅÈÏ ÖĻÖÏÊÁ 
ÐÒÅÄÓÔÉÈÏÖĻÃÈ ÉÎÄÉËÜÔÏÒÏÖ Õ ÎÜÓ ÄÏÍÁ 
i v ÒÅÌÅÖÁÎÔÎÏÍ ÚÁÈÒÁÎÉéþ ÍÏĿÎÏ ÕÓÕÄÚÏÖÁĩȟ 
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ĿÅ ÎÅÇÁÔþÖÎÅ Á ÐÏÚÉÔþÖÎÅ ÒÉÚÉËÜ Óĭ ÖÉÁÃ-
ÍÅÎÅÊ ÖÙÂÉÌÁÎÃÏÖÁÎï5. 

:ÁÈÒÁÎÉéÎĻ ÏÂÃÈÏÄ  - saldo obchodnej 
bilancie  

V ÄĖÓÌÅÄËÕ spomalenia ÒÁÓÔÕ ÖÏÎËÁÊĤÉÅÈÏ 
dopytu a poklesu ÄÏÍÜÃÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕ Ö 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁ zaostal ÖĻÖÏÚ Á dovoz 
tovarov v ÂÅĿÎĻÃÈ ÃÅÎÜÃÈ ÚÎÁéÎÅ ÚÁ 
ÏéÁËÜÖÁÎÉÁÍÉȟ ËÔÏÒï pramenili so 
ÚÒĻÃÈċÏÖÁÎÉÁ dynamiky ich rastu v 1. 
ÐÏÌÒÏËÕ ςπρφȢ 6ĻÖÏÚ ÔÏÖÁÒÏÖ ÔÏÔÉĿ Ö 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÖÚÒÜÓÔÏÌ ÌÅÎ 
ÍÉÎÉÍÜÌÎÅ ɉÏ 0,6%) a dovoz tovarov 
dokonca poklesol (o 1,0%)6. Ich vĻÖÏÊ ÖĤÁË 
ide nielen na vrub ÓÌÁÂĤÉÅÈÏ ÖÏÎËÁÊĤÉÅÈÏ 
a ÐÏËÌÅÓÕ ÄÏÍÜÃÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕȟ ÁÌÅ éÉÁÓÔÏéÎÅ 
ÓĭÖÉÓþ ÁÊ Ó ÐÒÅÈĊÂÅÎþÍ ÐÏËÌÅÓÕ ÃÉÅÎ ÖĻÖÏÚÕ 
a dovozu v σȢ ĤÔÖÒĩÒoku, ÖÐÌÙÖÏÍ ËÔÏÒïÈÏ 
bol rast ÖĻÖÏÚÕ Á dovozu tovarov 
v ÎÏÍÉÎÜÌÎÏÍ ÖÙÊÁÄÒÅÎþ ÔÌÍÅÎĻ ÓÉÌÎÅÊĤÉÅ 
ako v 1. polroku tohto roka. 

3ËÕÔÏéÎÏÓĩȟ ĿÅ v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÓÁ ÒÁÓÔ ÖĻÖÏÚÕ 
a ÄÏÖÏÚÕ ÔÏÖÁÒÏÖ ÆÁËÔÉÃËÙ ÚÁÓÔÁÖÉÌȟ ÓĭÖÉÓþ 
v ÒÏÚÈÏÄÕÊĭÃÅÊ ÍÉÅÒÅ Ó ÉÃÈ doslova 
prepadom v ÊĭÌÉȢ 0ÏÄċÁ ÐÒÅÄÂÅĿÎĻÃÈ ĭÄÁÊÏÖ 
ÂÏÌ ÔÏÔÉĿ ÖĻÖÏÚ ÔÏÖÁÒÏÖ Ö ÊĭÌÉ ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ 
ÂÜÚÅ ÎÉĿĤþ ÔÁËÍÅÒ Ï 16%, dovoz tovarov 
poklesol o 14% (obr. 7). V ÁÕÇÕÓÔÅ ÓþÃÅ 
ËÁĿÄĻ Ú ÎÉÃÈ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁÌ ÎÁÏÐÁË ÄÖÏÊÃÉÆÅÒÎĻ 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎĻ ÐÒþÒÁÓÔÏË ɉÃÃÁ Ï 18%, resp. 
o ρυϷɊȟ ÓÔÁéÉÌi vĤÁË ÌÅÎ ÎÁ ÔÏȟ ĿÅ viac-menej 
eliminovali ÖĻÐÁÄÏË ÖĻÖÏÚÕ, resp. dovozu 
tovarov z ÊĭÌÁȢ V ÓÅÐÔÅÍÂÒÉ ÕĿ ÍÉÍÏÒÉÁÄÎÅ 
ÖÙÓÏËÜ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔÁ ÖĻÖÏÚÕ Á dovozu tovarov 
ÎÅÐÏËÒÁéÏÖÁÌÁ, nÁÏÐÁËȟ ÉÃÈ ÖĻÖÏÊ ÓÁ 
stabilizoval - ÐÒÖĻ Ú ÎÉÃÈ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÍÉÅÒÎÅ 
ÓÔĭÐÏÌ ɉÏ 2,0%), ÄÒÕÈĻ ÍÉÅÒÎÅ ÐÏËÌÅÓÏÌ ɉÏ 
2,4%). 

 

 

 
                                                           

5
 IES u ƴłǎ v ƻƪǘƽōǊƛ ƳŜŘȊƛƳŜǎŀőƴŜ ƳƛŜǊƴŜ ƪƭŜǎƻƭ όƻ 

0,1 p. b.), v ƴƻǾŜƳōǊƛ ƴŀƻǇŀƪ ǎǘǵǇƻƭ όƻ лΣп ǇΦ ōΦύΦ 
K rastu IES v ƴƻǾŜƳōǊƛ ǾǑŀƪ ǇǊƛǎǇŜƭ ƭŜƴ Ǌŀǎǘ ŘƾǾŜǊȅ 
v ǎǘŀǾŜōƴƝŎǘǾŜΣ ȊŀǘƛŀƯ őƻ Ǿ ƻǎǘŀǘƴȇŎƘ ǘǊƻŎƘ 
odvetviach a u ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯƻǾ ŘƾǾŜǊŀ mierne 
poklesla. 
6
 Z ǵŘŀƧƻǾ b.{ ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ ǇƻƳŜǊƴŜ ǾȇǊŀȊƴŞ 

spomalenie rastu zaznamenali v оΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ 
Ǌƻƪŀ ŀƧ ǾȇǾƻȊ ŀ ŘƻǾƻȊ ǎƭǳȌƛŜō Ǿ ōŜȌƴȇŎƘ ŎŜƴłŎƘΦ 

Obr. 7 

 

Z ËÏÍÏÄÉÔÎÅÊ ĤÔÒÕËÔĭÒÙ ÖĻÖÏÚÕ ÔÏÖÁÒÏÖ 
ÖÙÐÌĻÖÁȟ ĿÅ ÊÅÈÏ ÍÉÍÏÒÉÁÄÎÅ ÖÙÓÏËÜ 
volatilita v  ÊĭÌÉ Á ÁÕÇÕÓÔÅ ÂÏÌÁ ÓÐĖÓÏÂÅÎÜ 
ÐÒÅÄÏÖĤÅÔËĻÍ ÖĻÖÏÚÏÍ ÏÓÏÂÎĻÃÈ 
ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÏÖȢ :ÁÔÉÁċ éÏ Ö ÊĭÌÉ ÉÃÈ ÖĻÖÏÚ 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÐÏËÌÅÓÏÌ ÃÃÁ Ï 40%, v auguste 
ÎÁÏÐÁË ÖÚÒÜÓÔÏÌ ÃÃÁ Ï 60%7. V tejto 
ÓĭÖÉÓÌÏÓÔÉ sa domnievameȟ ĿÅ - ÖÚÈċÁÄÏÍ ÎÁ 
ÓÔÁÂÉÌÉÚÜÃÉÕ ÖĻÖÏÊÏÖÅÊ ÔÅÎÄÅÎÃÉÅ ÖĻÖÏÚÕ 
a dovozu v septembri - ide hlavne o vplyv 
ÐÏÓÕÎÕ ÔÅÒÍþÎÏÖ ÃÅÌÏÚÜÖÏÄÎĻÃÈ ÄÏÖÏÌÅÎÉÅË 
ɉÏÄÓÔÜÖÏË ÖĻÒÏÂÙɊ v ÁÕÔÏÍÏÂÉÌËÜÃÈ 67ȟ 
PSA a +)! ÏÐÒÏÔÉ ÍÉÎÕÌïÍÕ ÒÏËÕ a len 
éÉÁÓÔÏéÎÅ o ÄĖÓÌÅÄÏË volatilit y dopytu (po 
ÏÓÏÂÎĻÃÈ ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÏÃÈɊ ÚÏ ÚÁÈÒÁÎÉéÉÁ8. 
)ÎĻÍÉ ÓÌÏÖÁÍÉ ÐÏÖÅÄÁÎïȟ ÉÄÅ ÎÁÊÍß Ï vplyv 
ÂÜÚÉÃËïÈÏ ÅÆÅËÔÕȟ ËÔÏÒĻ ÔĻÍ ÚÜÒÏÖÅĐ ÖÅċÍÉ 
jasne ÐÏÕËÜÚÁÌ ÎÁ ĭÒÏÖÅĐ miery ÚÜÖÉÓÌÏÓÔÉ 
ÒÁÓÔÕ ÖĻÖÏÚu SR ÏÄ ÐÒÏÄÕËÃÉÅ ÏÓÏÂÎĻÃÈ 
automobilov. 

V septembri rÁÓÔ ÖĻÖÏÚÕ ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÏÖ 
ÐÏËÒÁéÏÖÁÌȟ ale ÖÚÈċÁÄÏÍ ÎÁ ÔÏȟ ĿÅ 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÓÔĭÐÏÌ ÌÅÎ o 2,6%, jeho 
ÐÒþÒÁÓÔÏË Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ bol ÒÜÄÏÖÏ ÎÉĿĤþ ÁËÏ 
v 1. polroku tohto roka (o 1,4%, resp. o 
18,2%). .Á ÚÜËÌÁÄÅ ÔÒĿÉÅÂ ÐÒÉÅÍÙÓÌÕ 
z ÐÒÅÄÁÊÁ ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÏÖ ÄÏ ÚÁÈÒÁÎÉéÉÁ ÍÏĿÎÏ 
ÕÓÕÄÚÏÖÁĩȟ ĿÅ ÖĻÒÁÚÎï ÓÐÏÍÁÌÅÎÉÅ ÒÁÓÔÕ ÉÃÈ 
ÖĻÖÏÚÕ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÂÏÌÏ ÓÐĖÓÏÂÅÎï 
ÐÏËÌÅÓÏÍ ÉÃÈ ÖĻÖÏÚÕ ÄÏ ÅÕÒÏÚĕÎÙȢ 4ÒĿÂÙ 
                                                           

7
 ±ŜƯƳƛ ǾŜƯƪŞ ǾȇƪȅǾȅ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭŀ Ǿ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ 
ŘǾƻŎƘ ƳŜǎƛŀŎƻŎƘ ŀƧ ǇǊƻŘǳƪŎƛŀ ŘƻǇǊŀǾƴȇŎƘ 
prostriedkov. V Ƨǵƭƛ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǇƻƪƭŜǎƭŀ ƻ 36,5%, 
v auguste naopak ǎǘǵǇƭŀ ƻ 47%. 
8
 tƻŘƯŀ ǵŘŀƧƻǾ 9/. ǎŀ ǊŜƎƛǎǘǊłŎƛŜ ƴƻǾȇŎƘ 

automobilov v ǊłƳŎƛ ŜǳǊƻȊƽƴȅ ǾȅǾƝƧŀƭƛ ƴŀǎƭŜŘƻǾƴŜΥ 
v Ƨǵƭƛ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȊǊłǎǘƭƛ ƻ 5,8%, v auguste o 3,9% 
a v ǎŜǇǘŜƳōǊƛ ǎǘǵǇƭƛ ƻ 9,4%. 
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z ÐÒÅÄÁÊÁ ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÏÖ ÄÏ ÅÕÒÏÚĕÎÙ ÔÏÔÉĿ Ö 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ËÌÅÓÌÉ ɉÏ υȟφϷɊȟ ÚÁÔÉÁċ 
éÏ ÔÒĿÂÙ Ú ÉÃÈ ÐÒÅÄÁÊÁ ÄÏ ËÒÁÊþÎ ÍÉÍÏ ÎÅÊ 
ÓÔĭÐÌÉ ɉÏ φȟφϷɊ9. .Á ÓÐÏÍÁÌÅÎþ ÒÁÓÔÕ ÖĻÖÏÚÕ 
tovarov v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÓÁ ÖĤÁË ÏËÒÅÍ ÖĻÖÏÚÕ 
ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÏÖ ÐÏÄÉÅċÁÌ ÁÊ ÖĻÖÏÚ ÓÐÏÔÒÅÂÎÅÊ 
ÅÌÅËÔÒÏÎÉËÙȟ ÉÎÖÅÓÔÉéÎĻÃÈ ÔÏÖÁÒÏÖ 
a ÐÏÔÒÁÖþÎȢ 

0ÏËÉÁċ ÉÄÅ Ï mimoriadne vysokĭ volatilit u 
dovozu tovarov v ÊĭÌÉ Á auguste, 
v ÒÏÚÈÏÄÕÊĭÃÅÊ ÍÉÅÒÅ ÂÏÌÁ ÓÐĖÓÏÂÅÎÜ 
ÄÏÖÏÚÏÍ ÄÏÐÒÁÖÎĻÃÈ ÐÒÏÓÔÒÉÅÄËÏÖ ɉokrem 
ÏÓÏÂÎĻÃÈ ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÏÖɊ a dovozom 
ÏÓÏÂÎĻÃÈ ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÏÖ10. Pokles dÏÍÜÃeho 
dopytu v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÖĤÁË ÖĻÒÁÚÎÅ spomalil 
len dynamiku rastu ÄÏÖÏÚÕ ÄÏÐÒÁÖÎĻÃÈ 
prostriedkov ɉÏËÒÅÍ ÏÓÏÂÎĻÃÈ 
automobilov), ËÔÏÒïÈÏ ÍÅÄÚÉÒÏéÎĻ 
ÐÒþÒÁÓÔÏË ÓÁ ÚÎþĿÉÌ Úo 17,8% v 1. polroku 
tohto roka na 0,8% v 3. ĤÔÖÒĩÒÏËÕ. Dovoz 
ÏÓÏÂÎĻÃÈ ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÏÖ ÔÏÔÉĿ v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
ÖÚÒÜÓÔÏÌ Ï ÖÙĤÅ ςυϷȟ éÏ ÊÅ ÐÏÒÏÖÎÁÔÅċÎĻ 
ÐÒþÒÁÓÔÏË ÁËÏ ÄÏÓÉÁÈÏÌ Ö 1. polroku tohto 
roka. :ÁÔÉÁċ éÏ v ÐÒþÐÁÄÅ ÄÏÐÒÁÖÎĻÃÈ 
ÐÒÏÓÔÒÉÅÄËÏÖ ɉÏËÒÅÍ ÏÓÏÂÎĻÃÈ 
automobilov) ÖÉÅÄÏÌ ÐÏËÌÅÓ ÄÏÍÜÃÅÈÏ 
dopytu prakticky "len" k zastaveniu rastu 
ich dovozu, v ÐÒþÐÁÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉéÎĻÃÈ ÔÏÖÁÒÏÖȟ 
ÓÐÏÔÒÅÂÎĻÃÈ ÔÏÖÁÒÏÖ Á ÓÕÒÏÖþÎ ich dovoz 
v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ poklesol. Pokles 
ÃÅÌËÏÖïÈÏ dovozu tovarov v 3. ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÉÄÅ 
teda ÎÁ ÖÒÕÂ ÐÏËÌÅÓÕ ÄÏÖÏÚÏÖ ÕÖÅÄÅÎĻÃÈ 
ËÏÍÏÄþÔ11. 

/ÂÃÈÏÄÎÜ ÂÉÌÁÎÃÉÁ ÓÉ ÚÜÓÌÕÈÏÕ ÍÉÅÒÎÅÈÏ 
rastu ÖĻÖÏÚÕ ÔÏÖÁÒÏÖ ÐÒÅÂÙÔËÏÖĻ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ 
v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÎÉÅÌÅÎ ÚÁÃÈÏÖÁÌÁȟ ÁÌÅ ÖÐÌÙÖÏÍ 
poklesu dovozu tovarov sa jej prebytok 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÚÖĻĤÉÌ Ï 0,255 ÍÌÄȢ Ό Á dosiahol 
πȟχυφ ÍÌÄȢ Ό ɉσȟφϷ ($0 Ö b. c.). Najviac 
k ÔÏÍÕ ÏÐßĩ ÐÒÉÓÐÅÌ ĤÔÒÕËÔÕÒÜÌÎÙ ÐÒÅÂÙÔÏË 
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 S mimoriadne vysokou volatilitou produkcie 

a ǾȇǾƻȊǳ ƻǎƻōƴȇŎƘ ŀǳǘƻƳƻōƛƭƻǾ Ǿ Ƨǵƭƛ ŀ auguste 
ƪƻǊŜǑǇƻƴŘǳƧŜ ŀƧ ǾȇǾƻƧ ǘǊȌƛŜō ǇǊƛŜƳȅǎƭǳ Ȋ ich predaja 
Řƻ ŜǳǊƻȊƽƴȅ ŀƧ ƳƛƳƻ ƴŜƧΦ ± Ƨǵƭƛ ǘƻǘƛȌ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭƛ 
ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ŘǾƻƧŎƛŦŜǊƴŞ ǇǊŜǇŀŘȅ όƻ пуΣо҈Σ 
resp. o 26,4%), v ŀǳƎǳǎǘŜ ƴŀƻǇŀƪ ŘǾƻƧŎƛŦŜǊƴŞ 
ǇǊƝǊŀǎǘƪȅ όƻ слΣо҈Σ ǊŜǎǇΦ ƻ 37,8%). 
10

 V Ƨǵƭƛ ƛŎƘ ŘƻǾƻȊ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǇƻƪƭŜǎƻƭ ŎŎŀ ƻ 36%, 
resp. cca o 20%, v ŀǳƎǳǎǘŜ ƴŀƻǇŀƪ ǎǘǵǇƻƭ ȊƘǊǳōŀ 
o 49%, resp. o 89%. 
11

 tƻƪƭŜǎ ŘƻƳłŎŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ǎŀ ƻŘȊǊƪŀŘƭƛƭ ŀƧ 
v ǘǊȌōłŎƘ ǇǊƛŜƳȅǎƭǳ Ȋ ǇǊŜŘŀƧŀ Řƻ ǘǳȊŜƳǎƪŀΣ ƪǘƻǊŞ ǎŀ 
v оΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ȊƴƝȌƛƭƛ ƻ 2,5%. 

v obchode s ÏÓÏÂÎĻÍÉ ÁÕÔÏÍÏÂÉÌÍÉ ɉςȟτυπ 
ÍÌÄȢ ΌɊ Á spotrebnou elektronikou (0,724 
ÍÌÄȢ ΌɊȢ +ĻÍ ÐÒÖĻ Ú ÎÉÃÈ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÍÉÅÒÎÅ 
klesol (cca o 72 ÍÉÌȢ ΌɊȟ ÄÒÕÈĻ ÎÁÏÐÁË 
ÍÉÅÒÎÅ ÓÔĭÐÏÌ ɉÃÃÁ Ï χρ ÍÉÌȢ ΌɊȢ 6Ï ÖĤÅÔËĻÃÈ 
ÏÓÔÁÔÎĻÃÈ ÈÌÁÖÎĻÃÈ ËÁÔÅÇĕÒÉÜÃÈ ÏÂÃÈÏÄÕ 
ÓËÏÎéÉÌÁ ÏÂÃÈÏÄÎÜ bilancia aj v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
so schodkom. V ÐÒþÐÁÄÅ ÉÎÖÅÓÔÉéÎĻÃÈ 
ÔÏÖÁÒÏÖȟ ÐÁÌþÖ Á ÍÁÚþÖ ÓÁ ÊÅÊ ĤÔÒÕËÔÕÒÜÌÎÙ 
ÓÃÈÏÄÏË ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÚÎþĿÉÌȟ Ö ÐÒþÐÁÄÅ 
ÐÏÔÒÁÖþÎ Á ÎÜÐÏÊÏÖ ÓÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÐÒÅÈĊÂÉÌȢ 
V ËÕÍÕÌÁÔþÖÎÅÊ ÐÏÄÏÂÅ ÄÏÓÉÁÈÏÌ Ðrebytok 
obchodnej bilancie za 1.-σȢ ĤÔÖÒĩÒÏË Ôohto 
roka σȟππφ ÍÌÄȢ Ό ɉ5,0% HDP v b. c.). 

/ÄÈÁÄ ÖĻÖÏÊÁ ÖĻÖÏÚÕ Á dovozu v ÂÅĿÎĻÃÈ 
ÃÅÎÜÃÈ Ö ÈÏÒÉÚÏÎÔÅ ÐÒÅÄÉËÃÉÅ ÊÅ ÏÄÖÏÄÅÎĻ 
pomocou ÓÅÚĕÎÎÅ ÏéÉÓÔÅÎĻÃÈ ÔÒĿÉÅÂ 
priemyslu z ÐÒÅÄÁÊÁ ÄÏ ÚÁÈÒÁÎÉéÉÁ 
a tuzemska. Po poklese v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
(oproti 2. ĤÔÖÒĩÒÏËÕɊ ÂÙ ÓÁ Éch rast mal 
ÏÂÎÏÖÉĩȟ ÐÒÉéÏÍ ÔÒĿÂÙ Ú predaja do 
ÚÁÈÒÁÎÉéÉÁ ÂÙ ÍÁÌÉ ÒÜÓĩ ÒĻÃÈÌÅÊĤÉÅ ÁËÏ ÔÒĿÂÙ 
z predaja do tuzemska. )ÎĻÍÉ ÓÌÏÖÁÍÉ 
ÐÏÖÅÄÁÎïȟ ÍÁÌ ÂÙ ÓÁ ÏÂÎÏÖÉĩ ÒÁÓÔ 
ÖÏÎËÁÊĤÉÅÈÏ É ÄÏÍÜÃÅÈÏ ÄÏÐÙÔÕȟ éÏ ÖÙÔÖÜÒÁ 
predpoklady, aby sa obnovil aj rasÔ ÖĻÖÏÚÕ 
a dovozu tovarov v ÂÅĿÎĻÃÈ ÃÅÎÜÃÈȢ 
Dynamika rastu ÖĻÖÏÚÕ ÔÏÖÁÒÏÖ ÂÙ ÖĤÁË 
mala ÂÙĩ ÖÙĤĤia ako dynamika rastu dovozu 
tovarov. V ÏÂÉÄÖÏÃÈ ÐÒþÐÁÄÏÃÈ ÊÕ ÖĤÁË ÂÕÄĭ 
tlmÉĩ ceny ÖĻÖÏÚÕ Á ÄÏÖÏÚÕȟ ÌÅÂÏ ÏĿÉÖÅÎÉÅ 
ich rastu v horizonte predikcie ÎÉÅ ÊÅ ÖÅċÍÉ 
prÁÖÄÅÐÏÄÏÂÎïȢ 

.Á ÚÜËÌÁÄÅ ÕÖÅÄÅÎĻÃÈ ÐÒÅÄÐÏËÌÁÄÏÖ 
ÏéÁËÜÖÁÍÅȟ ĿÅ ÏÂÃÈÏÄÎÜ ÂÉÌÁÎÃÉÁ ÓÉ ÚÁÃÈÏÖÜ 
ÐÒÅÂÙÔËÏÖĻ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÁÊ ÖÏ τȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
tohto roka. /ÄÈÁÄÕÊÅÍÅȟ ĿÅ ÄÏÓÉÁÈÎÅ πȟυ-0,7 
ÍÌÄȢ Όȟ éÏ ÚÎÁÍÅÎÜȟ ĿÅ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ by sa 
ÎÅÍÁÌ ÖĻÒÁÚÎÅÊĤÉÅ ÚÍÅÎÉĩȢ #ÅÌÏÒÏéÎÅ ÂÙ 
tedÁ ÊÅÊ ÐÒÅÂÙÔÏË ÍÁÌ ÄÏÓÉÁÈÎÕĩ σȟ5-3,7 mld. 
Ό ɉ4,4% z ÁËÔÕÁÌÉÚÏÖÁÎïÈÏ ÏÄÈÁÄÕ HDP v b. 
ÃȢɊȟ éÏ ÊÅ ÈÏÄÎÏÔÁȟ ËÔÏÒĭ ÓÍÅ ÏÄÈÁÄÏÖÁÌÉ ÁÊ 
pred troma mesiacmi. 0ÒÅÄÐÏËÌÁÄÜÍÅȟ ĿÅ 
ÏÂÃÈÏÄÎÜ ÂÉÌÁÎÃÉÁ ÂÕÄÅ ÇÅÎÅÒÏÖÁĩ ÐÒÅÂÙÔËÙ 
aj v ÂÕÄĭÃÏÍ ÒÏËÕȟ ÐÒÉéÏÍ Ö ρȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
2017 by mal jej prebytok ÄÏÓÉÁÈÎÕĩ cca 1,0 
ÍÌÄȢ Ό ɉ5,2% z odhadu HDP v b. c.). 

5ÖÅÄÅÎĻ ÏÄÈÁÄ ÖĻÖÏÊÁ ÖĻÖÏÚÕ Á dovozu 
tovarov ɉÖÒÜÔÁÎÅ obchodnej bilancie) je 
ÐÏÔÒÅÂÎï ÖÎþÍÁĩ Ö ËÏÎÔÅØÔÅ ÖÉÁÃÅÒĻÃÈ 
ÏÂÏÊÓÔÒÁÎÎĻÃÈ ÒÉÚþËȢ K ÎÅÇÁÔþÖÎym ÒÉÚÉËÜÍ 
ÐÁÔÒþ ÎÁÊÍß neistota v ËÒÁÊÉÎÜÃÈ ÅÕÒÏÚĕÎÙ 
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ÚÖÙĤÕÊĭÃÁ ÓÁ v ÄĖÓÌÅÄËÕ ÏÂÜÖ Ú ìÁÌĤÉÅÈÏ 
ÐÒÉÅÂÅÈÕ "ÒÅØÉÔÕ Á ÖĻÓÌÅÄËÕ ÐÒÅÚÉÄÅÎÔÓËĻÃÈ 
volieb v USA. V ÒÜÍÃÉ obojstrannĻÃÈ rizþk 
ÍÏĿÎÏ ÕÖÉÅÓĩ ÖĻÖÏÊ ÐÒÅÄÓÔÉÈÏÖĻÃÈ 
ÉÎÄÉËÜÔÏÒÏÖ Ö .ÅÍÅÃËÕȟ ËÅìĿÅ ÎÉÅËÔÏÒï 
z nich navodzÕÊĭ ÐÏÚÉÔþÖÎÅ a ÎÉÅËÔÏÒï 
ÎÅÇÁÔþÖÎÅ ÏéÁËÜÖÁÎÉÁȢ /ÂÏÊÓÔÒÁÎÎï riziko 
predstavuje i ÖĻÖÏÊ ÃÅÎy ropy na svetovom 
trhuȟ ËÔÏÒÜ ÚÁÚÎÁÍÅÎala aj v novembri 
ÏÂÏÊÓÔÒÁÎÎï ÖĻËÙÖÙ Á ÖĻÖÏÊ kurzu eura ÖÏéÉ 
ÁÍÅÒÉÃËïmu ÄÏÌÜÒu. K ÐÏÚÉÔþÖÎÙm rizikÜÍ 
ÐÁÔÒþ ÚÌÅÐĤÅÎÉÅ ÅËÏÎÏÍÉÃËïÈÏ ÓÅÎÔÉÍÅÎÔÕ 
v eurÏÚĕÎe ako celku. 

3ÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËï ÃÅÎÙ 

4ÌÁË ÎÁ ÒÁÓÔ ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÃÉÅÎ bol v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÖĻÒÁÚÎÅ ÓÌÁÂĤþ ÁËÏ Ö 1. a 2. 
ĤÔÖÒĩÒÏËu tohto roka. 3ÖÅÄéþ Ï ÔÏÍ ÖĻÖÏÊ ÉÃÈ 
ĭÈÒÎÎÅÊ ÈÌÁÄÉÎÙȟ ËÔÏÒÜ Ö ÏÂÄÏÂþ ÊĭÌ ÁĿ 
september poklesla ÎÁ ÍÅÄÚÉÍÅÓÁéÎÅÊ ÂÜÚÅ 
ËÕÍÕÌÁÔþÖÎÅ o πȟτϷ ɉÏÐÒÏÔÉ ÊÅÊ ĭÒÏÖÎÉ Ö ÊĭÎÉ 
2016). V ÒÏÚÈÏÄÕÊĭÃÅÊ ÍÉÅÒÅ k tomu prispel 
jej pokles v ÊĭÌÉ (o 0,4%). V auguste jej 
pokles ÅĤÔÅ ÐÏËÒÁéÏÖÁÌȟ ale bol podstatne 
miernÅÊĤþ ɉÏ πȟρϷɊ a v septembri ÓþÃÅ ÓÔĭÐÌÁȟ 
ÁÖĤÁË jej rast oproti augustu bol len 
ÍÉÎÉÍÜÌÎÙ ɉÏ πȟρϷɊȢ 

Vplyvom pÏËÌÅÓÕ ĭÈÒÎÎÅÊ ÈÌÁÄÉÎÙ Ö ÊĭÌÉ ÓÁ 
ÄÅÆÌÜÃÉÁ ÎÁ ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËÏÍ ÔÒÈÕ ÐÒÅÈĊÂÉÌÁ. 
ªÈÒÎÎÜ ÈÌÁÄÉÎÁ ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ sa ÔÏÔÉĿ na 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ ÚÎþĿÉÌÁ o 0,9%, éÏ od 
ÖÚÎÉËÕ ÄÅÆÌÁéÎïÈÏ ÐÒÏÓÔÒÅÄÉÁ Õ ÎÜÓ ɉÆÅÂÒÕÜÒ 
2014) predstavuje jej ÄÏÔÅÒÁÚ ÎÁÊÖßéĤþ 
pokles (obr. 8). 5ËÁÚÕÊÅ ÓÁȟ ĿÅ Ðrehlbovanie 
ÄÅÆÌÜÃÉÅ ÔĻÍ vyvrcholilo ( kulminovalo), 
ÐÒÅÔÏĿÅ v ìÁÌĤþÃÈ ÄÖÏÃÈ ÍÅÓÉÁÃÏÃÈ bol 
pokles ĭÈÒÎÎej hladiny cien na 
ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËÏÍ ÔÒÈÕ ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ 
ÍÉÅÒÎÅÊĤþ (v auguste klesla o 0,8%, 
v septembri o 0,5%). PÒÉÅÍÅÒÎÜ ÍÉÅÒÁ 
ÄÅÆÌÜÃÉe v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ teda dosiahla 0,7%, 
éÏ ÚÎÁÍÅÎÜȟ ĿÅ ÏÐÒÏÔÉ ÊÅÊ ĭÒÏÖÎÉ v 2. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ tohto roka sa nezmenila. !ÖĤÁË Îa 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ k ÐÒÅÈĊÂÅÎÉu ÄÅÆÌÜÃÉÅ 
napriek tomu ÄÏĤÌÏ, pretoĿÅ vlani v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ predstavovala 0,3% (v priemere). 
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2ÏÚÈÏÄÕÊĭÃÉ ÖÐÌÙÖ ÎÁ ÐÒÅÈĊÂÅÎÉe ÄÅÆÌÜÃÉÅ 
v 3Ȣ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ mali regulovanï ceny a ceny 
ÐÏÔÒÁÖþÎȢ 2ÅÇÕÌÏÖÁÎï ÃÅÎÙ ÔÏÔÉĿ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ 
poklesli o ρȟχϷȟ ÔÅÄÁ ÖĻÒÁÚÎÅÊĤÉÅ ÁËÏ Ö 1. 
polroku tohto roka, kedy ÓÁ ÚÎþĿÉli zhruba 
o 1%12. Aj ceny potravþÎ ɉÖÒÜÔÁÎÅ 
ÎÅÁÌËÏÈÏÌÉÃËĻÃÈ ÎÜÐÏÊÏÖɊ klesli v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÉÅĿ ÒÅÌÁÔþÖÎÅ ÖÉÁÃ ÁËÏ ρȢ ÐÏÌÒÏËÕ 
tohto roka (o 3,2%, resp. o 2,8%). Tlak na 
ÐÒÅÈĊÂÅÎÉÅ poklesu ĭÈÒÎÎÅÊ ÃÅÎÏÖÅÊ ÈÌÁÄÉÎÙ 
ÖĤÁË okrem toho pramenil aj z 
ÐÏËÒÁéÕÊĭÃeho poklesu ÃÉÅÎ ÐÏÈÏÎÎĻÃÈ 
ÈÍĖÔ. Dynamika ich poklesu ÓÁ ÖĤÁË 
zmiernila z 3,9% v 1. polroku na 2,7% v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁ ɉÖĿÄÙ Ö priemere). 
0ÒÉÍÜÒÎÅ ÓÁ ÊÅÄÎÜ o dopad zmien ceny ropy 
ÎÁ ÓÖÅÔÏÖÏÍ ÔÒÈÕȟ ËÔÏÒÜ ÓþÃÅ ÁÊ Ö 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÐÏËÌÅÓÌÁȟ ÁÌÅ ako bolo 
ÕÖÅÄÅÎï ÖÙĤĤÉÅȟ podstatne menej ako v 1. 
polroku tohto roka. 

6ÐÌÙÖÏÍ ÐÒÅÈĊÂÅÎÉÁ ÐÏËÌÅÓÕ ÃÉÅÎ ÐÏÔÒÁÖþÎ 
sa jÁÄÒÏÖÜ ÉÎÆÌÜÃÉÁ ÕÄÒĿÁÌÁ ÁÊ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
v ÐÜÓÍÅ ÚÜÐÏÒÎĻÃÈ éþÓÅÌ Á dosiahla -0,1% (v 
priemere). PÏÄÓÔÁÔÎÜ ÊÅ ÖĤÁË ÔÜ ÓËÕÔÏéÎÏÓĩȟ 
ĿÅ v septembri sa z ÐÜÓÍÁ ÚÜÐÏÒÎĻÃÈ éþÓÅÌȟ 
v ktorom bola ĤÔÙÒÉ ÍÅÓÉÁÃÅ po sebe ɉÍÜÊ ÁĿ 
august), ÖÒÜÔÉÌÁ ÄÏ ÐÜÓÍÁ ËÌÁÄÎĻÃÈ éþÓÅÌ 
(dosiahla 0,1%). Tlak na rast 
ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÃÉÅÎ ÓÁ ÔÏÔÉĿ Ö septembri 
ÚÖĻĤÉÌȟ Ï éÏÍ ÓÖÅÄéþ ÎÉÅÌÅÎ ÕĿ ÖÙĤĤÉÅ 
ÓÐÏÍÅÎÕÔĻ ÎÜÒÁÓÔ ÉÃÈ ĭÈÒÎÎÅÊ ÈÌÁÄÉÎÙ ɉÏ 
πȟρϷ ÏÐÒÏÔÉ ÁÕÇÕÓÔÕɊȟ ÁÌÅ ÎÁÊÍß ÖÚÏÓÔÕÐ tzv. 
éÉÓÔÅÊ ÉÎÆÌÜÃÉÅȟ ËÔÏÒÜ ÎÉÅ ÊÅ ÏÖÐÌÙÖÎÅÎÜ 
ÖĻÖÏÊÏÍ ÃÉÅÎ ÐÏÔÒÁÖþÎȢ 

                                                           

12
 tǊŜƘƮōŜƴƛŜ ƛŎƘ ǇƻƪƭŜǎǳ ōƻƭƻ ŘƾǎƭŜŘƪƻƳ ȊƭŀŎƴŜƴƛŀ 
Ǉƭȅƴǳ ǇǊŜ ŘƻƳłŎƴƻǎǘƝ ƻŘ Ƨǵƭŀ ǘƻƘǘƻ ǊƻƪŀΣ ƪǘƻǊŞ 
ǎŎƘǾłƭƛƭ ¨w{hΦ 
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IÉÓÔÜ ÉÎÆÌÜÃÉÁȟ ËÔÏÒÜ ÂÏÌÁ Ö ÊĭÌÉ ÎÁ ÎÕÌÅ Á v 
ÁÕÇÕÓÔÅ ÌÅÎ ÔÅÓÎÅ ÎÁÄ ĐÏÕȟ ÓÔĭÐÌÁ 
v ÓÅÐÔÅÍÂÒÉ ÎÁ πȟυϷȟ éÏ ÐÒÅÄÓÔÁÖÕÊÅ Êej 
ÎÁÊÖÙĤĤÉÕ ĭÒÏÖÅĐ ÎÉÅÌÅÎ ÏÄ ÚÁéÉÁÔËÕ ÔÏÈÔÏ 
roka, ale od novembra 2014. Prispeli k tomu 
ÎÁÊÍß ÃÅÎÙ ÓÌÕĿÉÅÂ ɉÈÏÔÅÌÏÖȟ ÒÅËÒÅÜÃÉþȟ 
ÖÚÄÅÌÜÖÁÎÉÁɊȢ IÉÓÔÜ ÉÎÆÌÜÃÉÁ Îapriek tomu 
ÖÚÒÜÓÔÌÁ v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ 
len o 0,1 p. b. a dosiahla 0,2% (v priemere). 
.Á ÚÜËÌÁÄÅ ĭrovne jadrovej a éÉÓÔÅÊ ÉÎÆÌÜÃÉÅ 
v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÍÏĿÎÏ ËÏÎĤÔÁÔÏÖÁĩȟ ĿÅ ÖĻÖÏÊ 
tÅÊ éÁÓÔÉ ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÃÉÅÎȟ ËÔÏÒï 
ÎÅÐÏÄÌÉÅÈÁÊĭ ÒÅÇÕÌÜÃÉÉȟ ÁÌÅ ÓÉÔÕÜÃÉÉ ÎÁ ÔÒÈÕȟ 
bol ÄÏÍÉÎÁÎÔÎÅ ÄÅÔÅÒÍÉÎÏÖÁÎĻ 
ÎÜËÌÁÄÏÖĻmi faktormi. Inak ÐÏÖÅÄÁÎïȟ tlak 
dÏÐÙÔÏÖĻÃÈ ÆÁËÔÏÒÏÖ ÎÁ ÒÁÓÔ ĭÈÒÎÎÅÊ 
ÈÌÁÄÉÎÙ ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÃÉÅÎȟ ËÔÏÒĻ ÓÁ 
ÚÖÙĤÕÊÅ Ö ÄĖÓÌÅÄËÕ ÒÁÓÔÕ ËĭÐÎÅÊ ÓÉÌÙ 
ÏÂÙÖÁÔÅċÓÔÖÁȟ ÂÏÌ ÁÊ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
ÅÌÉÍÉÎÏÖÁÎĻ ÎÜËÌÁÄÏÖĻÍÉ ÆÁËÔÏÒÍÉ.  

0ÏÄċÁ ÏéÁËÜÖÁÎÉÁ ÂÏÌ ÎÁÊÓÉÌÎÅÊĤþ ÔÌÍÉÁÃÉ 
ÖÐÌÙÖ ÎÁ ÒÁÓÔ ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÃÉÅÎ aj v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ generÏÖÁÎĻ nÜËÌÁÄÏÖĻÍÉ 
faktormi  z priemyslu. Index cien 
ÐÒÉÅÍÙÓÅÌÎĻÃÈ ÖĻÒÏÂÃÏÖ ÐÒÅ ÔÕÚÅÍÓËÏȟ 
ËÔÏÒĻ ÖÙÊÁÄÒÕÊÅ ÉÃÈ ÓĭÈÒÎÎĻ ÖÐÌÙÖ, ÔÏÔÉĿ v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ poklesol o 
4,2% (v priemere), ale jeho pokles sa oproti 
1. polroku tohto roka zmiernil (obr. 9). 
3ĭviselo to ÐÒÅÄÏÖĤÅÔËĻÍ s ÖĻÒÁÚÎĻÍ 
ÚÍÉÅÒÎÅÎþÍ ÍÅÄÚÉÒÏéÎïÈÏ poklesu cien 
ÒÁÆÉÎïÒÓËÙÃÈ ÐÒÏÄÕËÔÏÖ ɉËÏËÓȟ ÒÏÐÁɊȟ ËÔÏÒï 
ËÏÒÅĤÐÏÎÄÕÊÅ Ó ÖÙĤĤÉÅ ÕÖÅÄÅÎĻÍ rastom 
ceny ropy na svetovom trhu v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
tohto roka. :ÍÉÅÒÎÉÌ ÓÁ ÖĤÁË aj pokles cien 
ÖĻÒÏÂÃÏÖ ÐÏÔÒÁÖþÎ, kĻÍ Ö 1. polroku tohto 
ÒÏËÁ ÂÏÌÉ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ ÎÉĿĤÉÅ Ï 1,6%, v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÕĿ ÌÅÎ Ï πȟωϷ ɉÖĿÄÙ Ö priemere).  

Obr. 9 

 

0ÏËÉÁċ ÉÄÅ Ï ÓÔÁÖÅÂÎþÃÔÖo, rast cien 
stavebnej produkcie ÐÏËÒÁéÏÖÁÌ ÁÊ v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕȟ ÁÌÅ ÖÐÌÙÖÏÍ ÃÉÅÎ ÓÔÁÖÅÂÎĻÃÈ ÐÒÜÃ 
sa jeho dynamika oproti 1. polroku tohto 
roka zmiernila. 

V ÏËÔĕÂÒÉ bol tlak na rast ĭÈÒÎÎej hladiny 
ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÃÉÅÎ ÅĤÔÅ ÓÉÌÎÅÊĤþ ÁËÏ Ö 
septembriȟ ÐÒÅÔÏĿÅ ÎÁ ÍÅÄÚÉÍÅÓÁéÎÅÊ ÂÜÚÅ 
ÓÔĭÐÌÁ Ï 0,2%. K ÊÅÊ ÒÁÓÔÕ ÐÒÉÓÐÅÌÉ ÒÅÌÁÔþÖÎÅ 
najviac ceny odevov a obuvi (vplyvom 
ÓÅÚĕÎÎÏÓÔÉ ÓÔĭÐÌÉ o 1,7%), ale ÓÐÏÍÅÎĭĩ 
treba aj vplyv ÚÖĻĤÅÎÉÁ cien v ÚÄÒÁÖÏÔÎþÃÔÖÅ 
a ÃÉÅÎ ÐÏĤÔÏÖĻÃÈ ÓÌÕĿÉÅÂ (o 0,7%, resp. 
o 0,5%). Ceny v doprave (ÐÏÈÏÎÎĻÃÈ ÈÍĖÔ) 
ÓþÃÅ ÓÔĭÐÌÉ oproti septembru len o 0,3%, 
podstatnÜ ÊÅ ÖĤÁË ÓËÕÔÏéÎÏÓĩȟ ĿÅ takmer po 
ÔÒÏÃÈ ÒÏËÏÃÈ ÖÚÒÜÓÔÌÉ ÕĿ ÁÊ ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ 
ÂÜÚÅ (o 0,1%). .ÁÊÍß v ÄĖÓÌÅÄËÕ obnovenia 
ÉÃÈ ÒÁÓÔÕ ÓÔĭÐÌÁ ÊÁÄÒÏÖÜ ÉÎÆÌÜÃÉÁ Ö ÏËÔĕÂÒÉ ÎÁ 
πȟσϷ Á éÉÓÔÜ ÉÎÆÌÜÃÉÁ ÎÁ πȟφϷȢ -ÅÄÚÉÒÏéÎÜ 
ÍÉÅÒÁ ÄÅÆÌÜÃÉÅ ÓÁ ÔĻÍ posunula z 0,5% 
v septembri na 0,3% Ö ÏËÔĕÂÒÉ, éÏ ÊÅ v tomto 
roku jej ÎÁÊÍÉÅÒÎÅÊĤÉÁ ĭÒÏÖÅĐȢ 0ÒÏÔÉ 
ÖĻÒÁÚÎÅÊĤÉÅÍÕ ÚÍÉÅÒÎÅÎÉÕ ÄÅÆÌÜÃÉÅ ÐĖÓÏÂÉÌÉ 
ÎÁÊÍß potraviny ɉÖÒÜÔÁÎÅ ÎÅÁÌËÏÈÏÌÉÃËĻÃÈ 
ÎÜÐÏÊÏÖɊȟ ËÔÏÒï boli aj v ÏËÔĕÂÒÉ ÎÁ 
ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ ÖĻÒÁÚÎÅ ÌÁÃÎÅÊĤÉÅ 
(o 3,2%). 

Vzostup jadrovej a éÉÓÔÅÊ ÉÎÆÌÜÃÉÅ v ÏËÔĕÂÒÉ 
ÂÏÌ ÓÐĖÓÏÂÅÎĻ aj cenami ÐÒÉÅÍÙÓÅÌÎĻÃÈ 
ÖĻÒÏÂÃÏÖ ÐÒÅ ÔÕÚÅÍÓËÏȟ ÐÒÅÔÏĿÅ ÉÃÈ tlmiaci 
vplyv sa oslabuje. V septembri a ÏËÔĕÂÒÉ 
ÔÏÔÉĿ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁÌÉ ÎÁ ÍÅÄÚÉÍÅÓÁéÎÅÊ ÂÜÚÅ 
ÒÅÌÁÔþÖÎÅ ÖÅċËï ÐÒþÒÁÓÔËÙ ɉÏ 0,4%, resp. 
o 0,3%), ku ËÔÏÒĻm prispeli ÎÁÊÍß ceny 
ÅÎÅÒÇÉþ ɉÈÌÁÖÎÅ ÒÏÐÙɊ, ale aj ceny ÖĻÒÏÂÃÏÖ 
ÐÏÔÒÁÖþÎ. Ceny ÖĻÒÏÂÃÏÖ ÐÏÔÒÁÖþÎ sa ÚÁéÁÌi 
ÎÁ ÍÅÄÚÉÍÅÓÁéÎÅÊ ÂÜÚÅ ÚÖÙĤÏÖÁĩ ÕĿ 
v auguste, teda ÒÁÓÔĭ ÕĿ ÔÒÉ ÍÅÓÉÁÃÅ ÐÏ ÓÅÂÅ. 
Tlmiaci vplyv ÎÜËÌÁÄÏÖĻÃÈ ÆÁËÔÏÒÏÖ na rast 
ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ cien by sa preto mal 
v horizonte predikcie ÏÓÌÁÂÏÖÁĩ. Tento 
ÐÒÅÄÐÏËÌÁÄ ÐÏÄÐÏÒÕÊĭ ÁÊ vĻÓÌÅÄËÙ KSP za 
ÎÏÖÅÍÂÅÒȟ ËÔÏÒï ÓÉÇÎÁÌÉÚÕÊĭ ÍÏĿÎÏÓĩ rastu 
ciÅÎ ÖĻÒÏÂÃÏÖ v priemysle, ÓÔÁÖÅÂÎþÃÔÖÅ 
a sÌÕĿÂÜÃÈ, ËĻÍ v obchode je 
ÐÒÁÖÄÅÐÏÄÏÂÎÅÊĤþ ÓËĖÒ ÐÏËÌÅÓ ÃÉÅÎ 
ÖĻÒÏÂÃÏÖ ɉÏÂÒȢ ρπɊȢ 4ĻÍ ÓÁ ÚÖÙĤÕÊÅ 
pÒÁÖÄÅÐÏÄÏÂÎÏÓĩȟ ĿÅ ÎÁ ÍÅÄÚÉÍÅÓÁéÎÅÊ 
ÂÜÚÅ ÂÕÄÅ ÒÁÓÔ ĭÈÒÎÎÅÊ ÈÌÁÄÉÎÙ 
ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÃÉÅÎ Ö novembri 
a decembri ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁ ÐÏËÒÁéÏÖÁĩȢ  
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Obr. 10 

 

.Á ÚÜËÌÁÄÅ ÕÖÅÄÅÎĻÃÈ ÐÒÅÄÐÏËÌÁÄÏÖ sa 
ukazujeȟ ĿÅ ĭÓÔÕÐ ÄÅÆÌÜÃÉÅ ÎÁ 
ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËÏÍ ÔÒÈÕ ÓÁ Ö novembri ÚÒĻÃÈÌÉ 
a ÎÜÖÒÁÔ ÉÎÆÌÜÃÉÅ ÊÅ ÍÏĿÎĻ dokonca ÕĿ 
v decembri tohto roka. 0ÏÄċÁ 
ÁËÔÕÁÌÉÚÏÖÁÎïÈÏ ÏÄÈÁÄÕ ÂÙ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÜ 
miera celkovej ÉÎÆÌÜÃÉÅ mala v decembri 
2016 ÐÒÅÄÓÔÁÖÏÖÁĩ πȟρϷ. :ÜÒÏÖÅĐ ÍÏĿÎÏ ÕĿ 
takmer s ÉÓÔÏÔÏÕ ËÏÎĤÔÁÔÏÖÁĩȟ ĿÅ ÐÒÉÅÍÅÒÎÜ 
ÍÉÅÒÁ ÄÅÆÌÜÃÉÅ ÓÁ ÎÁÐÒÉÅË ÔÏÍÕ ÏÐÒÏÔÉ 
ÍÉÎÕÌïÍÕ ÒÏËÕ ÐÒÅÈĊÂÉ Ï 0,2 p. b. a dosiahne 
0,5%. 2ÏÖÎÁËï ÐÒÅÈĊÂÅÎÉÅ ÐÒÉÅÍÅÒÎÅÊ 
ÄÅÆÌÜÃÉÅ ÏÐÒÏÔÉ ÒÏËÕ ςπρυ ÓÍÅ ÏÄÈÁÄÏÖÁÌÉ aj 
pred troma mesiacmi. 

4ÌÁË ÎÁ ÒÁÓÔ ĭÈÒÎÎÅÊ ÈÌÁÄÉÎy 
ÓÐÏÔÒÅÂÉÔÅċÓËĻÃÈ ÃÉÅÎ ÂÕÄĭ ÏÄ ÚÁéÉÁÔËÕ 
ÂÕÄĭÃÅÈÏ ÒÏËÁ ÔÌÍÉĩ ÒÅÇÕÌÏÖÁÎï ÃÅÎÙ 
ÅÎÅÒÇÉþ ÐÒÅ ÄÏÍÜÃÎÏÓĩȟ ËÔÏÒï ÓÁ ÚÎþĿÉÁ13. 
/éÁËÜÖÁÍÅȟ ĿÅ hlavne ÖÐÌÙÖÏÍ ÔĻÃÈÔÏ 
ÏÐÁÔÒÅÎþ ÓÁ ÃÅÌËÏÖÜ ÉÎÆÌÜÃÉÁ Ö ρȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
ςπρχ ÕÄÒĿþ ÎÁ ĭÒÏÖÎÉȟ ËÔÏÒĭ ÏÄÈÁÄÕÊÅÍÅ ÐÒÅ 
december tohto roka. CÅÌËÏÖÜ ÉÎÆÌÜÃÉÁ 
v marci 2017 ÁÊ ÐÒÉÅÍÅÒÎÜ ÍÉÅÒÁ ÃÅÌËÏÖÅÊ 
ÉÎÆÌÜÃÉÅ Ö ρȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ςπρ7 by teda mala 
ÐÒÅÄÓÔÁÖÏÖÁĩ πȟρϷȢ Uvedenï odhady 
ÄÅÆÌÜÃÉÅȟ ÒÅÓÐȢ ÉÎÆÌÜÃÉÅ ÊÅ ÐÏÔÒÅÂÎï ÖÎþÍÁĩ Ö 
ËÏÎÔÅØÔÅ ÖÉÁÃÅÒĻÃÈ ÏÂÏÊÓÔÒÁÎÎĻÃÈ ÒÉÚþË 
ɉÖĻÍÅÎÎĻ ËÕÒÚ ÅÕÒÁȟ ÃÅÎÁ ÒÏÐÙȟ ceny 
ÐÏÔÒÁÖþÎȟ ÃÅÎÙ ÄÏÖÏÚÕ, ÚÎÁéÎĻ ÎÅÓĭÌÁÄ 
ÍÅÄÚÉ ÒÁÓÔÏÍ ÓĭÈÒÎÎÅÊ ÐÒÏÄÕËÔÉÖÉÔÙ ÐÒÜÃÅ 
a ÍÉÅÚÄ ÎÁ ÍÁËÒÏĭÒÏÖÎÉ). 

 

                                                           

13
 tƻŘƯŀ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƝΣ ƪǘƻǊŞ ȊǾŜǊŜƧƴƛƭ ¨w{h, zlacnie 
ǇǊƛŜƳŜǊƴł ŎŜƴŀ ŜƭŜƪǘǊƛƴȅ ǇǊŜ ŘƻƳłŎƴƻǎǙ od 1. 
ƧŀƴǳłǊŀ нлмт ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ƻ пΣо҈Σ ȊŜƳƴŞƘƻ Ǉƭȅƴǳ 
o 2,6% a ŘƻŘłǾƪȅ ǘŜǇƭŀ ƻ 6%. 

:ÁÍÅÓÔÎÁÎÏÓĩ Á ÎÅÚÁÍÅÓÔÎÁÎÏÓĩ 
v ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅ 

6ÅċÍÉ ÐÏÚÉÔþÖÎÙ ÖĻÖÏÊ ÎÁ ÔÒÈÕ ÐÒÜÃÅ 
ÐÏËÒÁéÏÖÁÌ ÁÊ Ö σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁȢ Rast 
celkovej zamestnanosti sa napriek 
spomaleniu ÄÙÎÁÍÉËÙ ÒÁÓÔÕ ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÁ 
ÎÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅÊ ÂÜÚÅ ÚÎÏÖÁ ÚÒĻÃÈÌÉÌ (ÐÏÄċÁ 
ÏÂÏÃÈ ÍÅÔÏÄþË)ȟ ÁÌÅ ÕĿ ÍÉÅÒÎÅÊĤÉÅ ÁËÏ Ö 1. 
polroku tohto roka. V ÄĖÓÌÅÄËÕ ÔÏÈÏ 
ÐÏËÒÁéÏÖÁÌ ÎÁ ÔÒÈÕ ÐÒÜÃÅ ÁÊ pokles ĭÒÏÖne 
ÎÅÒÏÖÎÏÖÜÈÙ ɉÏÂÒȢ ρ1). :ÁÔÉÁċ éÏ ĭÒÏÖÅĐ 
celkovej zamestnanosti prekonala jej 
ÐÒÅÄËÒþÚÏÖï ÍÁØÉÍÕÍ ÕĿ Ö ςȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ 
tohto rokaȟ ĭÒÏÖÅĐ ÎÅÒÏÖÎÏÖÜÈÙ ÎÁ ÔÒÈÕ 
ÐÒÜÃÅ ÅĤÔÅ ÊÅÊ ÐÒÅÄËÒþÚÏÖï ÍÉÎÉÍÕÍ 
nedosiahla ɉÐÏÚÒÉ ÎÉĿĤÉÅɊ. 

Obr. 11 

 

0ÏÄċÁ ÍÅÔÏÄÉËÙ ĤÔÁÔÉÓÔÉÃËïÈÏ ÖĻËÁÚÎþÃÔÖÁ 
ɉ£6Ɋ ÖÚÒÜÓÔÏÌ ÃÅÌËÏÖĻ ÐÏéÅÔ ÚÁÍÅÓÔÎÁÎĻÃÈ 
ÏÓĖÂ Ö 3Ȣ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎÅ Ï 
2,5% (cca o 52 ÔÉÓþÃ ÏÓĖÂɊȟ ÐÏÄċÁ ÍÅÔÏÄÉËÙ 
6:03 ÓÁ ÚÖĻĤÉÌ ÁĿ Ï 2,8% (cca o 69 ÔÉÓþÃ 
ÏÓĖÂɊȢ :ÁÔÉÁċ éÏ ÄÙÎÁÍÉËÁ ÒÁÓÔÕ ÃÅÌËÏÖÅÊ 
zamestnanosti v ÍÅÔÏÄÉËÅ £6 sa oproti 1. 
ÐÏÌÒÏËÕ ÔÏÈÔÏ ÒÏËÁ ÍÉÅÒÎÅ ÚÒĻÃÈÌÉÌÁȟ v 
metodike VZPS ÓÁ ÎÁÏÐÁË ÓÐÏÍÁÌÉÌÁȟ éÏ ÂÏÌ 
ÄĖÓÌÅÄÏË ÚÎþĿÅÎÉÁ ÍÅÄÚÉÒÏéÎïÈÏ ÐÒþÒÁÓÔËÕ 
ÐÏéÔÕ ËÒÜÔËÏÄÏÂÏ ÍÉÇÒÕÊĭÃÉÃÈ ÚÁ ÐÒÜÃÏÕ ÄÏ 
ÚÁÈÒÁÎÉéÉÁ ɉÓ ÐÏÂÙÔÏÍ ÄÏ ρ ÒÏËÁɊ zo 17,1% 
v 1. polroku tohto roka na 4,3% v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕȢ 0ÏéÅÔ ÔÁËÔÏ ÚÁÍÅÓÔÎÁÎĻÃÈ ÏÓĖÂ Ö 
ÚÁÈÒÁÎÉéþ dosiahol v σȢ ĤÔÖÒĩÒÏËÕ ÃÃÁ ρφπ 
ÔÉÓþÃ a ÏÐÒÏÔÉ ςȢ £ÔÖÒĩÒÏËÕ ËÌÅÓÏÌ ÃÃÁ Ï υ ÔÉÓþÃ. 
.Á ÚÜËÌÁÄÅ ÄÏÍÜÃÅÈÏ ËÏÎÃÅÐÔÕ ÓÁ ÐÏéÅÔ 
ÐÒÁÃÕÊĭÃÉÃÈ Ö 32 Ö ÍÅÔÏÄÉËÅ 6:03 ÚÖĻĤÉÌ v 3. 
ĤÔÖÒĩÒÏËÕ o 2,7%, teda viac ako v metodike 
£6Ȣ 

VysokÜ ÄÙÎÁÍÉËÁ rastu celkovej 
ÚÁÍÅÓÔÎÁÎÏÓÔÉ Ö ÈÏÓÐÏÄÜÒÓÔÖÅ sa 
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