Kratkodoba predikcia vyvoja
slovenskej ekonomiky v roku 2020
(1.aktualizovana verzia: august 2020)

Jan Haluska
Branislav Pristac

in fo ﬁ& @ & ® Ln:::::; tiir::;:rmatiky

DAVAME INFORMACIAM ZMYSEL




INFOSTAT - Instittt informatiky a Statistiky

Kratkodoba predikcia vyvoja
slovenskej ekonomiky v roku 2020
(1. aktualizovana verzia: august 2020)

Jan Haluska
Branislav Pristac

Bratislava 2020



Abstrakt
Dokument obsahuje vysledky kratkodobej predikcie vyvoja slovenskej ekonomiky vroku 2020 (1.
aktualizovana verzia: august 2020).

Copyright © INFOSTAT, Institut informatiky a Statistiky

Obsah tohto dokumentu je chraneny autorskym zdkonom. NemozZno ho bez sthlasu autorov pouzivat, menit
alebo z neho odstranit informacie o sprave prav k nemu.

ISSN 2454-0773



L UVOD .....ocieeeeeetrreeresssessessssesesssssssesssssesesssssssessassesessessesessessesessessesessessesessessesssesseses 5
2 HRUBY DOMACI PRODUKT .....ccvrueereereesesessessesesssesssssssessssssesessssssssssssssssssssesesens 5
3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO OBCHODNEJ BILANCIE .......ccceeeeuereeseernesnesnesnesnennes 5
4 SPOTREBITELSKE CENY .....c.covvueeerrereerereresseseesesessesssssssessssesssesessssssesensesessssessnsssenes 12
5 ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST V HOSPODARSTVE.......ccceeeeuerueenernesnesnene 12
6 NOMINALNA A REALNA MZDA V HOSPODARSTVE ......cccccereeerrerreneernenessesessesseseenes 14



Kratkodoba predikcia vyvoja slovenskej ekonomiky
v roku 2020
(1. aktualizovana verzia: august 2020)

Jan Haluska, Branislav Pristac¢
INFOSTAT Bratislava

1 UvoD

V predloZenom materidli su prezentované
a strucne interpretované vysledky 1.
aktualizacie kratkodobej predikcie vyvoja
vybranych makroekonomickych
ukazovatelov slovenskej ekonomiky v roku
2020 (tabulka aobr. 9 az 14 v prilohe).
Prezentované odhady zohladriuju ich
skutoény vyvoj v 1. polroku 2020,
v pripade spotrebitelskych cien aj v juli
2020. Prihliadaju  tiez na vysledky
konjunkturalnych a  spotrebitelskych
prieskumov  (KSP) za prvych osem
mesiacov tohto roka, ako aj na aktudlne
progndzy vyvoja v relevantnom vonkajSom
ekonomickom prostredi, teda v eurozdne,
Nemecku a Ceskej republike, ¢o st nasi
hlavni obchodni partneri. Z nich vyplyva,
Zze prepad vonkajSieho dopytu bude
zrejme vtomto roku miernejSi ako sa
javilo pred tromi mesiacmi’.

2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Vplyvom globdlnej pandémie, ktoru
sposobil koronavirus COVID-19,
zaznamenala domdca ekonomicka klima
v 2. Stvrtroku 2020 kolaps. Indikator
ekonomického sentimentu (IES) sa totiz
kazdy mesiac tohto Stvrtroka prepadaval
stale  hlbSie pod droven  svojho
dlhodobého priemeru (103,3 za roky 1997-
2019). Zatial ¢o v aprili IES klesol na 83,8,

! Podla Consensus Forecasts (CF) z augusta 2020 by
mal HDP veurozéne klesnut oproti roku 2019
0 7,9%, v Nemecku 0 6,1% (vidy v priemere). Podla
Eastern Europe Consensus Forecasts (EECF)
z augusta 2020 by mal HDP v Ceskej republike
zaznamenat vtomto roku pokles 06,9% (v
priemere).

v juni sa prepadol az na 64,8, ¢im prekonal
jeho povodné historické minimum 71,7
zmdja 2009. Priemernda hodnota IES
odvodena zo sezénne  ocistenych
mesacnych Udajov klesla z93,8 v1.
Stvrtroku 2020 na 73,6 v 2. Stvrtroku 2020
(obr. 1). Stav domacej ekonomickej klimy
bol teda v2. Stvrtroku tohto roka
porovnatelny sjej stavom v 2. Stvrtroku
2009, v ktorom sa IES vplyvom globdlnej
financnej a hospodarskej krizy prepadol a
dosiahol v priemere 73,1.
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Kolaps domacej ekonomickej klimy bol
dosledkom prepadu dévery ekonomickych
subjektov vo vsetkych Styroch odvetviach,
ako aj dovery spotrebitelov. Relativne
najhlbsi prepad zaznamenala dbvera
v priemysle a v odvetvi sluZieb, relativne
najmenej sa dovera prepadla
v stavebnictve. Zatial <o v priemysle
dovera atakovala uroven svojho
historického minima z 2. Stvrtroka 2009,
dovera v odvetvi sluZieb sa prepadla aZ na
nové historické minimum. Na druhej
strane, dovera v stavebnictve, obchode,
ako aj dobvera spotrebitelov, sa tiez



prepadli pod uroven svojho dlhodobého
priemeru, zostali vSak relativne vysoko
nad Urovriou svojich historickych minim?.

Stav domaiacej ekonomickej klimy v 2.
Stvrtroku tohto roka bol sice porovnatelny
sjej stavom v 2. Stvrtroku 2009, ale
prepad vykonnosti hospoddrstva bol az
rddovo hlbsi (oproti jej poklesu v 2.
Stvrtroku 2009). Tvorba redlneho HDP sa
totiz v2. Stvrtroku tohto roka na
medziro¢nej baze znizila 012,1%,
medzikvartalne klesla 08,3% (podla
sezénne otistenych ddajov)®. Na druhej
strane, nomindlny HDP sa oproti 2.
Stvrtroku 2019 znizil o0 10,4% a dosiahol
21,2001 mid. €. Ide o historicky najhlbsi
prepad vykonnosti hospodarstva, ktory
mal tlmiaci vplyv aj na rast Uhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve (meranej
deflatorom HDP). Kym v predchadzajucich
viac ako troch rokoch sa dynamika jej
rastu na medzirocnej baze zrychlovala, v 2.
Stvrtroku tohto roka sa jej rast spomalil.

Uhrnnd cenova hladina v hospodarstve
vzrastla v2. Stvrtroku tohto roka na
medziro¢nej baze o0 2,0%, zatial o v 1.
Stvrtroku 2020, v ktorom trend
zrychlovania dynamiky jej rastu
kulminoval, stupla o 3,0% (obr. 2). Utlm
dynamiky rastu defldtora HDP suvisel
v rozhodujldcej miere s vyvojom cien vo
vonkajSom  ekonomickom prostredi.
Deflator dovozu tovarov a sluzZieb totiz v 2.
Stvrtroku 2020 na medzirocne baze klesol
02,7%, teda vyraznejsie ako

2 \yvoj IES a vietkych piatich zloziek jeho Struktary
na mesacnej bdaze, teda indikatorov dovery
v priemysle, stavebnictve, obchode, sluzbach
aindikatora doévery spotreby spotrebitelov, je
v podobe konjunkturdlnych sald zobrazeny na obr.
1 aZ 6 v Prilohe.

vykonnost  hospodérstva  (merand  tvorbou
redlneho HDP) v 2. Stvrtroku tohto roka bola
porovnatelna sjeho vykonnostou v 1. Stvrtroku
2018, teda pred viac ako dvoma rokmi.

v predchadzajucich  troch  $tvrfrokoch®.
Prehibenie jeho poklesu malo v2.
Stvrtroku tohto roka tlmiaci vplyv na
dynamiku rastu cien v domdacom prostredi,
najma tych ktoré ovplyviuju vyvoj
deflatora celkovej produkcie, deflatora
medzispotreby, ako aj deflatorov konecénej
spotreby (viac v Casti Spotrebitelské ceny).
Relativne najsilnejsie vsak k spomaleniu
rastu uhrnnej cenove;j hladiny
v hospodarstve prispel deflator vyvozu
tovarov asluzieb, ktory v2. Stvrtroku
tohto roka poklesol o 3,6%. Jeho pokles sa
teda prehibil eSte viac ako v pripade
deflatora dovozu tovarov a sluZieb.

Obr. 2
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Prepad vykonnosti hospodarstva v 2.
Stvrtroku 2020 bol primarne sposobeny
vyraznym oslabenim agregatneho dopytu.
Kym v 1. Stvrtroku 2020 sa uroven
agregatneho dopytu medzirocne znizila
02,7%, v?2. Stvrtroku tohto roka sa
prepadla 019,4%. Vdobsledku toho
zaznamenala dvojciferny prepad aj tvorba
domacich zdrojov - objem celkovej
produkcie bol v 2. Stvrtroku tohto roka na

* K prehibeniu poklesu deflatora dovozu tovarov
a sluZzieb vyznamne prispela aj cena ropy Brent na
svetovom trhu. Zatial ¢o v 1. Stvrtroku 2020
medziro¢ne klesla cca 020%, v 2. $tvrtroku tohto
roka bola nizSia o vySe 57% (vidy v priemere). V
aprili 2020 sa totiz barel ropy predaval cca len za
18 USD (v priemere), ¢o znamenad, Ze medzirocne
zlacnel takmer o 75%.



medziro¢nej baze nizsi 017,4% (obr. 3).
V Struktare celkovej produkcie
zaznamenali dvojciferny prepad obidve jej
hlavné  zlozky, medzispotreba bola
medziro¢ne nizsia 0 20,6%, hruba pridand
hodnota 0 12,2%.

Obr. 3
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K prepadu agregatneho dopytu doslo
vplyvom vonkajsSieho dopytu aj domaceho
dopytu ako celku, ale prepad vonkajsieho
dopytu bol omnoho hlbsi (obr. 4). Pokles
objemu vyvozu tovarov a sluzieb sa totiz
prehibil zo 6,8% v 1. $tvrtroku 2020 na
26,8% v 2. Stvrtroku tohto roka, k comu
prispel prepad dopytu zkrajin EU-27
i z krajin mimo nej (viac v €asti Zahranicny
obchod - saldo obchodnej bilancie). Na
medzirocnej baze trva pokles/prepad
objemu celkového vyvozu uZ pat
Stvrtrokov po sebe.

Obr. 4

agregatny dopyt vs vykonnost ekonomiky
(s-c. 2015, medziroéné zmeny, %)
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Napriek tomu, Ze prepad agregatneho
dopytu bol relativne hlbsi ako prepad
tvorby domdcich zdrojov (objemu celkovej
produkcie), na Uuplné pokrytie vecnej
skladby agregatneho dopytu boli potrebné
aj zdroje zo zahrani¢ia, avSak tiez vo
vyrazne redukovanom objeme (obr. 4).
Dovoz zdrojov zo zahraniCia sa totiZ tiez
prepadol, pretoze objem celkového
dovozu, ktory sa v 1. Stvrtroku 2020
medziroéne zniZil o 1,5%, bol v 2. $tvrtroku
tohto roka nizsi 0 27,0%. Na rozdiel od 1.
Stvrtroka 2020, v ktorom zaznamenal
pokles len dovoz pre medzispotrebu, v 2.
Stvrtroku tohto roka doslo k poklesu
nielen v pripade dovozu pre
medzispotrebu, ale aj v pripade dovozu
pre konec¢nu spotrebu (viac v cCasti
Zahranicny obchod - saldo obchodnej
bilancie)>. Na pokrytie agregatneho
dopytu vsak bola vyuZita aj cast zasob,
pretoze stav zasob v beZznych cenach sa
v 2. Stvrtroku 2020 medziro¢ne znizil cca
0248 mil. € Co predstavuje 1,2% HDP
v beZnych cenach.

Domaci dopyt ako celok, ktory v 1.
Stvrtroku 2020 mierne stupol (o 1,9%),
zaznamenal v 2. Stvrtroku tohto roka
prepad 012,2% (obr. 5). Pokial ide o
domdci efektivny dopyt, ktory je ocisteny
o vplyv zmeny stavu zasob, jeho pokles bol
relativne miernejsi. Kym v 1. Stvrtroku
2020 sa fakticky nezmenil (na medziro¢ne;j
baze stagnoval), v 2. Stvrtroku tohto roka
poklesol o 7,5%. Poklesli totiz vsetky tri
hlavné zlozky jeho Struktury, teda kone¢na
spotreba domacnosti (KSD; spotrebitelsky
dopyt), konecna spotreba verejnej spravy

5 Uvedeny makroekonomicky kontext velmi

nazorne ilustruje zavislost vykonnosti slovenskej
ekonomiky od miery jej otvorenosti. Kym v 1.
Stvrtroku 2020 dosiahol podiel celkového vyvozu
na HDP a podiel celkového dovozu na HDP zhodne
vySe 101%, v 2. Stvrtroku 2020 klesol prvy z nich
pod 79% a druhy pod 76%. Je to miera otvorenosti,
ktord slovenska ekonomika mala zhruba pred 10
rokmi.



(KSVS; dopyt verejného sektora) aj tvorba
hrubého fixného kapitdlu (THFK; investi¢ny
dopyt), zatial ¢o v1. Stvrtroku 2020
zaznamenal pokles len investicny dopyt.
Spotrebitelsky dopyt poklesol relativne
najmenej, investicny dopyt relativne
najviac.

Obr. 5
domaci efektivny dopyt a jeho zlozky
(s.c. 2015, medziroéné zmeny, %)
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Konecna spotreba domacnosti, ktora v 1.
Stvrtroku 2020 na medziroénej baze stupla
01,0%, zaznamenala v 2. Stvrtroku 2020
pokles 04,2% (obr. 6). Jej to najhlbsi
pokles KSD od 3. Stvrtroka 1999, kedy
poklesla historicky relativne najviac (o
4,3%). Primarne ide o dbsledok vyrazného
zvySenia sklonu obyvatelstva k Usporam,
pretoze kym v 1. Stvrtroku 2020 miera
hrubych Uspor obyvatelstva stupla na
medziro¢nej baze len 00,2 p. b, v2.
Stvrtroku 2020 sa zvysila az 02,5 p. b.
a dosiahla 10,4%°. V tomto
spotrebitelskom spravani sa odzrkadluje
skutocnost, Ze redlne disponibilné prijmy
obyvatelstva, teda hlavny zdroj
financovania spotrebitelského dopytu,
klesli v 2. Stvrtroku tohto roka o 1,3%.
Spbsobil to pokles beinych prijmov
domacnosti, ktory v SirSom kontexte suvisi

® Sklon obyvatelstva k dspordm sa zvyiuje na tkor
jeho sklonu k spotrebe, ktory klesa. Podla udajov
NBS sa pokles spotrebitelskych  Gverov
obyvatelstva na medziro¢nej baze prehibil z 0,9% v
1. Stvrtroku 2020 na 4,1% v 2. stvrtroku tohto roka
(vZdy v priemere).

s poklesom celkovej zamestnanosti
i poklesom priemerne;j mesacnej
nominalnej mzdy v hospodarstve v 2.
Stvrtroku tohto roka (viac v castiach
Zamestnanost a nezamestnanost
v hospoddrstve, resp. Nomindilna a redina
mzda v hospoddrstve). Inflacia totiz pokles
redlnych disponibilnych prijmov
obyvatelstva timila, pretoze v 2. Stvrtroku
tohto roka poklesla (viac v Casti
Spotrebitelské ceny).

Obr. 6
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Dopyt verejného sektora v 2. Stvrtroku
2020 vyrazne oslabol, pretoze produkcia
verejného sektora v beZnych cenach na
medziro¢nej baze poklesla o 2,1%, zatial
¢o v1. stvrtroku 2020 vzrastla o 7,4%.
Rozhodujuci vplyv na jej pokles mala
hrubad pridand hodnota, ktord v tomto
sektore klesla 0 2,8%, kym medzispotreba
sa zniZila len 00,2% (vidy v beZnych
cenach). K poklesu hrubej pridanej
hodnoty doslo vyluéne vplyvom odmien
zamestnancov vo verejnom sektore, ktoré
klesli 04,2%, pretoze spotreba fixného
kapitalu stdpla 0 1,4%’. Pokles dopytu vo

" Pokles odmien zamestnancov vo verejnom

sektore bol spésobeny poklesom miezd a platov.
Kym v1. Stvrtroku 2020 mzdy a platy
zamestnancov vo verejnom sektore vzrastli
013,1%, v 2. stvrtroku 2020 poklesli o0 7,7%. Na
druhej strane, medziro¢ny prirastok imputovanych
socidlnych prispevkov od zamestnavatelov sa
v rovnakom obdobi zvysil z 5,4% na 29,2%.



verejnom sektore sposobil, ze KSVS sa
v beinych cenach zniZila v 2. Stvrtroku
tohto roka na medziro¢nej baze o0 4,4%,
pricom realne poklesla az 0 10,4%. Radovo
nizsi pokles KSVS v beznych cendch oproti
jej poklesu v stalych cenach je dosledkom
vysokej dynamiky rastu deflatora KSVS od
zacCiatku tohto roka (o 6,9% v 1. Stvrtroku
2020, resp. 0 6,7% v 2. stvrtroku 2020).

Kolaps domdcej ekonomickej klimy mal
relativne najsilnejsi tlmiaci vplyv na
investicny dopyt, ktorého pokles sa
prehibil zo 4,8% v 1. $tvrtroku 2020 na
14,6% v 2. Stvrtroku tohto roka. Suvisi to s
prepadom objemu THFK tak v oblasti
strojov azariadeni 021,9%, ako aj
v oblasti budov  a stavieb 0 8,0%.
Mimochodom, prepad objemu THFK
v oblasti  strojov  azariadeni dobre
koresponduje s prepadom dovozu
investicnych  zariadeni ovyse 24%
v beznych cenach v 2. stvrtroku tohto roka
(viac v Casti Zahrani¢ny obchod - saldo
obchodnej  bilancie). Zo  sektorovej
Struktury THFK v beznych cendach vyplyva,
Zze pokles investicného dopytu bol v 2.
Stvrtroku tohto roka ploSny. Investi¢ny
dopyt teda poklesol vo vsetkych piatich
sektoroch, ale relativne najviac vo
financnych  korporacidch (o 54,7%),
naopak relativne najmenej v sektore
domadcnosti (0 8,0%). V zostavajucich troch
sektoroch bol zaznamenany dvojciferny
relativny pokles THFK v beznych cenach.

Z vy$die uvedeného vyplyva, 7e hibka
prepadu domaceho dopytu a vykonnosti
hospodarstva (meranej tvorbou redlneho
HDP) bola v 2. stvrtroku tohto roka takmer
rovnakda. To znamena, Ze vplyv Ccistého
vyvozu na pokles vykonnosti hospodarstva
bol vyrazne slabsi ako v 1. Stvrtroku 2020
(obr. 7). Zaroven to znamen3, Ze kym v 1.
Stvrtroku 2020 bol pokles vykonnosti
hospodarstva v rozhodujucej miere
spbsobeny Cistym vyvozom, v 2. Stvrtroku
tohto roka ide najmad na vrub prepadu

domaceho dopytu. V SirSom kontexte to
sUvisi s tym, Ze obchodna bilancia, ktord v
1. Stvrtroku 2020 skoncila s deficitom,
zaznamenala v 2. Stvrtroku tohto roka
prebytok (viac v Casti Zahranicny obchod -
saldo obchodnej bilancie).

Obr. 7
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Aktualizovany odhad vyvoja vykonnosti
slovenskej ekonomiky vroku 2020 je
ramcovo zaloZeny na predpoklade, Ze
prepad agregatneho dopytu dosiahol v 2.
stvrtroku tohto roka kulminaénud droven,
teda Ze v horizonte kratkodobej predikcie
sa uz nebude prehlbovat. Naopak, ak
Crtajuca  sa druhda vina pandémie
epidemiologickd situdciu neskomplikuje,
mal by sa postupne zmiernovat, k comu by
mal prispievat domaci ivonkajéi dopyt®.
Vslvislosti stym by sa mala miera
otvorenosti slovenskej ekonomiky oproti
2. stvrtroku tohto roka postupne zvysovat,
¢o by malo vhorizonte kratkodobe;j
predikcie prispiet k zmierriovaniu poklesu
vykonnosti hospodarstva. Zaroven vsak
oCakavame, Ze domadci ivonkajsi dopyt
zaznamenaju celoroéne na medziro¢nej
baze relativne velky pokles, pricom
v pripade domdceho dopytu by ktomu
malo do6jst vplyvom vsetkych troch
hlavnych zloZiek jeho Struktury.

8 vysledky KSP za jul aaugust signalizuju, Ze

domaca ekonomicka klima sa postupne zotavuje.
IES stupol z historického minima 64,8 v juni na 74,5
v juli a na 83,5 v auguste.



Na zdklade vysSie uvedenych ramcovych
predpokladov korigujeme nas odhad
medziroéného poklesu agregatneho
dopytu v roku 2020 z 12,3% spred troch
mesiacov na 8,9% (vidy v priemere).
V dbsledku toho sme korigovali odhad
poklesu tvorby realneho HDP v roku 2020
z 8,4% spred troch mesiacov na 7,0%
a pokles tvorby nominalneho HDP z 5,9%
na 5,0% (vidy v priemere). Uhrnna cenova
hladina v hospodarstve vroku 2020
(merand defldtorom HDP) by teda mala
vzrast 0 2,1% (v priemere), teda 0 0,4 p. b.
menej ako sme odhadovali pred troma
mesiacmi. Tieto odhady je vSak potrebné
vhimat v kontexte pretrvavajucej
enormnej miery neistoty aznej
vyplyvajucich  rizik ohladom vyvoja
vonkajSieho aj domaceho dopytu (vratane
vyvoja cien) v horizonte predikcie.

3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO
OBCHODNEJ BILANCIE

Prepad doévery v priemysle v 2. Stvrtroku
tohto roka suvisel predovSetkym s
hlbokym poklesom novych objednavok pre
priemysel. Ich pokles, ktory zacal v marci,
kedy sa na medziro¢nej baze znizili o 23%,
kulminoval uzZ v aprili, kedy poklesli o vyse
56%. V maji sa totiz ich pokles zmiernil cca
na 39%, v juni sa dokonca zastavil. Napriek
tomu bol pokles novych objednavok pre
priemysel v 2. Stvrtroku tohto roka az
radovo hlbsi ako v 1. Stvrtroku 2020 (cca
0 32%, resp. cca 0 9%).

Hlboky pokles novych objednavok pre
priemysel bol dosledkom ich prepadu zo
zahranicia aj z tuzemska. Prvé z nich boli
v 2. stvrtroku tohto roka na medzirocnej
baze nizSie 0 32,5%, druhé klesli o 31,4%.
Preto nielen vyvoz tovarov, ale aj dovoz
tovarov v beznych cenach zaznamenali v 2.
Stvrtroku tohto roka tiez dvojciferné
prepady (obr. 8). Podla predbeinych
udajov bol vyvoz tovarov za april aZz jun
medziro€ne nizsi o0 27,2%, dovoz tovarov

klesol 028,7% (vidy v priemere)’. Aviak
v juni, vplyvom uvolnenia, resp. zrusenia
viacerych obmedzujucich opatreni
zavedenych na boj proti pandémii, bol
pokles vyvozu tovarov aj dovozu tovarov
v beZznych cendch na medziroCnej baze uz
len jednociferny (cca o 1,2%, resp. cca
0 8,9%). K poklesu vyvozu i dovozu tovarov
v beZznych cendch prispeli aj v 2. Stvrtroku
tohto roka ciasto¢ne ceny vyvozu a ceny
dovozu, kedZe deflator celkového vyvozu
i deflator celkového dovozu na
medziro¢nej baze poklesli.
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Z predbeinych Uudajov o komoditnej
Strukture vyvozu tovarov v beinych
cenach vyplyva, Ze prepad vonkajSieho
dopytu bol v2. Stvrtroku tohto roka
plosny. Vyvoz vV ramci vsetkych
komoditnych skupin totiz zaznamenal na
medziroénej baze aZz dvojciferny prepad,
pricom vynimkou bol len vyvoz potravin,
ktory poklesol o0 1,7%. Relativne najhlbsi
prepad bol zaznamenany vo vyvoze
osobnych automobilov, ktory bol v 2.
Stvrtroku tohto roka na medziro¢nej baze
nizsi ovySe 35% (v  priemere).
V jednotlivych mesiacoch tohto Stvrtroka
sa vSak vyvoz automobilov vyznacoval

® prepad vyvozu a dovozu sluzieb v beznych cenach
v aprili az juni tohto roka bol esSte hlbsi. Podla
Gdajov NBS bol vyvoz sluzieb v 2. Stvrtroku 2020 na
medziro¢nej baze nizsi o031,5%, dovoz sluzieb
klesol 0 31,1% (vidy v priemere).



extrémnou volatilitou. Zatial ¢o v aprili sa
prepadol ovySe 70% a v maji takmer
0 50%, v juni naopak vzrastol o vyse 9%.

Na zdklade predbeinych udajov o
komoditnej Struktire dovozu tovarov
mozno konstatovat, Ze prepad
agregatneho dopytu v 2. Stvrtroku tohto
roka utlmil dovoz plosne. Inak povedané,
okrem dovozu pre medzispotrebu, ktory
sa prepadol este hlbsie ako v 1. Stvrtroku
2020, zaznamenal pokles aj dovoz pre
kone¢nu spotrebu. Vrdmci dovozu pre
medzispotrebu sa na medzirocnej baze
relativne najviac prepadol dovoz ropy
azemného plynu (takmer o 40%), ako aj
dovoz surovin (o vyse 30%), vramci
dovozu pre konecnu spotrebu sa prepadol
relativne  najviac  dovoz  osobnych
automobilov (takmer o 55%). Dvojciferny
pokles vSak zaznamenal aj dovoz
investi¢nych zariadeni (o vysSe 24%), zatial
¢o pokles dovozu potravin a dovozu
spotrebného tovaru bol jednociferny, a to
o vyse 9%, resp. ovySe 5% (vidy
v priemere).

Obchodnéa bilancia ako celok, ktora v 1.
Stvrtroku 2020 vykazala deficit 280,8 mil.
€, dosiahla v 2. Stvrtroku tohto roka
prebytok - podla predbeZnych udajov Cinil
466,7 mil. € (cca 2,2% HDP v beZnych
cenach). Nase predpoklady spred troch
mesiacov, ze obchodna bilancia ako celok
vykaZze deficit aj v 2. Stvrtroku, sa teda
nepotvrdili. Vaprili sice zaznamenala
deficit (463,0 mil. €), ale v maji a juni bola
prebytkova (219,7 mil. €, resp. 709,9 mil.
€). Ktejto zmene charakteru obchodnej
bilancie ako celku prispel v rozhodujucej
miere skokovo sa zvySujuci Strukturdlny
prebytok v obchode s osobnymi
automobilmi. Kym v aprili €inil 401,2 mil.
€, v mdji vzrastol na 895,0 mil. € a v juni
dosiahol 1,934 mld. €. Sdvisi to s vyssSie
spominanou extrémnou volatilitou vyvoja
vyvozu osobnych automobilov v beZznych
cenach v tych istych mesiacoch.

Vychodiskom pre odhad vyvoja vyvozu
a dovozu tovarov v beznych cenach v 2.
polroku 2020, ¢o je horizont kratkodobej
predikcie, bol ich skuto¢ny vyvoj v 1.
polroku 2020 spolu s vyvojom novych
objedndvok v beinych cenach pre
priemysel zo zahraniCia a tuzemska v ich
sezonne ocistenej podobe v 2. Stvrtroku
2020. Zobr. 9 vyplyva, Ze sezdénne
oCistené nové objednavky zo zahranicia sa
v 2. Stvrtroku tohto roka prepadli o vyse
29%, z tuzemska ovySe 26% (oproti 1.
Stvrtroku 2020). Nové objednavky zo
zahrani¢ia sa prepadli vrozhodujucej
miere vplyvom novych objednavok z krajin
eurozony.
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V kontexte prepadu novych objednavok
v 2. Stvrtroku tohto roka sa Uroven vyvozu
tovarov v beinych cendch dosiahnutd
vijuni javi ako prekvapivo vysoka. Na
zaklade vyvoja stavu zasob v hospodarstve
v 1. polroku 2020 predpokladdme, Ze sa
mozZe jednat hlavne ovplyv starSich
objednavok, resp. odloZzenych vyvozov,
teda vyvozov, ktoré sa v Case uzavretia
ekonomiky nemohli realizovat. Nasvedcuje
tomu tak relativne vysoky sezénny narast
stavu zasob v 1. Stvrtroku 2020, ako aj
pokles stavu zdsob v hospodarstve v 2.
Stvrtroku 2020, ktory je z hladiska ich
sezénnosti Uplne atypicky. Napriek tomu
predpokladame, Ze prepad vyvozu tovarov
ako aj dovozu tovarov kulminoval v 2.



Stvrtroku tohto roka, pricom v priebehu 2.
polroka 2020 by sa pokles obidvoch tychto
agregatov mal na medzirotnej baze
postupne zmiernovat.

Obchodna bilancia vdaka historicky
najvysSiemu prebytku 709,9 mil. € v juni
dosiahla prebytok nielen v 2. Stvrtroku
tohto roka, ale kumulativne aj za cely 1.
polrok 2020, ktory podla predbeznych
udajov Cinil 185,9 mil. €. Predstavuje to
vSak cca len patinu prebytku, ktory
dosiahla v 1. polroku 2019. Pokial ide
o vyvoj obchodnej bilancie v 2. polroku
2020, na zaklade predpokladov uvedenych
vysSSie ocCakavame, Ze bude omnoho
stabilnejsi ako v 1. a2. Stvrtroku tohto
roka, pricom odhadujeme, Ze dosiahne
zhruba rovnaky prebytok ako v 1. polroku
tohto roka. V d6sledku toho by obchodnd
bilancia mala vtomto roku dosiahnut
prebytok 0,3-0,5 mid. € (cca 0,4 %
z odhadu HDP v beznych cenach).

Uvedeny odhad vyvoja vyvozu a dovozu
tovarov a vysledku obchodnej bilancie
v horizonte kratkodobej predikcie je
potrebné vnimat v kontexte viacerych,
najma  negativnych  rizik.  Hlavnym
negativnym rizikom je Crtajuca sa druha
vina globalnej pandémie ajej dopad na
hospodarsky vyvoj v krajinach, ktoré su
nasimi hlavnymi obchodnymi partnermi.
Za obojstranné riziko moZno povaZovat
vyvoj vymenného kurzu EUR voci USD a
ceny ropy na svetovom trhu.

4 SPOTREBITELSKE CENY

Tlak na rast spotrebitelskych cien v 2.
Stvrtroku tohto roka bol velmi slaby, ¢o sa
v kontexte ocakavaného prepadu
makroekonomickej vykonnosti slovenskej
ekonomiky vtom istom  Stvrtroku
véeobecne predpokladalo. Uhrnna hladina
cien na spotrebitelskom trhu (merana
indexom CPIl) sa totiz na medzimesacnej
baze zdvihla v aprili az juni kumulativne
len o 0,2% (oproti marcu 2020).

V rozhodujucej miere ktomu prispel jej
pokles v juni o 0,1% (oproti maju), ktory
suvisel hlavne so zlacnenim potravin. Ceny
potravin, ktoré pocas prvych piatich
mesiacov tohto roka na medzimesacne;j
baze sustavne rastli, totiz v juni poklesli
0 1,5% (oproti maju).

KedZe tlak na rast spotrebitelskych cien
bol slaby, pokles medzirocnej miery
celkovej inflacie, ktory zacal v marci 2020,
pokracoval aj v priebehu 2. Stvrtroka tohto
roka (obr. 10). Z 2,3% v marci sa znizila na
septembra 2017. Priemernd Uroven
celkovej inflacie klesla z 2,8% v 1. Stvrtroku
2020 na 2,0% v 2. Stvrtroku 2020. Bola
teda 00,5 p. b. nizsia ako v 2. Stvrtroku
2019. Vodi 1. stvrtroku 2020 sa celkova
inflacia znizila vdaka jadrove] inflacii,
pretoze regulované ceny vzrastli v 1. aj 2.
Stvrtroku tohto roka zhodne o 3,4%.
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Jadrova inflacia sa znizZila z2,9% v1.
Stvrtroku 2020 na 2,0% v 2. Stvrtroku
tohto roka (vzdy v priemere). K jej poklesu
prispeli ceny komodit takmer vo vsetkych
12 kategdriach COICOP, vratane cien
potravin a nealkoholickych napojov,
ktorych rast sa spomalil zo 4,2% v 1.
Stvrtroku 2020 na 3,9% v 2. Stvrtroku
tohto roka (vzdy v priemere). Vynimkou
boli len ceny v zdravotnictve, ktorych rast
sa mierne zrychlil. Relativne najsilnejsi
tlmiaci vplyv na jadrovu inflaciu mali ceny



v doprave, ktoré v 2. sStvrtroku tohto roka
na medziroénej baze poklesli 06,3%",
kym v 1. Stvrtroku 2020 vzrastli 02,1%
(vzdy v priemere). Cistd infldcia, ktora
vyvoj cien potravin nezohladnuje (na
rozdiel od jadrovej a celkovej inflacie),
klesla eSte vyraznejSie, ato z2,2% v 1.
Stvrtroku 2020 na 1,1%% v 2. Stvrtroku
tohto roka (vidy vpriemere). Na
medzirocnej baze bola v 2. Stvrtroku tohto
roka 0 0,7 p. b. nizsia.

Na poklese inflacie (celkovej, jadrovej
i Cistej) sa podielali nakladové i dopytové
faktory, ale vplyv nakladovych faktorov bol
omnoho silnejSi. NavySe, v dosledku
prehibenia poklesu cien dovozu v 2.
Stvrtroku tohto roka tlmiaci vplyv
nakladovych faktorov zosilnel (obr. 11).
Sved¢i otom vyrazné spomalenie
dynamiky rastu indexu cien vyrobcov
v priemysle pre tuzemsko (PPI) - z2,5%
v 1. Stvrtroku 2020 na 0,3% v 2. Stvrtroku
tohto roka - ktory vyjadruje suhrnny vplyv
nakladovych faktorov generovany
v priemysle ako celku. V rozhodujucej
miere k tomu prispeli ceny
v spracovatelskom priemysle. Zatial ¢o v 1.
Stvrtroku 2020 na medziroénej baze
vzrastli 01,6%, v 2. Stvrtroku tohto roka
poklesli o 3,0% (vzdy v priemere).

Vplyv dopytovych faktorov na pokles
inflacie (celkovej, jadrovej i Cistej) v 2.
Stvrtroku 2020 bol viac-menej marginainy.
Vyplyva to z tzv. dopytovej inflacie, ktoru
NBS meria indexom cien
obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych  hmoét) aindexom cien
trhovych sluzieb. Dopytova inflacia bola
totiz vyssia ako celkova inflacia, pretoze na
rozdiel od celkovej inflacie klesla len velmi

10 vyrazny pokles cien v doprave bol spdsobeny
v rozhodujlcej miere zlacnenim pohonnych hmot
na Cerpacich staniciach v 2. Stvrtroku tohto roka
v priemere takmer 020% na medziroCnej baze,
ktoré suviselo s poklesom ceny ropy na svetovom
trhu.

mierne - z2,4% v 1. Stvrtroku 2020 na
2,2% v 2. Stvrtroku tohto roka (vidy
v priemere). Prispeli ktomu obidve jej
hlavné zloZky - rast cien obchodovatelnych
tovarov (bez pohonnych hmoét) sa
v rovnakom obdobi spomalil z2,1% na
1,7%, rast cien trhovych sluzieb z 2,8% na
2,7% (vidy v priemere).
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Tlak na rast spotrebitelskych cien bol aj
vijuli velmi nizky. Bolo to zasluhou
nakladovych faktorov, pretoZze dopytova
infldicia mierne wvzrastla, ato vplyvom
zrychlenia rastu cien trhovych sluzieb
z22,7% v juni na 2,9% v juli. Uhrnnd hladina
spotrebitelskych cien sa v juli zvysila na
medzimesacnej bdaze len 00,1%, k comu
prispeli ceny v doprave aceny rekredcii,
ktoré oproti junu stupli 02,1%, resp.
00,3%. Ceny komodit vo vSetkych
ostatnych 10 kategéridch COICOP rast
Uhrnnej hladiny spotrebitelskych cien
timili, pretoze bud klesli, alebo sa
nezmenili. Ceny potravin (vrdtane cien
nealkoholickych napojov) medzimesacne
klesli 0 0,8%, ¢im sa ich medziroény rast
spomalil z2,6% v juni na 2,1% v juli. Je to
ich najpomalsi rast od janudara minulého
roka. Vplyvom slabého tlaku na rast
spotrebitelskych cien trend poklesu
medziroénej miery inflacie pokracoval -
z21,8% v juni sa znizila na 1,7% v juli, ¢o

evve

prestavuje jej najnizSiu  Uroven za



poslednych 30 mesiacov (od oktdbra
2017).

Ocakdvame, Ze nakladové a dopytové
faktory budu mat v horizonte kratkodobe;j
predikcie na wvyvoj Uhrnnej hladiny
spotrebitelskych cien navzajom
protichodny vplyv. Kym nakladové faktory
by mali tlak na rast dhrnnej hladiny tychto
cien timit, dopytové faktory by ho mali
zosilnovat. Timiaci vplyv nakladovych
faktorov vSak bude zrejme slabnut, kedZe
PPI pre tuzemsko zacal vjuni na
medzimesacnej baze opat rast (predtym
tri mesiace klesal) avijuli sa jeho rast
zrychlil*!. Navyse, vysledky KSP za august
tohto roka signalizuju, Ze aZz vtroch zo
Styroch odvetvi (okrem stavebnictva) je
rast vyrobnych cien v najblizSom obdobi
omnoho pravdepodobnejsi ako ich pokles
(obr. 7 v Prilohe). Pokial ide o tzv.
dopytovu inflaciu, tlak na jej dalsi rast by

mal pramenit Z0 silnejsieho
spotrebitelského  dopytu (ako v 2.
Stvrtroku tohto roka), ktory

predpokladame v horizonte predikcie.

Na zdklade uvedenych predpokladov
oCakavame, Ze trend poklesu medziro¢nej
miery celkovej inflacie, ktory zacal vo
februari 2020, by mal pokracovat aj
v najblizsSich mesiacoch, ale jeho tempo sa
zrejme spomali. Prechodne méze celkova
inflacia klesnut az na 1,5%, ale jej pokles
pod tuto hranicu neocakdvame.
Odhadujeme, Ze celkova inflacia
v decembri tohto roka dosiahne 1,5%,

11 pévodom je najmi so zrychlenie rastu cien

vyrobcov energii, ktoré suvisi aj s vyvojom ceny
ropy na svetovom trhu. Od aprila, kedy sa cena
ropy Brent na svetovom trhu prepadla pod 19
USD/barel, cena ropy postupne rastie. V juni stipla
nad 40 USD/barel a v jali nad 43 USD/barel (vidy
v priemere). Napriek tomu bola cena ropy v juli
o tretinu nizsia ako v juli 2019. V polovici augusta
vzrastla na 45 USD/barel a EIA (Energy Information
Administration v USA) aktudlne ocakava, Ze zhruba
na tejto Urovni by sa mala udrzZat aj v zostavajlcich
mesiacoch tohto roka.

pricom priemerna miera celkovej inflacie
vroku 2020 by mala dosiahnut 2,0%.
Uvedené odhady celkovej inflacie je
potrebné vnimat v kontexte viacerych
obojstrannych rizik (ceny potravin, cena
ropy na svetovom trhu a ceny dovozu,
vymenny kurz eura k USD, pretrvavajuci
nesulad medzi  vyvojom  suhrnnej
produktivity prace a miezd na
makrourovni).

5 ZAMESTNANOST
A NEZAMESTNANOST
V HOSPODARSTVE

Situacia na trhu prace sa v 2. Stvrtroku
tohto roka vplyvom prepadu vykonnosti
hospodarstva zhorSila. Pokles celkovej
zamestnanosti v hospodarstve, ktory zacal
v 1. Stvrtroku 2020, bol totiz vyraznejsi
a bol sprevadzany zrychlenim dynamiky
rastu nezamestnanosti (obr. 12 a 13).
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K prehibeniu poklesu celkovej
zamestnanosti v hospodarstve doslo podla
vSetkych  troch metodik (Statistické
vykaznictvo (SV), VZPS a ESA 2010), mozno
vsak konstatovat, Ze (zatial) ide o pokles,
ktory je viac-menej porovnatelny s jej
poklesom v roku 2009, kedy vsak pokles
vykonnosti hospodarstva bol radovo
mensi. Pokles zamestnanosti totiz tImili
opatrenia vlady zamerané aj na podporu
udrzania pracovnych miest.



Obr. 13
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Podla SV sa celkovd zamestnanost
v hospodarstve znizila v 2. Stvrtroku
medziro¢ne o 2,4% (cca o 58 tisic os6b),
podla VZPS klesla 02,5% (cca o 65 tisic
0sOb) a podla ESA 2010 o0 2,6% (cca o 64
tisic osob). Pokles celkovej zamestnanosti
podla VZPS je predovsetkym doésledkom
poklesu celkovej zamestnanosti
v domacom koncepte 0 2,4% (cca o 57 tisic
0s0b), znizil sa vSak uZ aj pocet kratkodobo
migrujucich za pracou do zahranicia (s
pobytom do 1 roka), ktory sa v 1. Stvrtroku
2020 na medziro¢nej baze nezmenil. Ich
potet v2. Stvrtroku tohto roka
medzirone klesol occa 8 tisic o0s6b
a predstavoval priblizne 120 tisic os6b
(obr. 14). Vplyvom poklesu celkovej
zamestnanosti v hospodarstve sa
nerovnovaha na trhu prace zvacsila,
pricom dynamika rastu nezamestnanosti
sa oproti 1. Stvrtroku 2020 zrychlila. Kym
v 1. Stvrtroku 2020 sa pocet
nezamestnanych 0s0b zvysil na
medziroénej baze len 01,1%, v2.
Stvrtroku tohto roka stupol o 14,7%, resp.
cca 022,7 tisic a dosiahol cca 178 tisic
0sOb. Miera nezamestnanosti sa tym v 2.
Stvrtroku medziro¢ne zvysila 0 0,9 p. b. a
dosiahla 6,6 % (vidy v priemere podla
VZPS).

Obr. 14
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Pokles celkovej zamestnanosti v
hospodarstve bol v 2. Stvrtroku tohto roka
spOsobeny poklesom dopytu po praci v
sukromnom sektore. Vo verejnom sektore
totiz dopyt po praci vzrastol, ¢o malo na
pokles celkovej zamestnanosti
v hospodarstve timiaci vplyv. Vo verejnom
sektore zamestnanost na medziro€nej
baze vzrastla 0 0,7% a dosiahla cca 493,9
tisic osob, vsukromnom sektore klesla
0 3,2% a Cinila cca 1871,6 tisic os6b (vidy
v priemere podla SV). Inak povedané, kym
v sikromnom sektore oproti 2 Stvrtroku
2019 vySe 61 tisic pracovnych miest
ubudlo, vo verejnom sektore naopak viac
ako 3 tisic novych pracovnych miest
pribudlo.

V sukromnom sektore bol pokles dopytu
po praci v 2. Stvrtroku tohto roka
zaznamenany vo  vacSine  odvetvi,
vynimkou boli len dve odvetvia -
informacie a komunikdcia, resp. odborné,
vedecké atechnické cCinnosti - v ktorych
dopyt po praci vzrastol. Absolutne najviac
pracovnych miest zaniklo v priemysle (cca
36 tisic, resp. 6,4%), €o suvisi s uzavretim
ekonomiky v aprili a maji. Relativne velky
pokles zamestnanosti vSak bol
zaznamenany aj v stavebnictve (o 7,3%), v
odvetvi administrativnych sluzieb (o 5,8%),
v ¢innostiach v oblasti nehnutelnosti (o 4,0
%) av polnohospodarstve (o 3,3%). Na
druhej strane, v odbornych, vedeckych



a technickych cinnostiach zamestnanost
stupla 04,2%, vodvetvi informacie a
komunikacia vzrastla o0 2,1%.

Vo verejnom sektore sa zamestnanost
zvySila na medzirocnej baze aj v?2.
Stvrtroku tohto roka plosne vo vsetkych
troch odvetviach. V odvetvi verejnej
spravy aobrany stupla o 1,1%, v odvetvi
vzdeldvania 00,8 % a v odvetvi
zdravotnictva o 0,1 %. Zatial ¢o pocet os6b
zamestnanych v prvych dvoch
menovanych odvetviach sa oproti 1.
Stvrtroku 2020  prakticky nezmenil,
v odvetvi zdravotnictva poklesol cca o4
tisic osob.

Predpokladame, Ze vplyvom poklesu
vykonnosti hospodarstva, ktory
odhadujeme v horizonte  kratkodobe;j
predikcie, bude pokles dopytu na trhu
prace  pokracovat. Pokles celkovej
zamestnanosti v hospodarstve by vsak mal
byt v2. polroku 2020 hlbsi ako v 1.
polroku tohto roka, v dosledku ¢oho by
mal pokracovat aj ndrast nerovnovahy na
trhu prace. VSsirSom kontexte poskytuju
pre tieto predpoklady oporu dalsie
relevantné informdcie dostupné v Case
aktualizacie kratkodobej predikcie.

Podla vysledkov KSP za jul a august by mal
dopyt po praci klesat aj v najblizsich troch
mesiacoch, ato relativne najviac
v sluzbach, v priemysle a stavebnictve,
kym v obchode je pravdepodobnejsi skor
rast dopytu po praci (obr. 8 v Prilohe).
Uvedené vysledky KSP koreSponduju
strendom  poklesu poétu  volnych
pracovnych miest, ktory sa prehibil
226,1% v 1. Stvrtroku 2020 na 29,1% v 2.
$tvrtroku tohto roka (podfa SV)*.

2 podla udajov UPSVaR existovalo v juli zhruba
69,5 tisic volnhych pracovnych miest, z coho bolo
zhruba 49,5 tisic na zapadnom Slovensku, priblizne
11,5 tisic na strednom Slovensku a cca 8,5 tisic na
vychodnom Slovensku. Z hladiska poctu volnych
pracovnych miest, ktoré pripadaji na jedného
nezamestnaného, situdcia je stdle najlepsia v

Podla Udajov Ustredia prace, socidlnych
veci a rodiny (UPSVaR) vzrastol pocet
evidovanych nezamestnanych na
medzimesacnej baze aj vjuli. Pocet
kratkodobo nezamestnanych (do 12
mesiacov) bol oproti junu vyssi cca o 4 tisic
os6b, pocet dlhodobo nezamestnanych
(nad 12 mesiacov) stupol cca o2 tisic
0sOb. Vjuli tohto roka bolo na dradoch
prace registrovanych 231,5 tisic
uchadzacov o zamestnanie, ¢o je zhruba o
66 tisic 0s6b viac ako v decembri 2019. Na
druhej strane, medziro¢ny rast poctu
cudzincov zamestnanych na Slovensku sa
spomaluje, pretoze ich pocet od zaciatku
tohto roka uz mierne klesa. V juli ich bolo
cca 74 tisic, ¢o je zhruba o4 tisic menej
ako v decembri 2019.

Na zaklade skuto¢ného vyvoja dopytu na
trhu prace v1. polroku tohto roka
a informdcii uvedenych vyssSie
odhadujeme, Ze celkovd zamestnanost v
hospodarstve poklesne v tomto roku na
medziro¢nej baze 0 2,2% podla SV, resp. o
2,4% podla VZPS (vidy v priemere). V
metodike SV to oproti roku 2019
predstavuje Ubytok cca 53 tisic pracovnych
miest, v metodike VZPS cca 63 tisic
pracovnych miest (vidy v priemere).
Vplyvom poklesu celkovej zamestnanosti v
hospoddrstve pocet nezamestnanych i
miera nezamestnanosti oproti roku 2019
vzrastie. Odhadujeme, Ze pocet
nezamestnanych os6b medziro¢ne vzrastie
cca o 37 tisic 0s6b a dosiahne cca 195 tisic
0os6b, ¢omu by mal zodpovedat vzostup
miery nezamestnanosti oproti roku 2019
01,4 p. b. na 7,2% (vidy v priemere podla
VZPS).

Bratislavskom kraji, v ktorom pocet volnych
pracovnych miest prevySuje pocet uchadzacov o
zamestnanie. V ostatnych krajoch SR je situacia
opacna, teda pocet uchadzadov o zamestnanie
prevySuje pocet volnych pracovnych miest.
Najhorsia situacia je v PreSovskom kraji kde na
jedno volné pracovné miesto pripada 10
nezamestnanych.



Podla aktualizovaného odhadu je pokles
celkovej zamestnanosti v hospodarstve
a rast miery nezamestnanosti v roku 2020
oproti poévodnému odhadu spred troch
mesiacov miernejsi. Je to hlavne vdaka
miernejSiemu poklesu vykonnosti
hospodarstva v horizonte kratkodobej
predikcie ako signalizoval pévodny odhad.
Aktualizovany odhad poklesu celkovej
zamestnanosti v hospodarstve  arastu
nezamestnanosti v horizonte kratkodobej
predikcie je potrebné tiez vnimat
v kontexte pretrvdvajucej enormnej miery
neistoty, ktord zvysSuje Crtajuca sa druhad
vina pandémie.

6 NOMINALNA A REALNA MZDA
V HOSPODARSTVE

Skuto¢nost, Ze  pokles  vykonnosti
hospodarstva bol v 2. stvrtroku tohto roka
v porovnani s poklesom celkovej
zamestnanosti v hospodarstve az patkrat
hibsi znamend, Ze faktorom, ktory mal
rozhodujuci vplyv na pokles vykonnosti
hospodarstva bol vyrazny pokles suhrnnej
produktivity prace. V redlnom vyjadreni sa
suhrnna produktivita prace v 2. Stvrtroku
medzirocne znizila 0 10,0%, v nominalnom
vyjadreni  08,2%. Pokles  suhrnnej
produktivity prace bol teda v obidvoch
pripadoch az radovo hlbsi ako v 1.
Stvrtroku 2020. Nomindlna a realna mzda
v hospodarstve v 2. Stvrtroku tohto roka
sice tieZ poklesli, aviak omnoho menej ako
suhrnnd produktivita prace. Disproporcia
medzi vyvojom nomindlnej a realnej mzdy
v hospodarstve na jednej strane
a suhrnnej produktivity prace v beznych a
stalych cendch na strane druhej sa tym
prehibila eite vyraznej$ie ako v 1.
Stvrtroku 2020 a dosiahla historické
maximum (obr. 15).

Obr. 15
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Priemernda mesacna nomindlna mzda
vcelom hospodarstve poklesla v 2.
Stvrtroku tohto roka na medziro¢nej baze
0 1,2% a dosiahla 1088 €. Je to jej prvy
pokles v histdrii samostatnej Slovenskej
republiky. KedZe inflacia dosiahla v 2.
Stvrtroku tohto roka v priemere 2,0%,
Zznamena to, ze realna mzda
v hospodarstve poklesla o 3,2%.

Nomindlna mzda v celom hospodarstve
poklesla vplyvom nomindlnej mazdy
v sukromnom sektore, ktord sa v2.
Stvrtroku tohto roka znizila 02,6%
a dosiahla 1042 €. Vo verejnom sektore
totiz nominalna mzda vzrastla o 3,0%
a Cinila 1262 €. Dynamika jej rastu sa vSak
vyrazne spomalila, kedZe v 1. Stvrtroku
2020 stupla 0 10,5%. Rast nomindlnej
mzdy vo verejnom sektore mal napriek
tomu na pokles nomindlnej mazdy
v hospodarstve v 2. Stvrtroku tohto roka
timiaci vplyv. Pokial ide orealnu mzdu,
v sukromnom sektore poklesla o0 4,6%, vo
verejnom sektore o 1,0% vzrastla.

V  sukromnom sektore bol pokles
nominalnej mzdy v 2. Stvrtroku tohto roka
zaznamenany vo  vacéSine  odvetvi.
Relativne najviac poklesla v ubytovacich
a stravovacich sluzbach o 16,3% a dosiahla
550 €, kedZe toto odvetvie hospodarstva
bolo opatreniami vlady na obmedzenie
Sirenia pandémie zasiahnuté najsilnejsie.
K poklesu nomindlnej mzdy doslo aj v




administrativnych sluzbach (o 7,6%; 837
€), v ¢innostiach v oblasti nehnutelnosti (o
6,8%; 967 €), v priemysle (0 4,4%; 1143 €),
v stavebnictve (01,1%; 732 €) avo
finanénych a poistovacich sluzbach (o
0,8%; 2054 €). Naopak, nomindlna mzda
vzrastla v odbornych a vedeckych
¢innostiach (04,1 %; 1282 €),
v polnohospoddrstve (03%; 862 €)
av odvetvi velkoobchod a maloobchod
(00,9%; 1008 €).

Vo verejnom sektore sa na raste
nomindlne mzdy v 2. Stvrtroku tohto roka
podielali vSetky tri odvetvia, avSak rast
nominalnej mzdy sa v kazdom z nich oproti
1. Stvrtroku 2020 vyrazne spomalil.
V zdravotnictve nomindlna mzda stupla
03,4% adosiahla 1146 €. vo verejnej
sprave aobrane sa zvySila 02,9% a Cinila
1608 €, vo vzdelavani vzrastla 02,6% a
predstavovala 1070 €.

Aktualizovany odhad poklesu vykonnosti
hospodarstva, rastu Uhrnnej cenovej
hladiny v hospodarstve a poklesu celkovej
zamestnanosti v hospodarstve (podla SV),
ktory odhadujeme v horizonte predikcie,
implicitne znamena, Ze suhrnna
produktivita prace by vroku 2020
medzirocne poklesla ©02,9% v beznych
cendch, resp. 04,9% vstalych cendach
(vidy v priemere). V obidvoch pripadoch
ide o pokles mensi ako sme odhadovali
pred tromi mesiacmi, ato najma
v dosledku miernejSieho prepadu
vykonnosti hospodarstva ktory vyplyva
s aktualizovaného odhadu.

Aktualizovany odhad vyvoja priemernej
mesacnej nominalnej mzdy
v hospodarstve vtomto roku zohladniuje
jej pokles v 2. stvrtroku tohto roka a vyssie
uvedeny aktualizovany odhad poklesu
stihrnnej produktivity prace v tomto roku.
Zatial ¢o poOvodny odhad spred troch
mesiacov signalizoval, Ze rast nominalnej
mzdy sa oproti minulému roku vyrazne
spomali, z aktualizovaného odhadu

vyplyva, Ze jej rast sa zastavi. To znamena,
Ze priemernda mesacna nomindlna mzda v
hospodarstve by mala zaznamenat nulovy
rast a dosiahnut 1092 € (v priemere).
Vzhladom na aktualizovany odhad
priemernej miery infldcie vtomto roku
(2,0%) by mala redlna mzda v
hospodarstve oproti minulému roku
klesnut o0 2,0% (v priemere).

Uvedené odhady rastu nomindlnej
a realnej mzdy v hospodarstve v horizonte
kratkodobej predikcie je potrebné tiez
vhimat v kontexte viacerych negativnych
rizik. Patri knim aj rozhodnutie vlady,
ktoré sa tyka viazania tohtorocnych
vydavkov v rezortoch o 10%.

Kontakt:
Jan Haluska // haluska@infostat.sk
Branislav Pristda¢ // pristac@infostat.sk
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Vyvoj kliéovych ukazovatelov konjunkturalnych prieskumov a spotrebitel'ského barometra
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2020

1. polrok 2020

Progndza vyvoja na rok 2020

indexy INFOSTAT
Ukazovatel 1. polrok 2020 indexy
absolutne 1. polrok 2019 absolutne 2020
2019
Hruby domdci produkt (mld € ) 2 42.6853 91.9 89.4589 93.0
Vyberové zistovanie pracovnych sil
Zamestnanost (tis. osob) 2528.4 98.0 2520.7 97.6
Miera nezamestnanosti (%) 6.3 X 7.2 X
Pocet nezamestnanych (tis. oséb) 169.7 107.8 194.8 123.5
Priemerny pocet zamestnancov
(tis. osob) 2378.0 98.5 2362.9 97.8
Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda
zamestnanca hospodarstva (€) 1087 102.4 1092 100.0
Index redlnej mesacnej mzdy
zamestnanca hospodarstva X 100.1 X 98.0
Miera inflacie (%)
posledny mesiac obdobia X 1.8% X 1.5%
v priemere za obdobie X 2.3 X 2.0°

1

cien vypocitanych retazenim objemov s pouzitim referen¢ného roka 2015

2 v juni 2020 oproti junu 2019

3 v decembri 2020 oproti decembru 2019

4

oy priemere za rok 2020 oproti roku 2019

'v priemere za 1. polrok 2020 oproti 1. polroku 2019

) metéda ESA 2010; predbezné udaje, absolutne hodnoty su v beznych cenach, indexy su zo stalych




Progndza vyvoja vybranych ukazovatel'ov na rok 2020
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