Kratkodoba predikcia vyvoja slovenskej
ekonomiky v roku 2020
(verzia: maj 2020)

Jan Haluska
Branislav Pristac

in fo ﬁ& @ & ® Ln:::::; tiir::;:rmatiky

DAVAME INFORMACIAM ZMYSEL




INFOSTAT - Instittt informatiky a statistiky

Kratkodoba predikcia vyvoja slovenskej
ekonomiky v roku 2020
(verzia: maj 2020)

Jan Haluska
Branislav Pristac

Bratislava 2020



Abstrakt
Dokument obsahuje vysledky kratkodobej predikcie vyvoja slovenskej ekonomiky v roku 2020 (verzia: maj
2020).

Copyright © INFOSTAT, Institut informatiky a Statistiky

Obsah tohto dokumentu je chraneny autorskym zakonom. NemozZzno ho bez sthlasu autora pouzivat, menit
alebo z neho odstranit informacie o sprave prav k nemu.

ISSN 2454-0773



OBSAH

L UVOD...uceeeeeeeteeeeetssesssssssessssssssasseesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssensssnens 5
2 HRUBY DOMACI PRODUKT .....ccveveerruereraeessssesessesessssstssessssessssssssssssssssssssssssssssssssseses 5
3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO OBCHODNEJ BILANCIE.......coceeerereenereesesseseeeenesnsaens 9
4 SPOTREBITELSKE CENY .....eoueueuereeeeeeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsssnsssssssssssses 11
5 ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST V HOSPODARSTVE.........cccceurererereeerereesesenenes 14
6 NOMINALNA A REALNA MZDA V HOSPODARSTVE .......cocvverurrevenereressesessessssssessssenes 16

T PRILOHA ... ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeesssessesssessssnssssssnssessnssssssnesssssnsssssnssssssnesessnssssssnsssssnnsssssnenens 18



Kratkodoba predikcia vyvoja slovenskej ekonomiky
v roku 2020
(verzia: maj 2020)

Jan Haluska, Branislav Pristac
INFOSTAT Bratislava

1 U0voD

V predloZzenom dokumente su
prezentované astruCne interpretované
vysledky kratkodobej predikcie vyvoja
zakladnych makroekonomickych
ukazovatelov  z redlneho  sektora
slovenskej ekonomiky v roku 2020
(tabulka aobr. 9 az 14 v Prilohe).
Prezentované odhady zohladriuju ich
skutoény wvyvoj v 1. Stvrtroku 2020
(vyplyvajuci z ddajov po ich revizii v maji
tohto roka), v pripade spotrebitelskych a
vyrobnych cien aj v aprili 2020. Prihliadaju
tiez na vysledky  konjunkturdlnych
a spotrebitelskych prieskumov (KSP) za
prvych pat mesiacov tohto roka, ako aj na
aktudlne progndzy vyvoja v relevantnom
vonkajSom ekonomickom prostredi, teda v
eurozéne, Nemecku a Ceskej republike, ¢o
st nasi hlavni obchodni partneri. Z nich
vyplyva, Ze vonkajsi dopyt zaznamena
v tomto roku vplyvom globalnej pandémie
spésobenej koronavirusom COVID-19,
ktora vyvolala ponukovo-dopytovy Sok
(uzavretie ekonomik), vyrazny prepad®.
Ocakdvame, Ze spolu snim poklesne
vtomto roku aj domdaci dopyt, co
znamend, Ze doOjde aj kprepadu
agregatneho dopytu atym aj vykonnosti
hospodarstva.

! Podla Consensus Forecasts (CF) z maja 2020 by
mal HDP v eurozéne v tomto roku klesnat o 7,9%,
v Nemecku o 6,3%(vidy vpriemere). Miera
nezamestnanosti v eurozéne by mala v eurozdne
vzrast na 9,7% (priemer za rok 2020). Podla
Eastern Europe Consensus Forecasts (EECF) z maja
2020 by mal HDP v Ceskej republike zaznamenat
v tomto roku pokles o 7,0% (v priemere).

2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Vyvoj domacej ekonomickej klimy v 1.
Stvrtroku 2020 ukazal, Ze zlepsenie jej
stavu v 3. a4. stvrtroku 2019 bolo len
prechodnym javom. Hoci ponukovo-
dopytovy Sok ovplyvnil vysledky KSP az v
marci 2020 a navySe len okrajovo, stav
domacej ekonomickej klimy sa v1.
Stvrtroku 2020 nezlepsil (vodi jej stavu vo
4. Stvrtroku 2019). Zostal prakticky bez
zmeny, o ¢om svedci indikator
ekonomického sentimentu (IES), ktory je
odvodeny zo sezdnne oclistenych Udajov za
januar az marec 2020 (obr. 1).
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Rast IES sa v 1. Stvrtroku 2020 zastavil
vplyvom mierneho poklesu dévery
v priemysle a v odvetvi sluzieb v marci
2020, ¢o casovo koreluje s nastupom
ponukovo-dopytového  $oku®’.  Redlny

2 Vyvoj IES a vietkych piatich zloZiek jeho $truktury
na mesacnej baze, teda indikdtorov dbévery
v priemysle, stavebnictve, obchode, sluzbach
a indikatora dovery spotreby spotrebitefov, je



dopad tohto Soku na pokles vykonnosti
hospodarstva vSak bol omnoho vyraznejsi
ako sa vSeobecne ocakavalo. Tvorba
redlneho HDP sa totiz v 1. Stvrtroku 2020
medziro¢ne znizila o 3,7%, medzikvartalne
vSak klesla az 05,2% (podla sezdnne
oCistenych Uudajov). Na druhej strane,
nomindlny HDP sa oproti 1. Stvrtroku 2019
znizil 00,8% a dosiahol 21,4852 mld. €.
Uhrnnd cenova hladina v hospodarstve
(merana defldtorom HDP) teda v 1.
Stvrtroku 2020 vzrastla medziroéne 2,9%,
¢o znamena, Ze dynamika jej rastu sa na
medziro¢nej baze nezmenila (obr. 2).
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SkutocCnost, Ze dynamika rastu Uhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve zostala
napriek poklesu vykonnosti hospodarstva
vysoka, suvisi s vyvojom cien vdomdacom
prostredi. Zrychlil sa totiz rast deflatora
celkovej produkcie, deflatora
medzispotreby, ale tlak na rast Uhrnnej
cenovej hladiny generovali aj tie okruhy
cien, ktoré ovplyviuju vyvoj deflatorov
konecnej spotreby (viac v Casti
Spotrebitelské  ceny). Rast vSetkych
uvedenych deflatorov sa zrychlil napriek
tomu, ze deflator dovozu tovarov a sluzieb
klesol uz treti Stvrtrok po sebe, pricom v 1.
$tvrtroku 2020 sa jeho pokles prehibil. Tlak
na vzostup uhrnnej cenovej hladiny timil aj

v podobe konjunkturdlnych sald zobrazeny na obr.
1 az 6 v Prilohe.

deflator vyvozu tovarov a sluZieb, pretoze
jeho pokles sa tiez prehibil. Deflator
vyvozu tovarov asluzieb klesol v 1.
Stvrtroku 2020 medzirocne 01,3%,
deflator dovozu tovarov a sluzieb sa znizil
01,1%’.

Pokles vykonnosti hospodarstva v 1.
Stvrtroku 2020 bol spdsobeny agregatnym
dopytom, ktory sa medziroéne znizil
02,7%. Jeho pokles viedol k znacnému
utlmu tvorby domacich zdrojov, pretoze
objem celkovej produkcie poklesol o0 5,6%
(obr. 3). VSstrukture celkovej produkcie
zaznamenali v 1. Stvrtroku 2020 pokles
obidve jej hlavné zlozky, medzispotreba sa
medziro¢ne znizZila 0 6,9%, hruba pridana
hodnota klesla o0 3,5%.

Obr. 3
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Pokles agregatneho dopytu bol spésobeny
vonkajsim dopytom, pretoZe domaci dopyt
ako celok vzrastol (obr. 4). Pokial ide o
vonkajsi dopyt, rozhodujuci vplyv na jeho
pokles malo vyrazné oslabenie dopytu
z krajin EU-27 (viac v &asti Zahraniény
obchod - saldo obchodnej bilancie).
V kone€nom désledku objem vyvozu
tovarov asluzieb v 1. Stvrtroku 2020 na

% Kpoklesu defldtora dovozu tovarov a sluzieb
vyznamne prispela aj cena ropy Brent na svetovom
trhu, ktord v 1. stvrtroku 2020 medziro¢ne klesla
ovySe 20% (v priemere). V marci 2020 sa totiz
barel ropy predaval cca len za 32 USD (v priemere),
¢o znameng, Ze medzirocne zlacnel o vyse 51%.



medziroénej baze poklesol o 6,8%. Celkovy
vyvoz teda zaznamenal pokles uz Stvrty
Stvrtrok po sebe, pricom v 1. Stvrtroku
2020 sa jeho pokles vyrazne prehibil.

Obr. 4
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Z porovnania vyplyva, Ze tvorba domacich
zdrojov (vyjadrend objemom celkovej
produkcie) zaznamenala pokles aZ dvakrat
hibsi ako agregatny dopyt. V dbsledku
toho boli na uplné pokrytie vecnej skladby
agregatneho dopytu potrebné aj zdroje zo
zahranic¢ia. Tlak na dovoz zdrojov zo
zahrani¢ia vSak tiez poklesol, pretoze
objem celkového dovozu sa v 1. Stvrtroku
2020 medzirocne znizil 01,5% (obr. 4).
Bolo to najma vplyvom poklesu dovozu
pre medzispotrebu (viac v ¢asti Zahrani¢ny
obchod - saldo obchodnej bilancie). Cast
celkovych zdrojov, ktora nebola vyuZzitd na
pokrytie agregdtneho dopytu, skoncila
v zasobach. Stav zdsob v beZnych cenach
stupol v 1. Stvrtroku 2020 medziro¢ne
0408,0 mil. €, ¢o predstavuje 1,9% HDP
v beznych cenach.

Domdci dopyt ako celok stupol v 1.
Stvrtroku 2020 01,9%, Co je prirastok
takmer dvakrat vyssi ako dosiahol v 1.
Stvrtroku 2019 (obr. 4). Avsak domaci
efektivny dopyt, ktory je olisteny o vplyv
zmeny stavu zasob, sa na medziro¢nej
baze fakticky nezmenil (obr. 5). Konec¢na
spotreba  domacnosti  (spotrebitelsky
dopyt; KSD) aj konecna spotreba verejnej
spravy (dopyt verejného sektora; KSVS)

mierne vzrastli, ale tvorba hrubého
fixného kapitdlu (investicny dopyt; THFK)
naopak poklesla.

Obr. 5
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Objem KSD vzrastol v 1. Stvrtroku 2020
01,0%, ¢o je prirastok 00,2 p. b. mensi
ako v1. Stvrtroku 2019 (obr. 6).
Spomalenie jej rastu bolo primarne
ovplyvnené sklonom obyvatelstva
k Gsporam, ktory sa zvysil uz piaty Stvrtrok
po sebe. Miera hrubych Uspor
obyvatelstva stupla v 1. Stvrtroku 2020 na
medziro¢nej baze 00,4 p. b. adosiahla
56%". Tato zmena v spotrebitelskom
spravani je odzrkadlenim relativne velmi
nizkeho rastu redlnych disponibilnych
prijmov obyvatelstva v rovhakom obdobi,
teda hlavného zdroja financovania
spotrebitelského dopytu. Vroku 2019 sa
redlne disponibilné prijmy obyvatelstva
zvysili v priemere 01,8% arovnaky
prirastok zaznamenali aj v 1. Stvrtroku
2020. Tlmiaci vplyv na ich rast mala jednak
vysSia inflacia, jednak spomalenie rastu
beinych prijmov domacnosti, ktoré
v SirSom kontexte suvisi najma s poklesom
celkovej zamestnanosti v hospodarstve

* Sklon obyvatelstva k Gsporam sa zvy3uje na tkor
jeho sklonu k spotrebe, ktory klesa. Podla udajov
NBS sa dynamika rastu spotrebitelskych dverov
obyvatelstva zniZila zo 4,2% v 1. Stvrtroku 2019 na
0,6% v 3. Stvrtroku 2019. Vo 4. Stvrtroku 2019
av 1 Stvrtroku 2020 objem spotrebitelskych
Uverov obyvatelstva medzirocne poklesol o 0,5%,
resp. 0 0,9% (vidy v priemere).



v 1. Stvrtroku 2020, ale ciasto¢ne aj so
spomalenim tempa rastu priemernej

mesacnej nominalnej mzdy
v hospodarstve (viac v Castiach
Zamestnanost a nezamestnanost

v hospoddrstve, resp. Nomindilna a redlna
mzda v hospoddrstve).

Obr. 6
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Dopyt verejného sektora zaznamenal silny
rast aj v 1. Stvrtroku 2020. Sved¢i o tom
produkcia verejného sektora, ktora
v beznych cenach stupla vtom istom
Stvrtroku o 7,4%. Rozhodujuci vplyv na to
mala hruba pridand hodnota, ktord v
tomto sektore stupla medziro¢ne o 9,0%,
zatial ¢o medzispotreba vzrastla o 3,6%.
Vysoky prirastok hrubej pridanej hodnoty
bol zaznamenany vdaka rastu odmien
zamestnancov vo verejnom sektore
012,2%, pretoze spotreba fixného
kapitdlu stupla len 00,8%. Vplyvom
silného rastu dopytu vo verejnom sektore
dosiahla vysoky rast aj KSVS, ktord
v beznych cenach stupla o 8,2%. Napriek
tomu sa vSak rast KSVS v stalych cenach
spomalil. Redlne totiz v 1. Stvrtroku 2020
na medziro¢nej baze stupla len 0 1,1%, ¢o
predstavuje zhruba tretinu jej prirastku
v 1. Stvrtroku 2019. Spomalenie jej rastu
suvisi v rozhodujucej miere so zrychlenim
deflatora KSVS z 5,9% na 6,9% v rovhakom
obdobi.

Investi¢ny dopyt zaznamenal v 1. Stvrtroku
2020 pokles 0 4,8%, ¢o vzhladom na stav

Ené zmeny v %, (PS) 4

domacej ekonomickej klimy v tom istom
Stvrtroku nie je velkym prekvapenim. Ide
o dosledok vyrazného poklesu objemu
THFK v oblasti strojov a zariadeni o 9,8%,
lebo v oblasti budov astavieb sa objem
THFK na medziroénej bdze prakticky
nezmenil. Zo sektorovej Struktury THFK
v beznych cenach vyplyva, Ze investi¢ny
dopyt poklesol aZz vStyroch z piatich
sektorov, vynimkou bol len verejny sektor,
v ktorom THFK v beznych cenach v1.
Stvrtroku 2020 medziro¢ne vzrastla
0159%. Zatial ¢o vo finan¢nych
korporaciach dosSlo az k prepadu THFK
v beznych cenach (o 37,4%),
v nefinanénych korporaciach
a domacnostiach  bol  pokles  THFK
v beznych cendch radovo mensi (o 8,0%,
resp. o 2,5%).

Skutoc¢nost, ze domaci dopyt ako celok
vzrastol, ale redlny HDP naopak poklesal,
znamena, Ze Cisty vyvoz bol faktorom,
ktory mal na vykonnost hospodarstva
vyrazne tlmiaci vplyv (takmer 06 p. b.).
Model rastu vykonnosti hospodarstva sa
teda oproti 4. Stvrtroku 2019 zmenil,
pretoZe Cisty vyvoz mal v zavere minulého
roka na vyvoj vykonnosti hospodarstva
neutrdlny vplyv (obr. 7). Rozhodujuci vplyv
na zmenu modelu rastu HDP mala
obchodna bilancia, ktord v 1. Stvrtroku
2020 skoncila s deficitom (viac v Ccasti
Zahrani¢ény obchod - saldo obchodnej
bilancie).

Obr. 7
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Odhad vyvoja vykonnosti slovenskej
ekonomiky vroku 2020 je ramcovo
zaloZzeny na predpoklade, Ze v porovnani
s1. Stvrtrokom 2020 bude pokles
agregatneho dopytu v 2. Stvrtroku tohto
roka rddovo hlbsi. Predpokladame totiz, ze
spolu s vonkajS$im dopytom, ktorého
pokles sa vyrazne prehibi, poklesne aj
domdci dopyt, ato vplyvom
spotrebitelského a investi¢ného dopytu®.
Na druhej strane, zvySené verejné vydavky
na zmiernenie dopadu  ponukovo-
dopytového Soku by mali pokles
domaceho dopytu ako celku, atym aj
pokles vykonnosti hospodarstva v 2.
Stvrtroku 2020 tlmit. Ak zmierfiovanie
obmedzujucich opatreni a otvaranie
ekonomik, ktoré uz prebieha v
relevantnom zahranici aj u nas,
epidemiologicku situaciu neskomplikuje,
predpokladame, Ze pokles agregatneho
dopytu bude v 2. Stvrtroku tohto roka
kulminovat. Ocakavame vsak, Ze jeho
pokles bude pokracovat v 3. i 4. Stvrtroku
tohto roka, ale zmierni sa.

Pokial' ide o odhad poklesu vykonnosti
slovenskej ekonomiky vtomto roku,
v konecnom désledku bude zavisiet od
poklesu agregatneho dopytu. V tejto
suvislosti mozno pre ilustraciu uviest, Ze
vplyvom globdlnej financnej
a hospodarskej krizy v roku 2009 sa pri
prepade agregatneho dopytu o011%
vykonnost slovenskej ekonomiky znizila
05,5%. Hibku ich poklesu ovplyvnila do
znacnej miery aj Struktura agregatneho
dopytu, v ktorej bol vroku 2008 (teda
tesne pred krizou) podiel vonkajsieho
dopytu omnoho nizsi ako podiel
domaceho dopytu (41,5% vs 58,5%).

% 7 vysledkov KSP za april a maj 2020 vyplyva, ze
dovera vo vsetkych Styroch odvetviach a dovera
spotrebitefov ohladom sucasného a buduceho
vyvoja slovenskej ekonomiky sa prudko prepadla.
IES klesol v maji na hodnotu 72,2, ¢o je jeho druha

vy

minimum IES je z mdja 2009 a predstavuje 71,7).

Struktira agregatneho dopytu sa viak
odvtedy vyrazne zmenila, pricom v rokoch
2016 az 2019 bol podiel domaceho
a vonkajSieho dopytu prakticky rovnaky
(50% vs 50%).

MoZino teda konstatovat, Ze citlivost
agregatneho dopytu na zmeny
vonkajSieho  dopytu je v sucasnosti
omnoho vacsia ako pred desiatimi rokmi.
Preto nemoino wylucéit, Ze pokles
agregatneho dopytu bude tohto roku hlbsi
ako vroku 2009. Vkontexte vysSSie
uvedenych  ramcovych  predpokladov
odhadujeme, Ze agregatny dopyt klesne v
roku 2020 o 12,3%, v dosledku ¢oho sa
tvorba HDP znizi redlne o 8,4%, nominalne
05,9% (vidy v priemere). Uhrnna cenova
hladina v hospodarstve (merana
defldtorom HDP) by teda mala vzrast
02,5% (v priemere). Tieto odhady je vsak
potrebné vnimat v kontexte enormnej
miery neistoty aznej vyplyvajucich rizik
ohladom vyvoja vonkajsieho aj domaceho
dopytu (vratane vyvoja cien) v horizonte
predikcie.

3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO
OBCHODNEIJ BILANCIE

Kvoli poklesu, ktory sezénne oclistené nové
objedndvky zo zahranitia pre priemysel
zaznamenali v poslednych troch
mesiacoch minulého roka (oproti 3.
Stvrtroku 2019), sa mozZnost oZivenia rastu
vyvozu tovarov na zaciatku tohto roka
javila ako velmi nepravdepodobna.

Tieto oCakavania sa naplnili, pretoZze podla
predbeznych ddajov sa vyvoz tovarov
v beznych cenach zniZil na medziro€nej
baze vjanudri ifebruari (o0 2,0%, resp.
00,6%). Avsak vplyvom ponukovo-
dopytového Soku, ktory suvisi s globalnou
pandémiou, sa vyvoz tovarov v marci
prepadol - podla predbeinych udajov
ovySe 19%. Spolu svyvozom tovarov
zaznamenal v marci prepad aj dovoz



tovarov v beinych cenach - podla
predbeznych udajov o vyse 11% (obr. 8).

Obr. 8
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Vplyvom prepadu v marci bol pokles
vyvozu i dovozu tovarov v beznych cendch
hlboky aj na Stvrtroénej baze. Vyvoz
tovarov  klesol v 1. Stvrtroku 2020
medziro¢ne o 7,6%, dovoz tovarov o 3,3%
(vidy v priemere)®. K poklesu vyvozu i
dovozu tovarov v beznych cenach prispeli
v 1. Stvrtroku 2020 Cdiastocne aj ceny
vyvozu a ceny dovozu, pretoze deflator
celkového vyvozu ideflator celkového
dovozu na medzirocnej baze tiez poklesli.
Pokial ide o prepad vyvozu tovarov,
v rozhodujucej miere ide o dobsledok
prepadu vonkaj$ieho dopytu z krajin EU-27
(uz bez Spojeného kralovstva). Podla
predbeZznych udajov klesol vyvoz tovarov
v beZnych cendch zo SR do EU-27 v1.
Stvrtroku 2020 medzirocne 07,0% (v
priemere), pricom v marci 2020 to bolo
o vyse 20%.

Na zdklade predbeinych Udajov o
komoditnej Struktdre vyvozu tovarov
v beznych cenach mozino konstatovat, Ze
vonkajsi dopyt vzrastol v 1. stvrtroku 2020
len po potravinach. Ich vyvoz v beZnych
cenach sa totiz zvySil 03,8%, co je

® pokles agregatneho dopytu v 1. $tvrtroku 2020
mal tlmiaci vplyv aj na obchod so sluzbami. Podla
udajov NBS sa vyvoz sluzieb v beznych cenach za
januar az marec 2020 znizil 0 2,9%, dovoz sluzieb
klesol 0 4,6% (vidy v priemere).

mimochodom prirastok viac ako dvakrat
vy$Si ako dosiahol vrovnakom obdobi
minulého roka. Vyvoz vSetkych ostatnych
hlavnych komoditnych kategérii poklesol,
priCom relativne najviac sa znizil vyvoz
spotrebného tovaru (o 11,5%). Vyvoz
novych osobnych automobilov poklesol
v 1. Stvrtroku 2020 medziro¢ne o0 8,2% (v
priemere), pricom v marci sa prepadol
o vyse 30%.

Zpredbeinych Udajov o komoditnej
Strukture dovozu tovarov je zrejmé, Ze
pokles agregatneho dopytu vyrazne utlmil
dovoz pre medzispotrebu, teda dovoz
surovin adovoz uhlovodikovych paliv,
ktoré v 1. Stvrtroku 2020 medziro¢ne
poklesli 07,4%, resp. 013,1% (vidy
v priemere). Pokles vSak zaznamenal aj
dovoz dopravnych prostriedkov (okrem
osobnych automobilov) a dovoz
investicnych zariadeni, ato 0 2,5%, resp.
04,8% (vidy vpriemere). Na druhej
strane, dovoz pre konecnu spotrebu bol
ovplyvneny diferencovane. Zatial o dovoz
spotrebného tovaru adovoz potravin
vzrastol 03,4%, resp. 07,9%, dovoz
osobnych automobilov poklesol takmer
0 16% (vidy v priemere).

Obchodna bilancia ako celok vykazala v 1.
Stvrtroku 2020 deficit, ktory podla
predbeznych udajov Ccinil 222,8 mil. €
(1,00 HDP v beinych cendach). Jej
prebytkovy charakter, ktory si udrzZiavala
dlhodobo, sa zmenil na deficitny preto,
lebo Strukturdlne prebytky v obchode
s osobnymi autami a spotrebnym tovarom
(spotrebnou elektronikou) sa na
medziro¢nej baze vyrazne znizili (cca o 350
mil. €, resp. 0 420 mil. €). V dosledku toho
ich sihrnny prebytok uz nestacil na to, aby
- tak ako doteraz - prevazil sihrnny vplyv
Strukturdlnych deficitov v obchode so
vSetkymi ostatnymi komoditami.

Vychodiskom pre odhad vyvoja vyvozu
adovozu tovarov vbeinych cenach
v horizonte kratkodobej predikcie bol ich



skutoény wvyvoj v 1. Stvrtroku 2020 a
vyvojové tendencie novych objednavok
pre priemysel zo zahranifia atuzemska
v ich sezénne ocistenej podobe janudri az
marci tohto roka. Z nich vyplyva, Zze pokles
novych objedndvok zo =zahranitia aj
ztuzemska bol zaznamenany aj v 1.
Stvrtroku 2020 (oproti predchadzajucemu
Stvrtroku). Zobr. 9 je zrejmé, iZe
v obidvoch pripadoch to bol dbsledok ich
prepadu v marci 2020. Pokles novych
objedndvok zo =zahrani¢ia sa prepadol
v rozhodujucej miere vplyvom prepadu
novych objedndvok z krajin eurozény.
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Skuto¢ny vyvoj vyvozu a dovozu tovarov
(vrdtane  novych  objednavok) v 1.
Stvrtroku tohto roka vsak mal pre ucely
odhadu ich vyvoja v horizonte kratkodobe;j
predikcie len velmi orienta¢ny vyznam,
pretoZze vplyv ponukovo-dopytového Soku
na vyvoj hospodarstva od aprila vyrazne
zosilnel. Uzavretie ekonomik, narusenie
dodavatelskych retazcov a prepad
vonkajSieho dopytu viedli okrem iného
k vyraznému obmedzeniu aZ odstavkam
produkcie vo vSetkych automobilkach
undas. Prepad vyvozu adovozu tovarov
bude preto v 2. Stvrtroku 2020 aZz radovo
hlbsi ako v 1. Stvrtroku 2020. Ak postupné
uvolfovanie, resp. ruSenie obmedzujucich
opatreni (zavedenych na boj proti
pandémii), ktoré uz zacalo aj v krajinach
nasich hlavnych obchodnych partnerov,

bude pokracovat, moino ocakéavat, Ze
prepad vyvozu a dovozu tovarov sa bude
v priebehu 2. polroka 2020 zmierriovat.

Pokial ide o obchodnu bilanciu, na zaklade
uvedenych predpokladov ocakavame, zZe
jej deficit sa v 2. $tvrtroku 2020 prehibi.
Odhadujeme, Ze oproti 1. Stvrtroku 2020
vzrastie minimdlne na dvojnasobok, tym
by vsak mal narast jej deficitu vtomto
roku kulminovat. Nasledne by sa mal
deficit obchodnej bilancie zmensovat,
pricom navrat k prebytkom obchodnej
bilancie o¢akavame najskor vo 4. Stvrtroku
2020, teda na konci horizontu predikcie.
Vdosledku  toho  odhadujeme, 7Ze
obchodna bilancia dosiahne v tomto roku
deficit 0,5-0,9 mld. € (cca 0,8 % z odhadu
HDP v beznych cenach).

Uvedeny odhad vyvoja vyvozu a dovozu
tovarov a vysledku obchodnej bilancie
v horizonte kratkodobej predikcie je
potrebné vnimat v kontexte viacerych,
najmd  negativnych  rizik.  Hlavnym
negativnym rizikom je vplyv globalnej
pandémie na spomalenie ekonomického
rastu v krajinach, ktoré su nasimi hlavnymi
obchodnymi partnermi. Za obojstranné
riziko moZno povaZovat vyvoj kurzu EUR
voci USD a ceny ropy na svetovom trhu’.

4 SPOTREBITELSKE CENY

Tlak na rast spotrebitelskych cien po
januari 2020, v ktorom uUhrnnd hladina
cien na spotrebitelskom trhu vzrastla na
medzimesacnej bdaze 01,1%, vyrazne
zoslabol. Vo februari totiz ich Uhrnna
hladina stupla len 0 0,1% a v marci sa jej

"V druhej polovici aprila klesla cena ropy Brent na
svetovom trhu prechodne aZ pod 20 USD/barel, na
prelome aprila a mdja vzrastla z20 na cca 30
USD/barel ana tejto Urovni sa ustdlila v prvej
polovici maja. Dovodom jej vysokej volatility su
najma obavy ohladom vyvoja dopytu po rope vo
svete. EIA (Energy Information Administration v
USA) aktudlne odhaduje, Ze priemerna cena ropy
Brent dosiahne v tomto roku cca 34 USD/barel.



rast zastavil. Relativne najsilnejsi vplyv na
spomalenie, resp. zastavenie dynamiky jej
rastu mali ceny vdoprave, ktoré vo
februdri a marci na medzimesacnej baze
klesli o 1,5%, resp. 02,2%)8. Navyse, ich
pokles  bol sprevadzany  vyraznym
spomalenim dynamiky rastu cien potravin
a nealkoholickych napojov. Kym v januari
potraviny zdrazeli medzimesacne o 2,2%,
vo februdri a marci bol narast ich cien
rédovo nizsi (0 0,3%, resp. 0 0,2%).

Vplyvom oslabenia tlaku na rast
spotrebitelskych cien sa medziro¢nd miera
celkovej inflacie znizila z3,0%, ¢o je
mimochodom uroven, na ktorej zotrvavala
od novembra 2019 do februara 2020, teda
Styri mesiace po sebe, na 2,3% v marci
2020 (obr. 10). Priemerna uroven celkovej
inflacie v 1. Stvrtroku 2020 dosiahla 2,8%
abola 00,4 p. b. vyssia ako v rovhakom
obdobi minulého roka. Zdrojom jej rastu
vSak boli len tie ceny, ktoré ovplyvnuju
jadrovu inflaciu, pretoze rast regulovanych
cien sa spomalil z 3,8% v 1. Stvrtroku 2019
na 3,4% v 1. $tvrtroku 2020°. Na druhej
strane, jadrova inflacia v rovhakom obdobi
stupla z2,1% na 2,9% (vidy v priemere).
Celkova inflacia bola teda vplyvom
spomalenia rastu regulovanych cien
v porovnani s jadrovou infldciou v 1.
Stvrtroku 2020 0 0,1 p. b. niZsia.

Vzostup jadrovej i celkovej inflacie suvisel
najma so zrychlenim rastu cien potravin,
vzdeldvania a dopravy. Potraviny boli v 1.
Stvrtroku 2020 na medzirocnej baze
drahSie 04,2%, vzdelavanie dokonca
05,0% (vidy v priemere). Ceny v doprave
stupli v 1. Stvrtroku 2020 v priemere

8 pokles cien vdoprave bol spdsobeny najmi

zlacnenim  pohonnych hmoét na cerpacich
staniciach, ktoré suviselo s poklesom ceny ropy na
svetovom trhu.

%V 1. $tvrtroku 2020 sa v ramci regulovanych cien
zvysili ceny elektrickej energie pre domacnosti
medzirocne o 8,8%, ceny plynu o 1,6% a ceny tepla
00,5% (dopad rozhodnutia URSO zdecembra
2019).

0 2,1%, teda relativne najmenej spomedzi
uvedenych troch skupin klasifikacie
COICOP, ale ich vplyv na rast jadrovej
i celkovej inflacie bol tiez  silny.
V rovnakom obdobi minulého roka mali
totiz tieto ceny na rast jadrovej i celkovej
inflaicie tlmiaci vplyv, pretoze na
medziro¢nej baze poklesli (v priemere
01,0%).
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Cista inflacia, ktora vyvoj cien potravin
nezohladnuje (na rozdiel od jadrovej
a celkovej inflacie), vzrastla v 1. Stvrtroku
2020 na medziro¢nej baze 00,3 p. b.
a dosiahla 2,2% (v priemere). Tlak na jej
rast generovali nielen uZ spomenuté ceny
v doprave a ceny vzdeldvania, ale aj ceny
rekredcii a nabytku. Na druhej strane, ceny
hotelov, odevov aobuvi, ako aj
alkoholickych napojov a tabaku mali na
rast Cistej inflacie v 1. Stvrtroku 2020
timiaci vplyv.

Tlak na rast spotrebitelskych cien v 1.
Stvrtroku 2020 generovali nakladové
i dopytové faktory, ale vplyv nakladovych
faktorov na medzironej bdaze zoslabol.
Pokles cien dovozu tovarov a sluzieb totiz
prispel k tomu, Ze rast cien vyrobcov
v priemysle pre tuzemsko sa vyrazne
spomalil. Sved¢i otom index cien
priemyselnych  vyrobcov  (PPl)  pre
tuzemsko, ktory vyjadruje suhrnny vplyv
nakladovych faktorov prameniaci
v priemysle ako celku. Kym v 1. Stvrtroku



2019 vzrastol na medziro¢nej baze o 3,9%,
v 1. Stvrtroku 2020 stupol o0 2,5% (obr. 11).
Vrozhodujucej miere ktomu prispel
pokles cien v tazbe a dobyvani, vyznamny
vsak bol aj vplyv utlmu dynamiky rastu
cien vyrobcov energii, ktoré v 1. stvrtroku
2020 vzrastli 0 4,4%, zatial ¢o v rovhakom
obdobi vlani 0 8,3% (vzdy v priemere).
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Vplyv dopytovych faktorov na rast celkovej
inflacie v 1. Stvrtroku 2020 naopak
zosilnel. Vyplyva to z tzv. dopytovej
inflacie, ktord NBS meria indexom cien
obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmot) a cien trhovych sluZieb.
Dynamika jeho rastu sa zrychlila z 2,0%
v 1. Stvrtroku 2019 na 2,4% v 1. Stvrtroku
2020 (vzdy v priemere). Jeho dve hlavné
zlozky vSak zaznamenali na medziroénej
baze protichodné vyvojové tendencie.
Rast cien obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmot) sa totiz v rovnakom
obdobi zrychlil z1,2% na 2,1%, rast cien
trhovych sluzieb sa naopak spomalil z 3,0%
na 2,8% (vidy v priemere).

Tlak na rast cien zoslabol aj v aprili 2020.
PPl pre tuzemsko totiz na medzimesacnej
baze opat klesol, ato vyraznejsie ako

vmarci (o 09%, resp. 00,4%).
V rozhodujucej miere  to  sUviselo
s poklesom cien vyrobcov

v spracovatelskom priemysle, ktory bol
tiez hlbsSi ako vmarci (o 2,3%, resp.

0 0,5%). Na medziro¢nej baze sa dynamika
rastu PPl pre tuzemsko spomalila zo 2,1%
v marci 2020 na 1,4% v aprili tohto roka.

Zasluhou nakladovych i dopytovych
faktorov zostal tlak na rast
spotrebitelskych cien aj vaprili velmi
nizky. Uhrnnd hladina spotrebitelskych
cien sa totiz ani v aprili nezmenila, bez
pohybu je teda uZz dva mesiace po sebe.
Ceny potravin (vratane nealkoholickych
napojov) sice medzimesaéne vzrastli
00,6%, ich vplyv na pohyb dhrnnej
cenovej hladiny v3ak eliminovali najma
ceny v doprave, ktoré oproti marcu klesli o
3,6%, C€o znamend, Ze ich pokles sa
prehibil. Pokles cien v doprave sa prehibil
aj na medzirocnej baze, a to z 1,9% v marci
na 5,9% v aprili tohto roka.

Medzirocnd miera celkovej inflacie sa
hlavhe vplyvom poklesu cien v doprave
znizila z 2,3% v marci 2020 na 2,1% v aprili.
Jadrova inflacia klesla v tom istom obdobi
z22,4% na 2,1%, Cista inflacia (ocistena o
vplyv vyvoja cien potravin) sa znizila z 1,7%
na 1,2%, co predstavuje jej najnizsiu
uroven od juna 2017. Medziro¢nd miera
celkovej inflacie bola vaprili 00,2 p. b.

nizSia ako v aprili 2019.

Odhad vyvoja celkovej inflacie v najblizsich
mesiacoch je zaloZeny na predpoklade, Ze
tlak na rast Uhrnnej hladiny
spotrebitelskych cien zostane vplyvom
nakladovych idopytovych faktorov velmi
nizky. Navyse, vplyvom bazického efektu
by mal postupne slabnut aj vplyv
regulovanych cien na celkovl inflaciu.
Pokial ide o nakladové faktory, vysledky
KSP za april a maj tohto roka signalizuju,
ze vtroch zo Styroch odvetvi (okrem
odvetvi sluzieb) je pokles vyrobnych cien
v najblizSom obdobi omnoho
pravdepodobnejsi ako ich rast (obr. 7 v
Prilohe). Na druhej strane, tzv. dopytovu
inflaciu by mal timit pokles
spotrebitelského dopytu, ktory
predpokladame v horizonte predikcie.



Na zaklade uvedenych predpokladov
oCakdavame, Ze pokles medziroénej miery
celkovej inflacie, ktory zacal vo februari
2020, bude v najblizSich  mesiacoch
pokracovat. UZ v maji zrejme klesne pod
hranicu 2% a vplyvom bazického efektu by
sa mala pod nou udrzat aj v horizonte
kratkodobej predikcie. Odhadujeme, ze
v decembri tohto roka klesne na 1,4%,
priCom priemerna miera celkovej inflacie
vroku 2020 by mala dosiahnut 1,8%.
Uvedené odhady celkovej inflacie je
potrebné vnimat v kontexte viacerych
obojstrannych rizik (ceny potravin, cena
ropy na svetovom trhu a ceny dovozu,
kurz eura kUSD, pretrvavajuci nesulad
medzi rastom suhrnnej produktivity prace
a miezd na makrourovni).

5 ZAMESTNANOST
A NEZAMESTNANOST
V HOSPODARSTVE

Vplyvom poklesu vykonnosti hospodarstva
v 1. Stvrtroku tohto roka sa situacia na
trhu prace zhorsila. Celkovad zamestnanost
v hospodarstve poklesla podla vsetkych
troch metodik (Statistické vykaznictvo
(SV), VZPS a ESA 2010) ajej pokles bol
sprevadzany rastom nezamestnanosti.
Velkost nerovnoviahy medzi dopytom a
ponukou na trhu prace sa tym zvacsila
(obr.12 a 13).
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Podla metodiky SV sa celkovy pocet
zamestnanych osOb v hospodarstve znizil
00,6% (cca o014 tisic os6b), podla
metodiky VZPS klesol 0 1,4% (cca o 36 tisic
0s0b) a podla ESA 2010 00,5 % (cca o 11
tisic osob). HIbSi pokles celkovej
zamestnanosti podla VZPS je d6sledkom
jej poklesu vdomacom koncepte, pretoze
pocet kratkodobo migrujucich za pracou
do zahranicia (s pobytom do 1 roka) sa v 1.
Stvrtroku 2020 na medziroénej baze
prakticky nezmenil a vV priemere
predstavoval zhruba 126 tisic oséb (obr.
14). Na zdklade domdaceho konceptu sa
pocet pracujucich v metodike VZPS znizil
0 1,4% (cca o 35 tisic osob).
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Pokles dopytu na trhu priace bol
sprevadzany rastom nezamestnanosti,
pricom pocCet nezamestnanych os6b
dosiahol v 1. Stvrtroku 2020 cca 161,5 tisic




0s6b (v priemere podla VZPS). Ich pocet
stupol medziroéne sice len cca o 2 tisic, ale
oproti 4. stvrtroku 2019 vzrastol o vyse 6,5
tisic os6b. Miera nezamestnanosti sa tym
na medziro¢nej baze zvysila o 0,2 p. b.
(oproti 4. Stvrtroku 2019 00,4 p. b.)
adosiahla 6,0% (vidy priemere podla
VZPS).

Pokles celkovej zamestnanosti v
hospodarstve v 1. Stvrtroku 2020 bol
spOsobeny poklesom dopytu po praci v
sukromnom sektore, pretoze vo verejnom
sektore dopyt po prdaci vzrastol. Vo
verejnom sektore zamestnanost vzrastla
01,3% adosiahla cca 497,8 tisic oso6b,
v sukromnom sektore klesla 0 1,1% a Cinila
cca 1892,8 tisic os6b (vidy v priemere
podla SV). Inak povedané, kym
v sukromnom sektore na medzirocnej
baze vySe 20 tisic pracovnych miest
zaniklo, vo verejnom sektore viac ako 6
novych pracovnych miest pribudlo.

V sukromnom sektore bol pokles dopytu
po praci v 1. Stvrtroku 2020 zaznamenany
vo vacSine odvetvi. Absolutne najviac
pracovnych miest ubudlo v priemysle (cca
18 tisic, resp. 3,2%), relativne najviac ich
zaniklo v polnohospodarstve (4 tisic, resp.
6%). Medzi odvetvia s relativne silnym
poklesom zamestnanosti patri aj odvetvie
¢innosti v oblasti nehnutelnosti (o 5,8%) a
odvetvie velkoobchod a maloobchod
(02,5%). Na druhej strane, v stavebnictve
sa zamestnanost v 1. Stvrtroku 2020 na
medziro¢nej baze nezmenila, v doprave
vzrastla 01,7% a v odbornych, vedeckych
a technickych Cinnostiach stupla o 4,9 %.

Vo verejnom sektore sa zamestnanost
zvysSila aj v 1. Stvrtroku 2020 plosne.
Relativne najviac stupla v odvetvi verejnej
sprdvy aobrany (o 1,8%), zatial co
v odvetvi zdravotnictva vzrastla 0 1,3% a v
odvetvi vzdeldvania 00,8%. V odvetvi
verejnej spravy a obrany sa totiz dynamika
jej rastu na medzirocnej baze zrychlila,

v dalsich dvoch odvetviach tohto sektora
sa naopak spomalila.

Ocakdavame, Ze vplyvom vyrazného
prehibenia poklesu vykonnosti
hospodarstva, ktoré  predpokladdme
v horizonte kratkodobej predikcie, klesne
dopyt na trhu prace viac ako v 1. Stvrtroku
tohto roka. V horizonte predikcie by sa
preto mal pokles celkovej zamestnanosti
v hospodarstve  postupne  prehlbovat,
vdobsledku coho sa dynamika rastu
nezamestnanosti zrychli. Narast
nerovnovahy na trhu prace bude preto
pokracovat.

Uvedené ramcové predpoklady prihliadaju
aj na dalSie relevantné informacie
kvalitativheho a kvantitativneho
charakteru dostupné v €ase zostavovania
kratkodobej predikcie. Podla vysledkov
KSP za april a maj by mal dopyt po praci
klesat aj v najblizsich troch mesiacoch, a to
vo vSetkych Styroch odvetviach, relativne
najviac v priemysle a stavebnictve (obr. 8
v Prilohe). Najma firmy z priemyslu,
stavebnictva a odvetvi sluZieb totiz avizuju
vyrazny pokles dopytu (objedndvok) po ich
produkcii.

Uvedené vysledky KSP koreSponduju
svyvojom poctu volnych pracovnych
miest, ktory klesa uz od zaciatku minulého
roka, ale v 1. stvrtroku 2020 bol pokles ich
poctu vyrazne hibsi (o 26,1% podla SV). Na
druhej strane, podla Gdajov UPSVaR sa
celkovy pocet evidovanych
nezamestnanych os6b od zaciatku tohto
roka na medzimesalnej baze zvyiuje’.
Avsak kym wvmarci 2020 pribudlo
v evidencii cca tisic os6b (oproti februaru),
v aprili 2020 to bolo uz vySe 33 tisic 0osob
(oproti marcu), kcéomu doslo takmer

1% poget 0s6b zo zahranitia, ktoré obsadzuju volné
pracovné miesta u nas, podla Udajov UPSVaR za
april 2020 predstavoval cca 30 tisic z EU/EHP
a dalsich takmer 45,5 tisic z tretich krajin. Zatial' ¢o
pocet 0s6b z EU/EHP medziroéne klesol cca o5
tisic, pocet 0s0b z tretich krajin stlpol cca o 8 tisic.



vyluéne vplyvom narastu poctu
kratkodobo nezamestnanych (do 12
mesiacov vratane)'.

Na zaklade vyvoja zamestnanosti v 1.
Stvrtroku  tohto roka a informacii
uvedenych vyssSie odhadujeme, Ze celkova
zamestnanost v hospodarstve poklesne
oproti roku 2019 o0 2,6 % (podla SV), resp.
02,9 % (podla VZPS). V metodike SV to
predstavuje ubytok cca 64 tisic pracovnych
miest, v metodike VZPS cca 75,5 tisic (vZdy
v priemere). Vplyvom poklesu celkovej
zamestnanosti v hospodarstve by sa mal
pocet nezamestnanych i miera
nezamestnanosti  postupne  zvySovat,
pricom Uroven nerovnovahy na trhu prace
by mala v kazdom dalSom Stvrtroku tohto
roka stupat. PoCet nezamestnanych podla
VZPS by mal medziro¢ne stupnut cca o 57
tisic oséb a dosiahnut cca 215 tisic osob
(vzdy v priemere). Miera nezamestnanosti
v metodike VZSP by sa mala v roku 2020
medziroéne zvysit 02,1 p. b. na 7,9 % (v
priemere).

Uvedeny  odhad poklesu  celkovej
zamestnanosti v hospoddrstve  a rastu
nezamestnanosti v horizonte kratkodobej
predikcie je potrebné tiez vnimat
v kontexte enormnej miery neistoty, ktoru
eSte zvySuju najnovSie medializované

11 podlfa udajov UPSVaR sa poget volnych
pracovnych miest vaprili 2020 znizil na
medzimesacnej baze takmer o 11 tisic na cca 73
tisic. K poklesu ich poctu doslo Stvrty mesiac po
sebe. Zuvedeného poctu volnych pracovnych
miest bolo zhruba 52,5 tisic na zapadnom
Slovensku, priblizne 12,5 tisic na strednom
Slovensku a cca 8 tisic na vychodnom Slovensku. Z
hladiska poctu volnych pracovnych miest, ktoré
pripadaju na jedného nezamestnaného, je situacia
stéle najlepsia v Bratislavskom a Trnavskom kraji, v
ktorych pocet volnych pracovnych miest prevysuje
pocet uchadzacov o zamestnanie. V ostatnych
krajoch SR je situacia opacna, teda pocet
uchadzatov o zamestnanie prevySuje pocet
volnych pracovnych miest. Najhorsia situacia je
v PreSovskom kraji kde na jedno volné pracovné
miesto pripada 7 nezamestnanych oséb.

informacie o nahldasenom hromadnom
prepustani. Podla nich firmy nahlasili
uradom prace, Ze v maji prepustia celkovo
1116 fudi, ¢o je oproti aprilu len tretina.
MozZe to suvisiet s postupnym nabehom
Statnej pomoci na udrZanie pracovnych
miest.

6 NOMINALNA A REALNA MZDA
V HOSPODARSTVE

Pokles vykonnosti hospodarstva v 1.
Stvrtroku 2020 bol z ekonomického
hladiska sp6sobeny poklesom suhrnnej
produktivity prace. V redlnom vyjadreni sa
jej uroven na medziro¢nej baze znizila
03,1%, v nominalnom vyjadreni
zaznamenala pokles 00,2%. (Suhrnnd
produktivita prace naposledy poklesla
pred troma rokmi.) Nominalna i redlna
mzda v hospodarstve napriek tomu
vyrazne vzrastli, kedZe dynamika ich rastu
sa len mierne spomalila. Disproporcia
medzi vyvojom nominalnej, resp. redlnej
mzdy v hospodarstve a suhrnnej
produktivity prace v beznych, resp. stalych
cenach sa teda v 1. Stvrtroku 2020 vyrazne
prehibila (obr. 15).

Obr. 15
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Priemerna mesacna nominalna mzda v
hospodarstve vzrastla v 1. Stvrtroku 2020
0 6,2% a dosiahla v priemere 1086 €. K jej
rastu podla ocakdvania prispel najma
mimoriadne vysoky rast nomindlnej mzdy



vo verejnom sektore, ktory bol désledkom
Uprav platovych tarif Statnych
zamestnancov a zamestnancov pri vykone
vo verejnom zaujme (o 10% od 1. januara
2020). Na druhej strane, redlna mzda
v hospodarstve stupla v priemere o 3,3%,
¢o je prirastok 01,3 p. b. mensi (najma
vplyvom vyssej inflacie) ako dosiahla v 1.
Stvrtroku 2019.

Nomindlna mzda vo verejnom sektore
stupla v 1. Stvrtroku 2020 medzirotne o
10,5% a dosiahla 1224 €, v sukromnom
sektore vzrastla o 4,8% a cinila 1050 €
(vzdy v priemere). Zatial ¢o jej rast sa
v obidvoch sektoroch spomalil zhruba
rovnako (o 1 p. b.), absolutny rozdiel
medzi nomindlnou mzdou vo verejnom
a sukromnom sektore napriek tomu
vzrastol zo 106 € v 1. Stvrtroku 2019 na
174 € v 1. stvrtroku 2020.

V sukromnom sektore doslo k spomaleniu
rastu nominalnej mzdy vo vacsine odvetvi.
Vynimkou boli len tri odvetvia, menovite
odvetvie doddavok elektriny, plynu a pary
(v ramci odvetvia priemyslu),
polnohospodarstvo a odvetvie informacie
a komunikacia, v ktorych sa rast
nomindlnej mzdy zrychlil. Absolatne
najvyssiu priemernd mesacnu mzdu aj v 1.
Stvrtroku 2020  vykazalo  odvetvie
financénych a poistovacich ¢innosti (2085
v ubytovacich a stravovacich sluzbach (594
€). V priemysle ako celku sa nomindlna
mzda v 1. Stvrtroku 2020 medzirocne
zvysila 03,8% a dosiahla 1144 €, avsak
relativne najmenej vzrastla nominalna
mzda v stavebnictve aadministrativnych
sluzbach (zhodne o 2,3%). V tychto dvoch
odvetviach teda redlna mzda v 1. Stvrtroku
2020 poklesla.

Vo verejnom sektore prispelo k
spomaleniu rastu nomindlnej mzdy najma
odvetvie vzdeldvania a (Ciastoéne aj
zdravotnictvo. V odvetvi verejna sprdva
aobrana sa totiz rast nomindlnej mzdy

velmi mierne zrychlil. Je to odvetvie, v
ktorom bola nominalna mzda v ramci
verejného sektora najvysSia (1525 €),
v zdravotnictve avo vzdeldvani bola cca
o tretinu nizsia (1126 €, resp. 1057 €).

Pokles vykonnosti hospodarstva, rast
uhrnnej cenovej hladiny a pokles celkovej
zamestnanosti v hospodarstve (podla SV),
ktoré odhadujeme v horizonte
kratkodobej predikcie, implicitne
znamenaju, Ze suhrnnd produktivita prace
oproti roku 2019 poklesne v beznych
cenach 03,6%, vstalych cenach 05,9%
(vidy v priemere). Preto ocakdvame, Ze
rast priemernej mesacnej nomindlnej
i redlnej mzdy v hospodarstve  sa
v horizonte predikcie vyrazne spomali.

Na zaklade uvedenych predpokladov
odhadujeme, Z7e priemernd mesacnd
nominalna mzda v hospodarstve by mala v
roku 2020 medziro¢ne vzrast 02,8% a
mala by dosiahnut 1123 € (vidy v
priemere). Po zohladneni odhadu
priemerne] inflacie v roku 2020 (1,8%) by
sa mala redlna mzda v hospodarstve
medzirocne zvysit o 1,0%. Rast nominalnej
i redlnej mzdy v hospodarstve by sa teda
na medziro¢nej baze vyrazne spomalil (0 5
p. b., resp. 04 p. b.). Uvedené odhady
rastu nominalnej a redlnej mzdy
v hospodarstve v horizonte kratkodobej
predikcie je potrebné tiez vnimat
v kontexte enormnej miery neistoty, ktoru
aktudlne zvysuju medializované informacie
o Uvahach upravit minimdlnu mzdu
stanovenu na tento rok (580 €) smerom
nadol na zdklade dohody medzi
zamestndavatelmi a odbormi.

Kontakt:
Jan Haluska // haluska@infostat.sk
Branislav Pristdc // pristac@infostat.sk



7 PRILOHA

Vyvoj kliéovych ukazovatelov konjunkturalnych prieskumov a spotrebitel'ského barometra

Obr. 1
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Obr. 2
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Obr. 4
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Obr. 6
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2020

1. Stvrtrok 2020 Progndza vyvoja na rok 2020
indexy INFOSTAT
Ukazovatel 1.Q0.2020 indexy
absolutne | 1.Q.2019 absolutne 2020
2019
Hruby domaci produkt (mld. €) " 21.4853 96.3 88.3877 91.6
Vyberové zistovanie pracovnych sil
Zamestnanost (tis. osob) 2552.3 98.6 2 508.1 97.1
Miera nezamestnanosti (%) 6.0 X 7.9 X
Pocet nezamestnanych (tis. oséb) 161.6 101.1 214.8 136.2
Priemerny pocet zamestnancov
(tis. osob) 2 390.6 99.4 23521 97.4
Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda
zamestnanca hospodarstva (€) 1086 106.2 1123 102.8
Index redlnej mesacnej mzdy
zamestnanca hospodarstva X 103.3 X 101.0
Miera inflacie (%)
posledny mesiac obdobia X 232 X 1.4%
v priemere za obdobie X 2.89 X 1.8%

Y metéda ESA2010; predbezné udaje, absolitne hodnoty su v beznych cenach, indexy su zo stalych

cien vypocitanych retazenim objemov s pouzitim referen¢ného roka 2015
2 v marci 2020 oproti marcu 2019
3 v decembri 2020 oproti decembru 2019
v priemere za 1. &tvrtrok 2020 oproti 1. &tvrtroku 2019
3y priemere za rok 2020 oproti roku 2019




Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2020

Obr. 9
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agregatny dopyt vs vykonnost’ ekonomiky
(vmld. €, s.c. 2015)
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Obr. 10
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Obr. 14
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