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Kratkodoba predikcia
vyvoja slovenskej ekonomiky v 1. polroku 2021
(verzia: februar 2021)

Jan Haluska, Branislav Pristac

INFOSTAT Bratislava
1 UvoD globalnej pandémie (sposobene;j
V predlozenom dokumente su koronavirusom COVID-19) sa indikator

prezentované astruCne interpretované
vysledky kratkodobej predikcie vyvoja
zakladnych makroekonomickych
ukazovatelov  z redlneho sektora
slovenskej ekonomiky v 1. polroku 2021
(tabulka aobr. 9 az 14 v Prilohe).
Prezentované odhady zohladfiuju ich
skutoény vyvoj vo 4. stvrtroku 2020, resp.

v celom roku 2020, v pripade
spotrebitelskych cien aj vjanuari 2021.
Prihliadaju tiez na vysledky

konjunkturalnych a  spotrebitelskych
prieskumov (KSP) v januari afebruari
2021, ako aj na aktualne progndzy vyvoja v
relevantnom vonkajSom ekonomickom
prostredi, teda veurozéne, Nemecku a
Ceskej republike, €o su na$i hlavni
obchodni partneri. Z nich vyplyva, Ze rast
vonkajsieho dopytu by mal byt vroku
2021 miernejsi ako sa javilo pred tromi
mesiacmi (v novembri 2020)".

2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Domaca ekonomicka klima zaznamenala
v roku 2020 kolaps. Jej stav sa zhorSoval uz
od zaciatku roku 2018, ale vplyvom

! Prognéza Consensus Forecasts (CF) z novembra
2020 signalizovala, Ze vykonnost ekonomiky
eurozony vzrastie v roku 2021 o0 4,7% a ekonomiky
Nemecka 03,8%. Progndza CF zfebrudra 2021
uvadza pre eurozénu rast o 4,4%, pre Nemecko o
3,5%. Podla prognézy Eastern Europe Consensus
Forecasts (EECF) z novembra 2020 i februara 2021
by vykonnost ekonomiky Ceskej republiky mala
v roku 2021 vzrast o 3,5%. Inflacia v eurozone by
mala v roku 2021 dosiahnut 1,2%, v Nemecku 1,7%
avCR2,2%.

ekonomického sentimentu (IES) v aprili
2020 doslova prepadol (obr. 1). Klesol na
nové historické minimum (57,0), teda
vyrazne pod jeho  predchdadzajuce
historické minimum z aprila, resp. maja
2009 (70,6).

Obr. 1
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Po kolapse v aprili sa IES v dalSich Styroch
mesiacoch pomerne rychlo zvySoval, ale
uroven zo zaciatku minulého roka (pred
pandémiou) ani zdaleka nedosiahol.
Naopak, v poslednych Styroch mesiacoch
hodnota IES opéat klesala. Priemernd
hodnota IES odvodena zo sezdnne
ocistenych mesacnych Udajov  sa
vdosledku toho znizila z 87,7 v3.
Stvrtroku 2020 na 85,9 vo 4. Stvrtroku
2020. Oproti 3. Stvrtroku 2020 sa stav
domacej ekonomickej klimy zhorsil sice len
¢iasto€ne, nachadzal sa vSak velmi hlboko
pod uroviiou dlhodobého priemeru IES za
roky 1997-2020 (102,5).

ZhorSenie domacej ekonomickej klimy vo
4. Stvrtroku 2020 sa dalo ocakavat.



Vzostup IES v 3. Stvrtroku 2020, ktory
suvisel s otvorenim ekonomiky po prvej
vine pandémie, bol totiz velmi krehky.
Dovera stupla len v priemysle a v odvetvi
sluzieb, kym v stavebnictve, obchode au
spotrebitelov pokles dbvery pokracoval.
V priemysle sa dovera zvysila aj vo 4.
Stvrtroku 2020, ale jej vplyv na stav
domadcej ekonomickej klimy bol prevazeny
poklesom dbvery v ostatnych Styroch
odvetviach (kvoli opatreniam vlady voci
zacinajucej druhej vine pandémie pribudlo
odvetvie sluzieb). V dosledku toho sa stav
domacej ekonomickej klimy oproti 3.
$tvrtroku 2020 Eiastoéne zhorsil®.

ZhorSenie domacej ekonomickej klimy vo
4. Stvrtroku 2020 sa odzrkadlilo aj vo
vykonnosti hospodarstva, pretoze tvorba
redlneho HDP klesla na medzirocnej baze
02,7%, teda viac ako v 3. Stvrtroku 2020.
Na medzikvartdlnej baze redlny HDP
stupol 0 0,2%, zatial ¢o v 3. Stvrtroku 2020
vzrastol 011,7% (vzdy oproti
predchadzajucemu Stvrtroku podla
sezénne ocistenych udajov). Kumulativne
za 1.-4. stvrtrok 2020 zaznamenala tvorba
HDP v stdlych cendch pokles o 5,2%,
v beznych cendch sa zniZila 0 2,9% (vidy v
priemere). Nomindlny HDP vroku 2020
dosiahol 91,1 mld. €.

Tlak na rast Uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve sa vplyvom poklesu
vykonnosti hospoddrstva Ciastocne
zmiernil (obr. 2). Vyplyva to z deflatora
HDP, ktorého rast sa spomalil z2,5%
v roku 2019 na 2,4% v roku 2020, k comu
v rozhodujucej miere prispel pokles cien
vo vonkajSom ekonomickom prostredi -
deflator dovozu tovarov a sluZieb sa oproti

2 \yvoj IES a vietkych piatich zloziek jeho Struktary
na mesacnej bdaze, teda indikatorov dovery
v priemysle, stavebnictve, obchode, sluzbach
aindikatora doévery spotreby spotrebitelov, je
v podobe konjunkturdlnych sald zobrazeny na obr.
1 az 6 v Prilohe.

roku 2019 zniZil 0 1,8% (vidy v priemere)®.
Pokles cien dovozu mal tlmiaci vplyv na
rast cien v domacom prostredi. Dynamika
rastu  deflatora  celkovej produkcie
v hospodarstve sa spomalila z 2,4% v roku
2019 na 1,5% v roku 2020, deflator vyvozu
tovarov asluzieb vsak zaznamenal vlani
pokles 02,2% (vidy v priemere). K
spomaleniu rastu Uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve prispeli aj ceny na
spotrebitelskom  trhu  (viac v Casti
Spotrebitelské ceny).

Obr. 2
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Prepad vykonnosti hospodarstva o0 5,2%
vroku 2020 bol primdrne sposobeny
agregatnym dopytom, ktory sa prepadol
06,9% (vidy v priemere)®. Agregatny
dopyt zaznamenal v minulom roku pokles
kazdy Stvrtrok, avsak relativne najviac -

% Deflator dovozu tovarov a sluZieb zaznamenal
vroku 2020 na medzirotnej baze pokles vo
vsetkych Styroch Stvrtrokoch, relativne najviac vsak
poklesol v 2. Stvrtroku 2020. Jeho pokles suvisel do
znacnej miery (aj) s vyraznym poklesom ceny ropy
Brent na svetovom trhu. Kym vroku 2019 barel
tejto ropy stal 64,4 USD, v roku 2020 zlacnel na
41,8 USD (vzdy v priemere). Barel ropy Brent teda
oproti roku 2019 zlacnel v priemere cca o 35%,
avSak vaprili 2020, kedy pokles jej ceny
kulminoval, bol na medzirocnej baze lacnejsi
takmer o 75%.

* Mozno pripomendt, %e vroku 2009 doslo
vplyvom globdlnej financnej a hospodarskej krizy k
prepadu agregatneho dopytu 0 11% a poklesu
vykonnosti hospodarstva o 5,5%.




takmer 0 20% - sa zniZil v 2. Stvrtroku 2020
(obr. 3). Vplyvom prepadu agregatneho
dopytu doslo  vkaidom  Stvrtroku
minulého roka aj k poklesu tvorby
domdcich zdrojov. V 2. Stvrtroku 2020 sa
objem celkovej produkcie v hospodarstve
prepadol o vySe 17%, kumulativne za 1.-4.
Stvrtrok 2020 poklesol 06,5% (v
priemere). K poklesu celkovej produkcie
v hospodarstve prispela medzispotreba
i hrubd pridand hodnota, ale
medzispotreba v hospodarstve  klesla
relativne viac.

Obr. 3
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Zobr. 4 vyplyva, Ze prepad agregatneho
dopytu bol spOsobeny vonkajSim aj
domacim dopytom®. Pokial ide o prepad
vonkajsSieho dopytu, tykal sa dopytu tak
zkrajin EU ako aj zkrajin mimo ne;j.
Mimochodom, v 2. Stvrtroku 2020 sa ich
uroven prepadla zhodne cca 027% (viac
v Casti  Zahranicny obchod - saldo
obchodnej bilancie). V3. a4. Stvrtroku
2020 viak dopyt z krajin EU i z krajin mimo
nej na medziro¢nej baze uz vzrastol, vdaka
¢omu objem vyvozu tovarov a sluzieb po
poklese 0 15,8% v 1. polroku 2020 stupol
v2. polroku 2020 01,2% (vidy v
priemere). Kumulativhe za 1.-4. Stvrtrok

® Struktura agregatneho dopytu sa oproti roku

2019 priliS nezmenila. Podiel domaceho dopytu
tvoril 51%, podiel vonkajSieho dopytu predstavoval
49% (vidy v priemere).

2020 zaznamenal objem celkového vyvozu
pokles o0 7,2% (v priemere).

KedZe agregatny dopyt sa vroku 2020
prepadol relativne viac ako tvorba
domacich zdrojov vyjadrend realnym HDP
(0 6,9%, resp. 05,2%), dopyt po zdrojoch
zo zahranic¢ia, potrebnych na Uplné
pokrytie vecnej skladby agregatneho
dopytu, sa tiez prepadol (obr. 4). Zatial ¢o
v1. polroku 2020 sa objem dovozu
tovarov a sluzieb prepadol 014,5%, v 2.
polroku 2020 klesol 02,7% (vidy
v priemere). Vyrazny pokles zaznamenal
najma dovoz pre medzispotrebu, ale znizil
sa aj dovoz pre konecnu spotrebu (viac
v Casti  Zahranicny obchod - saldo
obchodnej bilancie). Na pokrytie vecnej
skladby agregatneho dopytu vsak boli
vyuzité aj zdroje zo zasob v hospodarstve
(v 2. a4. stvrtroku 2020), pretoze stav
zasob v beznych cenach sa oproti roku
2019 znizil cca 0566 mil. € (0,6% HDP
v beznych cenach).

Obr. 4
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Domadci dopyt ako celok sa vroku 2020
prepadol 06,5% (vpriemere). Na
medziro¢nej baze zaznamenal pokles tiez
kazdy Stvrtrok, pricom v 2. Stvrtroku 2020
sa prepadol takmer o 13% (obr. 5). Prispeli
k tomu vSetky tri hlavné zlozky jeho
Struktury - koneénd spotreba domacnosti
(KSD; spotrebitelsky dopyt) klesla o 4,2%,
konecna spotreba verejnej spravy (KSVS;
dopyt verejného sektora) o 10,4% a tvorba



hrubého fixného kapitdlu (THFK; investi¢ny
dopyt) 015,1%. Zatial ¢o pokles KSD
a KSVS bol v 2. polroku 2020 miernejsi,
pokles THFK bol naopak hlbsi (v porovnani
s ich poklesom v 1. polroku 2020).

Obr. 5
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domaci efektivny dopyt a jeho zlozky
(s.c. 2015, medziro¢né zmeny, %)
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Vramci Struktiry domaceho dopytu bol
pokles KSD v minulom roku relativhe
najmensi, pricom jej objem sa oproti roku
2019 znizil 01,2% (v  priemere).
Primarnym faktorom poklesu KSD bol
zvysujuci sa sklon obyvatelstva k Usporam
(na dkor sklonu k spotrebe), ktory savisel s
vyraznym poklesom spotrebitelskej dovery
(obr. 6). Miera hrubych Uspor obyvatelstva
totiz medziro¢ne stapla 01,1 p. b.
a v priemere dosiahla 11,7%. Skokovo vsak
vzrastla vzavere minulého roka, ked
z210,1% v 3. Stvrtroku 2020 stupla aZz na
18,4% vo 4. $tvrfroku 2020°.

K zmene v spotrebitelskom spravani doslo
v dosledku toho, Ze realne disponibilné
prijmy obyvatelstva, teda hlavny zdroj
financovania KSD, oproti roku 2019
poklesli 0 0,1% (obr. 6). Rozhodujuci vplyv
na ich pokles malo vyrazné spomalenie
dynamiky rastu beinych prijmov
domadacnosti z5,8% vroku 2019 na 1,5%

® Sklon obyvatelstva k spotrebe sa znizuje aj podla
udajov. NBS o spotrebitelskych udveroch. Po
vyraznom spomaleni dynamiky ich rastu vroku
2019, kedy stupli len 01,5%, vroku 2020
zaznamenali pokles o 4,6% (vidy v priemere).

vroku 2020 (vidy v priemere). V SirSom
kontexte to suvisi s poklesom celkovej
zamestnanosti v hospodarstve aso
spomalenim rastu priemernej mesacnej
nomindlnej mzdy na  makrourovni
vminulom roku (viac v castiach
Zamestnanost a nezamestnanost
v hospoddrstve, resp. NomindIna a redina
mzda v hospoddrstve).

Obr. 6
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KSVS v stalych cenach sa oproti roku 2019
znizila 0 2,3% (v priemere), ale v beznych
cenach, ako jedind spomedzi hlavnych
zloZziek domaceho dopytu, pomerne
vyrazne stupla. Jej medziroény prirastok
04,1% (v priemere) je vSak oviac ako
polovicu nizsi ako dosiahla v roku 2019.
Proti spomaleniu jej rastu posobil deflator
KSVS, pretoie dynamika jeho rastu sa
zrychlila z 5,6% v roku 2019 na 6,6% v roku
2020 (vZdy v priemere).

Napriek poklesu dopytu verejného sektora
produkcia verejného sektora v beinych
cendch stupla o 3,1% (v priemere), €o je
vSak menej ako tretina prirastku, ktory
dosiahla vroku 2019. Kspomaleniu jej
rastu prispela hruba pridana hodnota
i medzispotreba vo verejnom sektore.
Zatial ¢o rast hrubej pridanej hodnoty sa
vyrazne spomalil, medzispotreba
zaznamenala oproti roku 2019 nulovy rast.
K spomaleniu rastu hrubej pridanej
hodnoty doslo vplyvom odmien
zamestnancov vo verejnom sektore, ktoré



v minulom roku stlpli v priemere o0 5,5%,
¢o je zhruba tretina ich prirastku v roku
2019. Utlm rastu KSVS v beinych cenach
bol ovplyvneny aj spomalenim rastu uhrad
zdravotnych poistovni z 8,2% v roku 2019
na 1,4% v roku 2020 (vidy v priemere).

Investicny dopyt bol stavom domacej
ekonomickej klimy v roku 2020 zasiahnuty
relativne najviac, ato po cely rok. V 1.
polroku 2020 sa prepadol 011,3%, v 2.
polroku 2020 o0 11,8% (vzdy v priemere).
Jeho pokles bol zaznamenany v oblasti
strojov azariadeni aj voblasti budov
a stavieb. Objem THFK v oblasti strojov
a zariadeni sa oproti roku 2019 prepadol
0 19,5%, v oblasti budov a stavieb sa zniZil
05,4% (vidy v priemere). Aj zo sektorovej
Struktury THFK v beznych cendch vyplyva,
Ze pokles investicného dopytu bol v roku
2020 plosny. Kym v nefinancnych
a finanénych korporaciach ide az o
dvojciferny prepad (o 14,5%, resp.
043,4%), vo verejnej sprave av sektore
domacnosti sa jednd o jednociferny pokles
(0 7,0%, resp. 0 1,6%).

Obr. 7
f
zahraniény obchod vs ¢gisty vyvoz
(s.c. 2015)
30 4
3
20
2
10 1N 7 W I N0 P O 5 I O O O
‘\ 1
; Hlisy ¥
v“ ]
-10
\/ |-
-20
¥ 1
30 - - - - - - - - - - - - 4
] g =) = o © < 0 © ~ o o o
8 8 3 5§ & © © & © © © o ©
N N ~N ~ N ~N ~ N ~N ~ N N ~
C—éisty vyvoz, mid € (PS)
dovoz tovarov a sluzieb, medziroéné zmeny, % (LS)
= yyVOZ tovarov a sluzieb, medziro€né zmeny, % (LS)
< w
Zdroj: SU SR

Z porovnania vysSie uvedenych udajov
vyplyva, Ze vykonnost hospodarstva sa
vroku 2020 prepadla menej ako domaci
dopyt (0 5,2%, resp. 0 6,5%). Preto mozno
konstatovat, Ze Cisty vyvoz bol faktorom,
ktory vplyv (prepadu) domaceho dopytu
na prepad vykonnosti hospodarstva timil
(obr. 7). Tento model generoval vykonnost

hospodarstva sice len v 3. a 4. Stvrtroku
2020, ale presadil sa aj zcelorocného
hladiska. Kluéovy vplyv na to mala
obchodnd bilancia, ktord v 3. a 4. Stvrtroku
2020 dosiahla velmi vysoké prebytky (viac
v Casti Zahranicny obchod - saldo
obchodnej bilancie).

Na zaklade vyvoja vykonnosti slovenskej
ekonomiky v 3. a 4. Stvrtroku 2020 mozZno
konstatovat, 7e trajektéria, pozdi? ktorej
sa hospodarstvo vrati z recesie spésobenej
globalnou pandémiou bude ind ako v roku
2009, kedy mala tvar pismena U (obr. 1).
Pred tromi mesiacmi sme uviedli, Ze by
mala mat tvar pismena W, pricom sme
ocCakavali, Ze rast agregatneho dopytuy,
atym aj vykonnosti hospodarstva, sa
obnovi uZz na zaCiatku roka 2021.
V novembri 2020 sme totiz odhadovali, Ze
agregatny dopyt vzrastie v 1. Stvrtroku
2021 03,6% atvorba readlneho HDP sa
zvysi 0 2,8%.

Navrat vykonnosti hospodarstva k rastu
podla profilu pismena W sa po troch
mesiacoch javi stdle ako moZny. Avsak
v kontexte  revizii  progndéz  vyvoja
vonkajSieho dopytu vtomto roku (pozri
vysSie) a zhorSujuceho sa stavu domadcej
ekonomickej  klimy, kcéomu  doslo
opakovane v januari ifebruari 2021, sa
obnovenie rastu agregatneho dopytu, ¢o
je  nevyhnutnou podmienkou pre
obnovenie rastu vykonnosti hospodarstva,
uz v1. stvrtroku 2021 javi z dnesSného
pohladu ako malo pravdepodobné. Mozno
to ocakavat najskoér na konci horizontu
kratkodobej predikcie, teda v 2. Stvrtroku
2021. Ato vpripade, Ze prebiehajuca
druha vina globdlnej pandémie podmienky
pre chod hospodarstva vyraznejsie
neskomplikuje.

Zatial ¢o v 1. Stvrtroku 2021 by agregatny
dopyt ivykonnost hospodarstva mali
podla aktualizovaného odhadu
zaznamenat na medziro¢nej baze viac-
menej nulovy rast, v 2. Stvrtroku 2021 by



mal byt ich rast relativne silny. O¢akavané
zastavenie ich poklesu v 1. stvrtroku 2021
i rast v2. Stvrtroku 2021 vsak bude
v rozhodujlicej miere suvisiet s vplyvom
bazického efektu. Na zaklade uvedenych
predpokladov odhadujeme, Ze zasluhou
rastu agregatneho dopytu v 1. polroku
2021 o 7,4% sa tvorba redlneho HDP zvysi
03,2% (vidy v priemere). Rast uhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve by sa teda
mal spomalit z 2,5% v 1. polroku 2020 na
2,0% v 1. polroku 2021(vzdy v priemere).
To znamena, Ze tvorba nominalneho HDP
by sa mala zvysit v 1. polroku 2021 0 5,3%
a dosiahnut 44,8 mld. €.

Odhad rastu vykonnosti hospodarstva a
VyVoja uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve v horizonte kratkodobej
predikcie je potrebné vnimat v kontexte
prevazne negativnych rizik. Hlavnym z nich
je dalsi priebeh globalnej pandémie a jej
dopad na hospodarsky vyvoj unas a
v krajinach, ktoré su nasSimi hlavnymi
obchodnymi partnermi. Ich vplyv moze
mat dopad na vyvoj vonkajSieho aj
domdceho dopytu (vratane vyvoja cien)
v horizonte predikcie.

3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO
OBCHODNEIJ BILANCIE

Vyvoz tovarov v beinych cenach dosiahol
podla predbeinych uUdajov za rok 2020
zhruba 75,5 mld. €, ¢o znamena, Ze na
medzirocnej baze poklesol 0 6,0%.
V priebehu roka sa jeho vyvoj vyznacoval
extrémne vysokou volatilitou (obr. 8). Jeho
pokles ivolatilita odzrkadluju vplyv
pandémie, ktora v marci az maji 2020
sposobila prepad vonkajSieho dopytuy,
kedZe nové objednavky pre priemysel zo
zahrani¢ia klesli v kazizdom z tychto
mesiacov cca 0 40% (v priemere). Po prvej
vine pandémie a otvoreni ekonomiky zacal
vonkajsi dopyt opat rast, vdaka comu
dovera v priemysle v 3. a 4. Stvrtroku 2020
stupla a vyvoz tovarov v beznych cenach,

ktory sa v2. Stvrtroku 2020 na
medziro¢nej baze prepadol cca o0 27%,
stupol v 3. Stvrtroku 2020 o0 4,5% avo 4.
Stvrtroku 2020 o 5,5% (vzdy v priemere).

Obr. 8
zahraniény obchod vs obchodna bilancia
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Z hladiska odhadu vyvoja slovenskej
ekonomiky v horizonte predikcie je vsak
dolezité poznamenat, Ze k obnoveniu
rastu vyvozu tovarov v 3. a4. Stvrtroku
2020 doslo len vdaka dopytu po osobnych
automobiloch. Vyvoz tovarov ocisteny
ovplyv ich vyvozu totiz poklesol aj v 3.
Stvrtroku 2020 o vySe 3% a vo 4. Stvrtroku
2020 na medziro¢nej baze prakticky
stagnoval (vZdy v priemere). Vyvoz tovarov
oCisteny ovplyv  vyvozu osobnych
automobilov poklesol oproti roku 2019
0 8,2% (v priemere).

Dovoz tovarov  vbeinych  cenach
zaznamenal podla predbeinych Gdajov za
rok 2020 pokles 08,2% (v priemere)
a dosiahol zhruba 72,8 mld. €. Relativne
hibsi pokles dovozu tovarov oproti poklesu
vyvozu tovarov suvisi so skuto¢nostou, Ze
vplyvom pandémie poklesol vlani popri
vonkajSom dopyte aj domaci dopyt (nové
objednavky pre priemysel ztuzemska
klesli v marci az aprili 2020 tiez cca o0 40%
v priemere kazdy mesiac). Na pokrytie
agregatneho dopytu teda stacilo doviest
zo zahranié¢ia menej zdrojov ako v roku
2019.



Aj dovoz tovarov vbeinych cenach sa
v priebehu minulého roka vyznacoval
extrémne vysokou volatilitou. Po prepade
o vysSe 28% v 2. stvrtroku 2020 zaznamenal
v 3. Stvrtroku 2020 pokles cca 04%,
pricom vo 4. Stvrtroku 2020 stupol cca
02,0% (vidy v priemere)7. K poklesu
vyvozu ajdovozu tovarov v beinych
cenach prispeli aj ceny vyvozu aceny
dovozu, kedZe deflator celkového vyvozu
aj deflator celkového dovozu oproti toku
2019 pomerne vyrazne poklesli (pozri ¢ast
Hruby domdci produkt).

Na zdklade predbeinych udajov o
komoditnej Strukture vyvozu tovarov
v beznych cendach mozino konstatovat, Ze
vonkajsi dopyt vzrastol vroku 2020
prakticky len po potravinach. Ich vyvoz sa
zvysil cca 0 4,5%, teda takmer rovnako ako
vroku 2019. Vyvoz novych osobnych
automobilov, ktory od roku 2010
dosahoval takmer kaZdorocne vacsSie Ci
mensie dvojciferné relativne prirastky,
zaznamenal v roku 2020 nulovy prirastok®.
Bol to dobsledok jeho dvojciferného
poklesu/prepadu v 1. a 2. Stvrtroku 2020
(cca 010%, resp. takmer o 35%), pretoze
v3. ad. Stvrtroku 2020 dosiahol opat
dvojciferné prirastky (cca 030%, resp.
020%). Vyvoz tovarov vramci vsetkych
ostatnych hlavnych komoditnych skupin
(klasifikacie BEC) vroku 2020 poklesol -
v pripade uhlovodikovych paliv o vyse
20%, surovin ovyse 10%, spotrebného
tovaru cca 010% a investi¢nych tovarov
04,0%.

" Pokles agregatneho dopytu mal vroku 2020

dopad aj na obchod so sluzbami. Podla udajov NBS
dosiahol vyvoz sluzieb v beznych cenach v minulom
roku 8,9 mld. €, dovoz sluzieb v beznych cenach
¢inil 7,8 mld. €. Vyvoz sluzieb sa oproti roku 2019
prepadol 017,4%, dovoz sluzieb 019,8% (vidy
v priemere).

8 Vlyvoz osobnych automobilov v beznych cenach
prekrocil v rokoch 2019 a 2020 hranicu 20 mld. €.
Podiel vyvozu osobnych automobilov na celkovom
vyvoze tovarov stlpol z25,8% vroku 2019 na
27,4% v roku 2020.

Z predbeznych Udajov o komoditnej
Strukture dovozu tovarov vyplyva, Ze
vplyvom poklesu domaceho a vonkajsieho
dopytu vroku 2020 dosSlo kvyraznému
poklesu dovozu zdrojov zo zahranicia
potrebnych na krytie agregatneho dopytu.
Vynimkou bol len dovoz potravin a dovoz
spotrebného tovaru, ktoré sa oproti roku
2019 prakticky nezmenili (dosiahli nulovy
rast). Znacny pokles vSak zaznamenal
dovoz pre medzispotrebu, teda dovoz
uhlovodikovych paliv (ropy cca o0 22%,
zemného plynu cca 0 21%) a dovoz surovin
(cca 012%), ale poklesol aj dovoz
osobnych automobilov (o vySe 20%)
a dovoz investi¢nych tovarov (o vyse 7%).

Obchodna bilancia ako celok si podla
oCakavania zachovala aj vroku 2020
prebytkovy charakter. Jej prebytok
dosiahol podla predbeznych udajov 2,732
mld. € (cca 3,0% HDP v beznych cenach),
¢o predstavuje viac ako 2,5 nasobok
urovne jej prebytku v roku 2019. Podla
predbeznych Gdajov ¢inil za 3. a 4. Stvrtrok
2020 kumulativne 2,570 mld. €. Inak
povedané, takmer cely  prebytok
obchodnej bilancie (viac ako 94%) v roku
2020 vznikol v2. polroku  2020.
Mimochodom, prebytok obchodnej
bilancie v roku 2020 bol cca len 0 0,3 mld.
€ vyssi ako sme odhadovali v novembri
2020.

Obchodna bilancia ako celok bola
prebytkova vdaka Strukturalnym
prebytkom, ktoré dlhodobo dosahuje v
obchode s osobnymi automobilmi
a spotrebnym  tovarom (spotrebnou
elektronikou). Kym prvy z nich stale rastie
(zo 18,2 mld. € v roku 2019 stupol na 18,8
mld. € vroku 2020), druhy sa naopak
postupne znizuje (z 2,1 mld. € v roku 2019
klesol na 1,0 mld. € v roku 2020). Tieto dva
Strukturdlne prebytky vykryli aj vroku
2020 vplyv strukturdlnych deficitov, ktoré
obchodna bilancia dlhodobo dosahuje
vobchode so  vSetkymi  ostatnymi



kategdériami obchodu (podla klasifikacie
BEC). Kazdy z nich vsak bol oproti roku
2019 mensi.

Odhad vyvoja vyvozu a dovozu tovarov
v beZznych cenach v horizonte kratkodobej
predikcie  reflektuje  vyvoj  novych
objedndvok pre priemysel zo zahranicia
atuzemska vich sezénne odistenej
podobe v zdvere minulého roka. Z obr. 9
vyplyva, Ze vo 4. Stvrtroku 2020 nové
objedndvky vzrastli, avsak ich relativne
prirastky boli radovo nizSie ako v 3.
Stvrtroku 2020 (vidy oproti
predchadzajucemu stvrtroku). Zatial ¢o zo
zahranic¢ia wvzrastli 03,8%, ztuzemska
stupli 05,1%. Krastu novych objedndvok
zo zahranicia prispeli nové objednavky
z krajin eurozény aj z krajin mimo nej.

Obr. 9
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Hoci nové objedndvky zo zahranidia
i tuzemska v zavere minulého roka vzrastli,
pre udrZanie rastu vyvozu a dovozu
tovarov v horizonte kratkodobej predikcie
existuju vyznamné negativne rizika.
Predovsetkym je to pokles dbvery
v priemysle  zaznamenany opakovane
v januari ifebrudri 2021. Jej pokles suvisi
primarne s klesajucou Uroviiou dopytu
(novych objedndvok pre priemysel) od
zaciatku tohto roka aje potrebné ho
vnimat v kontexte aktudlneho priebehu
druhej viny globalnej pandémie unas iv
zahranic¢i. Vtejto suvislosti je druhym
vyznamnym negativnym rizikom uzavretie

ekonomiky, ktoré opatovne hrozi v
pripade, ak sa sucasna velmi nepriazniva
epidemiologicka situacia u nas, na zaklade
aktualne vladou schvalenych
obmedzujucich opatreni, nezlepsi.

Odhad vyvoja  obchodnej bilancie
v horizonte kratkodobej predikcie je
zalozeny na predpoklade, Ze uzavretie
ekonomiky nebude potrebné. Vtom
pripade by si obchodna bilancia mala
zachovat prebytkovy charakter, avsak jej
prebytky by ani zdaleka nemali dosahovat
uroven z2. polroka 2020. Najma kvoli
tomu, Ze vo svete iunds produkcia
osobnych automobilov, atym aj ich vyvoz,
celia komplikaciam sUvisiacim s
nedostatkom pocitacovych cipov, ale aj
kvoli vzostupu ceny ropy na svetovom
trhu, ktory =zdrazi jej dovoz a bude
prehlbovat strukturalny deficit v obchode
s uhlovodikovymi palivami®. Odhadujeme,
Zze obchodnd bilancia dosiahne v 1.
polroku 2021 prebytok okolo 400 az 600
mil. € (cca 0,5% z odhadu HDP v beZznych
cenach). Pripominame, Ze uvedeny odhad
je potrebné vnimat nielen v kontexte
vysSie  uvedenych negativnych rizik.
Dal$imi rizikami si vyvoj ceny ropy na
svetovom trhu a vymenného kurzu EUR
voci USD.

4 SPOTREBITELSKE CENY
Vyvoj cien na spotrebitelskom trhu
(merany pomocou CPI) v roku 2020 prispel

° Vtejto suvislosti mozno uviest, ze na zatiatku
tohto roka sa predaj aut unas znizil o polovicu.
Kym v januari 2020 sa ich predalo vyse 7 tisic,
v januari 2021 len nieco viac ako 3 tisic. Inak to
nebolo ani na eurépskom trhu. Cena ropy Brent na
svetovom trhu sa na medzimesacnej baze zvysuje
od novembra 2020. V januari 2021 tiez skokovo
stupla (cca 010% oproti decembru 2020)
a dosiahla zhruba 55 USD/barel (v priemere). EIA
(Energy Information Administration) aktudlne
ocakava, Ze jej cena dosiahne v 1. Stvrtroku 2021
v priemere 56 USD/barel, potom by mala mierne
klesnut.



vyznamnou mierou k tomu, Ze dynamika
rastu uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve (merana pomocou
deflatora HDP) sa vlani spomalila.
Medziro€nd miera celkovej inflacie totiz
klesla z2,7% v roku 2019 na 1,9% v roku
2020 (vidy v priemere). Klesat vsak zacala
az v marci 2020, kedy tlak na rast Uhrnnej
hladiny spotrebitelskych cien vyrazne
zoslabol. Vjanuari afebruari 2020 na
medziro¢nej baze naopak stupla a dosiahla
zhodne 3,0% (obr. 10).

Obr. 10
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Vplyvom poklesu od marca 2020 sa
medziro¢nd miera celkovej inflacie zniZila
v auguste a septembri 2020 aZ na 1,4%, €o
bola vlani jej iZ8i Uroven.
V poslednych troch mesiacoch minulého
roka celkova inflacia mierne stupla, pricom
v decembri 2020 cinila 1,6%. Na konci
minulého roka bola teda takmer
o polovicu nizSia ako na jeho zaciatku,
teda v januari, resp. februari 2020.

K poklesu celkovej inflacie prispela jadrova
inflacia aj regulované ceny. Rast
regulovanych cien sa totiz spomalil zo
4,0% vroku 2019 na 3,4% vroku 2020,
jadrova infladcia sa vrovnakom obdobi
znizila 22,3% na 2,0% (vidy v priemere).
Avsak cista inflacia klesla esSte vyraznejsie,
ato z1,9% vroku 2019 na 1,5% v roku
2020 (vZdy v priemere), pretoze jej vyvoj
nie je ovplyvneny vyvojom cien potravin
(na rozdiel od celkovej a jadrovej inflacie).

Na pokles jadrovej a Cistej inflacie v roku
2020 mali vramci klasifikdacie COICOP
relativne najsilnejsi vplyv ceny v doprave.
V dosledku poklesu ceny ropy na
svetovom trhu v minulom roku sa ceny
vdoprave na medziroCnej bdaze znizili
0 3,4%, teda vyraznejSie ako v roku 2019,
kedy poklesli 00,6% (vidy v priemere)®.
NavySe, rast dalSich cien (vratane cien
potravin a nealkoholickych napojov) sa
vlani spomalil. Pokial ide o potraviny
(vratane nealkoholickych ndpojov), v roku
2020 zdrazeli len 0 2,5%, zatial ¢o v roku
2019 04,0% (vzdy Vv priemere).
Spomalenie rastu cien na spotrebitel'skom
trhu vsak nebolo plosné, pretoze ceny
v zdravotnictve, ako aj ceny rekreacii
a ceny vzdeldvania stupli vyraznejSie ako
v roku 2019. Relativne najviac vzrastli ceny
vzdeldvania, ktoré boli oproti roku 2019
vysSie 0 4,1% (v priemere).

K poklesu celkovej inflacie vroku 2020
doslo len zasluhou nékladovych faktorov,
pretoze vplyv dopytovych faktorov posobil
opacne. V ramci nakladovych faktorov ide
primdrne o vplyv uz vysSie spomenutého
poklesu cien dovozu v minulom roku, teda
deflatora dovozu tovarov a sluzieb 0 1,7%
(v priemere). V nadvaznosti na pokles cien
dovozu sa zmiernil tlak na rast cien
vyrobcov v priemysle, stavebnictve, ako aj
na rast cien vybranych trhovych sluzieb
(obr. 11).

Index cien priemyselnych vyrobcov pre
tuzemsko, ktory vyjadruje suhrnny vplyv
nakladovych faktorov generovany
priemyslom, vzrastol vroku 2020 len
0 0,8%, kym v roku 2019 sa zvysil 0 2,5% (v
priemere). Kspomaleniu dynamiky jeho
rastu prispeli relativne najviac ceny
vyrobcov v spracovatelskom priemysle,
ktoré oproti roku 2019 poklesli 0 1,9% (v

% pohonné hmoty na &erpacich staniciach zlacneli
vroku 2020 o011,4%, teda tieZ vyraznejSie ako
vroku 2019, kedy zlacneli 01,6% (vidy
Vv priemere).



priemere). Naopak, relativne najmenej
prispeli ceny vyrobcov adoddavatelov
elektrickej energie, pretoze dynamika ich
rastu sa spomalila len velmi mierne - zo
6,2% vroku 2019 na 5,5% vroku 2020
(vZdy v priemere).

Obr. 11
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Dopytové faktory pokles celkovej inflacie
v minulom roku brzdili. Tzv. dopytova
inflacia, ktord NBS meria indexom cien
obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmot) a cien trhovych sluzieb,
totiz vzrastla z 2,1% v roku 2019 na 2,2%
vroku 2020 (vidy v priemere). Ide
o dbsledok zrychlenia dynamiky rastu cien
obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmot) vrovnakom obdobi
z21,2% na 1,7%, zatial €o rast cien trhovych
sluzieb sa spomalil z3,0% na 2,6% (vidy
v priemere). Dopytova inflacia bola teda
v minulom roku vyssia ako celkova inflacia.

Tlak na rast vyrobnych ispotrebitelskych
cien zostal aj vjanuari 2021 velmi nizky,
pricom bol omnoho slabsi ako na zaciatku
minulého roka. Vyrobné ceny v priemysle
ako celok pre tuzemsko vzrastli na
medzimesacnej baze 00,4%, Uhrnna
hladina spotrebitelskych cien stupla
00,3%"". TIlmiaci vplyv na sdhrnny rast

11V januari 2020 vyrobné ceny v priemysle pre
tuzemsko vzrastli na medzimesacnej baze o 1,0%,
Uhrnnd hladina spotrebitelskych cien stupla
01,1%.

vyrobnych cien v priemysle mali ceny
v spracovatelskom priemysle, ceny
dodavatelov elektrickej energie, plynu
a pary, zatial ¢o ceny v tazbe a dobyvani
posobili opacne, kedZe ich rast sa oproti
decembru 2020 zrychlil. Kym v decembri
2020 zaznamenali vyrobné ceny
v priemysle ako celok pre tuzemsko na
medziro¢nej baze eSte mierny rast o0 0,4%,
v januari 2021 poklesli o0 0,3%.

Rast Uhrnnej hladiny spotrebitelskych cien
bol vijanuari 2021 tlmeny najma
regulovanymi cenami, ktoré na zdaklade
rozhodnutia URSO poklesli na medziro¢nej
baze v priemere 01,7%. Ich pokles
prispel vyznamnou mierou k eliminovaniu
protitlaku smerom na rast Uhrnnej hladiny
spotrebitelskych cien, ktory bol
generovany najma vzostupom cien
potravin acien vdoprave. Potraviny
(vratane nealkoholickych napojov) totiz
oproti decembru 2020 zdrazeli 01,1%,
ceny v doprave sa zvysili 02,8%. Napriek
tomu boli potraviny vjanuari 2021 na

medziroCnej baze lacnejSie 0 0,5%,
doprava zlacnela 0 2,3%.
Hlavne vplyvom zlacnenia  potravin

a dopravy sa jadrova inflacia zniZila z 1,5%
v decembri 2020 na 1,2% v januari 2021.
Avsak medziro¢na miera celkovej inflacie
sa vdaka poklesu regulovanych cien zniZila
eSte vyraznejSie. Z1,6% v decembri 2020
klesla na 0,7% v januari 2021, ¢o je jej
poslednych 48 mesiacov. Jej pokles bol
vysledkom vplyvu nakladovych faktorov,
pretoZe tzv. dopytova inflacia posobila
opacne. Z2,1% vdecembri 2020 totiz
stupla na 2,2% v januari 2021, ato kvoli
cenam trhovych sluzieb, ktorych dynamika
rastu sa vrovnakom obdobi zrychlila
z 2,4% na 3,0%.

12 ceny elektrickej energie pre domacnosti poklesli
oproti roku 2020 o012,1%, ceny plynu o0 11,2%
a ceny tepla 01,2%.



Predpokladame, Ze aj v najblizsich
mesiacoch tohto roka budu tlak na rast
spotrebitelskych cien generovat najma
ceny potravin, ceny v doprave (vplyv
vyssej ceny ropy na svetovom trhu), ale aj
ceny tabakovych vyrobkov (v ddésledku
zvys$enia dane z tabaku, ktoré je ucinné od
februdra 2021). Timiaci vplyv na tento tlak
by mali mat hlavne regulované ceny, ale aj
nakladové faktory. Vysledky KSP za januar
afebruar 2021 totiz signalizuju, Ze az
vtroch zo Styroch odvetvi (okrem
obchodu) je v najblizSich troch mesiacoch
pravdepodobnejsi skor pokles vyrobnych
cien ako ich rast (obr. 7 v Prilohe).
Vzhladom na znacény ndrast sklonu
obyvatelstva k Usporam v zdvere minulého
roka sa neda vylucit, Zze vplyv dopytovych
faktorov méze slabnut.

Na zdaklade uvedenych predpokladov sa
domnievame, Ze dalsi pokles medziro¢nej
miery celkovej inflacie uZz nie je
pravdepodobny. Naopak, z urovne 0,7%
vijanuari 2021 by sa mala postupne
zvySovat, ale v horizonte kratkodobej
predikcie by nemala vzrast vyraznejsie nad
hranicu 1,0%. Odhadujeme, Ze v juni 2021
dosiahne 1,1% av 1. polroku 2021
v priemere  1,0%. Uvedené odhady
celkovej inflacie je potrebné vnimat v
kontexte viacerych obojstrannych rizik
(cena ropy na svetovom trhu, ceny
dovozu, ceny potravin, kurz eura k USD,
pretrvdvajuci nesulad medzi rastom
suhrnnej produktivity prace a miezd na
makrourovni).

5 ZAMESTNANOST
A NEZAMESTNANOST
V HOSPODARSTVE

Pokles vykonnosti hospodarstva v roku
2020 bol hlavnym faktorom, vplyvom
ktorého sa situacia na trhu prace zhorsila.
Pokles dopytu na trhu prace mal za
nasledok relativne velky Ubytok
pracovnych miest v hospodarstve na

jednej  strane a  vzostup  poctu
nezamestnanych oséb na strane druhe;.
Pokles dopytu na trhu priace bol
zaznamenany podla vSetkych troch
metodik (3tatistické vykaznictvo (SV), VZPS
aESA 2010), pomocou ktorych SU SR
vykazuje vyvoj celkovej zamestnanosti
v hospodarstve (obr. 12 a13). Pokles
zamestnanosti a rast nezamestnanosti bol
v roku 2020 timeny opatreniami vlady na
podporu udrzania pracovnych miest.

Obr. 12
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dopyt a nerovnovaha na trhu prace
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Podla metodiky SV sa celkovy pocet
zamestnanych os6b znizil vroku 2020
v priemere 01,8% (cca o044 tisic osbb),
podla VZPS klesol 02,0% (cca o 52 tisic
0s6b) a podla ESA 2010 01,9 % (cca o 46
tisic osOb). Relativne mierne hlbsi pokles
celkovej zamestnanosti podla VZPS suvisi
stym, Ze pocet kratkodobo migrujicich



0s6b za prdcou do zahranicia (s pobytom
do 1 roka), ktory tato metodika
v ndrodnom koncepte zohladruje, klesol
na medziro¢nej baze 0 5,2% (cca o 6 tisic
0sOb) av priemere dosiahol zhruba 122
tisic®. Kratkodobd migracia za pracou do
zahranicia teda klesla uz Stvrty rok po sebe
(obr. 14). Na zadklade domaceho konceptu
sa totiz pocet pracujucich v metodike VZPS
znizil 01,9% (cca o046 tisic osbéb), ¢o je
porovnatelny pokles ako v ostatnych
dvoch metodikach.

Obr. 14
kratkodoba migracia zo SR
a zamestnavanie cudzincov v SR
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Pokles celkovej zamestnanosti bol v roku
2020 sprevadzany rastom
nezamestnanosti. Podla metodiky VZPS
stupol pocet nezamestnanych v minulom
roku medziro¢ne o 15%, t. j. cca o 24 tisic
0s6b a predstavoval 181,5 tisic os6b (v
priemere). Miera nezamestnanosti sa tym
medziro¢ne zvysila 00,9 p. b. adosiahla
6,7% (v priemere podla VZPS). Uroven
nerovnovahy na trhu prdce sa teda oproti
roku 2019 zvadsila, pricom v priebehu roka
sa prehlbovala. Kym v 1. stvrtroku 2020 sa
poCet nezamestnanych os6b zvysil na
medzirocnej baze len 1,1% (cca o 2 tisic
0s6b), vo 4. stvrtroku 2020 stupol 0 22,5%
(cca 035 tisic 0s0b). Miera

13 podla udajov UPSVaR sa potet cudzincov, ktori
pracuju v SR, v priebehu roka 2020 tiez znizoval. Vo
4. Stvrtroku 2020 ich pracovalo u nas cca 70,5 tisic,
¢o je cca o 7,5 tisic menej ako vo 1. stvrtroku 2020.

nezamestnanosti vzrastla vo 4. $tvrtroku
2020 na 7,0%.

Pokles celkovej zamestnanosti
v hospodarstve  bol  spOsobeny len
poklesom dopytu po praci v sukromnom
sektore, vo verejnom sektore dopyt po
praci totiz vzrastol, ale dynamika jeho
rastu sa spomalila. Vo verejnom sektore
zamestnanost stupla 0 0,8% a dosiahla cca
495,5 tisic 0s6b (v priemere),
v sukromnom sektore poklesla 0 2,5%
a ¢inila 1876,7 tisic os6b (vidy v priemere
podla SV). Inak povedané, zatial ¢o v
sukromnom  sektore cca 48 tisic
pracovnych miest oproti roku 2019
zaniklo, vo verejnom sektore zhruba 4 tisic
novych pracovnych miest pribudlo.

Vo verejnom sektore sa zamestnanost
zvysila vo vsetkych troch odvetviach, teda
plosne. K spomaleniu dynamiky jej rastu
oproti roku 2019 prispelo relativne najviac
odvetvie zdravotnictva, relativne najmenej
odvetvie verejnej spravy a obrany.
V zdravotnictve ~ zamestnanost  stupla
00,4%, ¢o predstavuje cca 600 novych
pracovnych miest, v odvetvi vzdeldavania
vzrastla 0 0,8% a v odvetvi verejnej spravy
aobrany 01,1% (vidy v priemere).
V odvetvi vzdeldvania pribudlo v roku
2020 cca 1,3 tisic novych pracovnych
miest, v odvetvi verejnej spravy a obrany
cca 1,7 tisic.

Pokles zamestnanosti v sikromnom
sektore vroku 2020 bol spo6sobeny
poklesom dopytu po prdci vo viacerych
odvetviach tohto sektora. Vplyvom
pandémie zamestnanost poklesla relativne
najviac v stavebnictve (o 5,9%), v
priemysle (o 5,7%) av ubytovacich a
stravovacich  zariadeniach (o  4,9%),
relativne najmenej vo velkoobchode
a maloobchode (o 1,6%) avdoprave
a skladovani (o 0,2%). Z hladiska
absolutneho ubytku pracovnych miest to
znamena, Zze oproti roku 2019 ich v
priemysle zaniklo cca 32 tisic, v



stavebnictve cca 11 tisic a v ubytovacich a
stravovacich zariadeniach cca 3 tisic.
Pokles zamestnanosti v sukromnom
sektore vSak nebol plosny, pretoze v troch
odvetviach napriek pandémii vzrastla,
menovite vo vedeckych, odbornych
a technickych c¢innostiach (o 5,5%), v
odvetvi informacii a komunikacie (o 2,1%)
a v ostatnych ¢innostiach (o 5,1%). Su to
odvetvia, ktoré sa vzhladom na povahu
prace dokazali prispésobit (prechodom na
pracu z domu) obmedzeniam suvisiacim
s bojom proti pandémii relativne
najjednoduchsie.

Aktualizovand predikcia vyvoja na trhu
prace koreSponduje s nasSimi o¢akavaniami
spred troch mesiacov, Ze pokles dopytu na
trhu prace bude pretrvavat minimalne
eSte aj v 1. Stvrtroku 2021, smerom ku
koncu horizontu kratkodobej predikcie by
sa vSak mal zmierfiovat. Rast
nezamestnanosti by teda mal pokracovat,
¢im sa nerovnovaha na trhu prace este
viac prehibi. Primadrne to suvisi svelmi
nizkym rastom vykonnosti hospodarstva,
ktory odhadujeme Vv horizonte
kratkodobej predikcie, ale na podporu
tychto ocakavani mozno uviest aj dalSie
relevantné informacie, ktoré boli zname v
Case aktualizacie kratkodobej predikcie.

PredovSsetkym je to pocet volnych
pracovnych, ktory zaznamenal dvojciferny
pokles aj vo 4. $tvrtroku 2020 (podla SV
i radov prace zhodne cca 0 27%). Okrem
toho, z vysledkov KSP za janudr a februar
2021 vyplyva, Ze pokles dopytu po praci
v najblizSich troch mesiacoch je vo
vSetkych Styroch odvetviach omnoho
pravdepodobnejsi (najviac v priemysle
a sluzbach) ako jeho rast (obr. 8 v Prilohe).
Na druhej strane, podla tdajov UPSVaR
celkovy pocet evidovanych
nezamestnanych sa v januari 2021 zvysil
oproti decembru 2020 cca o 5,5 tisic os6b
a dosiahol 232,8 tisic 0os6b, k comu doslo
vplyvom narastu poctu kratkodobo

nezamestnanych (do 12 mesiacov (
vratane)) aj dlhodobo nezamestnanych
0s6b (viac ako 12 mesiacov)™.

Na  zdklade uvedenych informdcii
odhadujeme, Ze celkovd zamestnanost
v hospodarstve v1. polroku 2021
medziro¢ne klesne 00,9%, ato zhodne
podla SV aj podla VZPS. Oproti 1. polroku
2020 to v metodike SV predstavuje tbytok
cca 45 tisic pracovnych miest, v metodike
VZPS cca 48 tisic pracovnych miest (vidy
v priemere). Pocet nezamestnanych podla
VZPS by mal preto medziroéne vzrast
0 23,9% a dosiahnut zhruba 208 tisic osdb
(vZdy v priemere). V nadvaznosti na to by
sa mala miera nezamestnanosti v
metodike VZPS v 1. polroku 2021
medziro¢ne zvysit 01,3 p. b. a dosiahnut
7,6% (vidy v priemere).

Aktualizovany odhad vyvoja celkovej
zamestnanosti a nezamestnanosti
v hospodarstve v horizonte kratkodobej
predikcie je potrebné vnimat tiez
v kontexte pretrvavajucej neistoty
ohladom dalSieho priebehu druhej viny
globalnej pandémie. Ich vyvoj budu totiz
ovplyvriovat aj vtomto roku opatrenia
vlady na podporu udrZania pracovnych
miest.

Y Vjanudri 2021 registrovali urady prace 149,2
tisic kratkodobo nezamestnanych os6b a 83,6 tisic
dlhodobo nezamestnanych oséb (z toho 24,4 tisic
0s6b bolo nezamestnanych viac ako 48 mesiacov).
Z tdajov UPSVaR tiei vyplyva, 7e vjanuari 2021
existovalo cca 63 tisic volnych pracovnych miest. Z
nich bolo cca 44 tisic na zapadnom Slovensku, cca
12 tisic na strednom Slovensku a cca 7 tisic na
vychodnom Slovensku. Z hladiska poctu volnych
pracovnych miest, ktoré pripadaju na jedného
nezamestnaného, sa  situacia na trhu prace
zhorsila. Kym vjanuari 2020 pripadali na jedno
volné pracovné miesto dvaja uchadzadi, vjanuari
2021 to boli Styria uchadzaci.



6 NOMINALNA A REALNA MZDA

V HOSPODARSTVE

Prepad vykonnosti hospodarstva v roku
2020 bol sposobeny suhrnnou
produktivitou prace, ktord v stalych
cenach poklesla o 3,4%, v beznych cenach
01,1% (vidy vpriemere). Redlna aj
nomindlna mzda v hospodarstve napriek
tomu vzrastli, ale dynamika ich rastu sa
oproti roku 2019 spomalila, k ¢omu prispel
vyvoj miezd v sukromnom i vo verejnom
sektore. Vyrazna disproporcia medzi
rastom nomindlnej, resp. realnej mzdy
v hospodarstve asuhrnnej produktivity
prace, ktora vznikla v roku 2015, bola teda
sprievodnym javom vyvoja slovenskej
ekonomiky aj v roku 2020 (obr. 15).

Obr. 15

suhrnna produktivita prace vs mzda v NH
(medziro€éné zmeny, %)
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Priemerna mesac¢nd nomindlna mzda v
hospodarstve vzrastla v roku 2020 o 3,7%
a dosiahla v priemere 1133 €. Vzhladom
to, Ze priemernd miera inflacie dosiahla
vminulom roku 1,9%, redlna mazda
v hospodarstve vzrastla v priemere o 1,8%.
Zatial ¢o dynamika rastu nominalnej mzdy
sa oproti roku 2019 spomalila zhruba
o polovicu, dynamika rastu redlnej mzdy
az odve tretiny. Rozhodujuci vplyv na
spomalenie rastu nominalnej mzdy
v hospodarstve v roku 2020 mal jej pokles
v 2. Stvrtroku 2020 01,2%, v ktorom
sihrnnd produktivita prace v beZnych

cendach na medzironej baze poklesla
08,2%".

V sukromnom sektore sa dynamika rastu
nomindlnej mzdy spomalila zo 6,2% v roku
2019 na 2,2% v roku 2020 a dosiahla 1084
€ (vZdy v priemere). K spomaleniu jej rastu
prispeli vSetky odvetvia tohto sektora,
relativne najsilnejsi vplyv vSak pramenil z
poklesu nomindlnej mzdy v ubytovacich
a stravovacich sluzbdch o 6,8% a v
administrativnych sluzbach o 1,2% (vidy
v priemere). V priemysle sa nomindlna
mzda zvysila v roku 2020 o 1,5% a dosiahla
1188 € (vidy v priemere), ¢o predstavuje
len tretinu jej prirastku vroku 2019.
V jednotlivych odvetviach tohto sektora
bola droven priemernej mesacnej
nominalnej mzdy aj vroku 2020 velmi
rozdielna. Absolutne najvysSia  bola
v odvetvi finanéné a poistovacie ¢innosti
(1969 €), resp. vodvetvi informacie
a komunikacia (1967 €), naopak absolutne

iZSi v odvetvi ubytovanie
a stravovanie (613 €).

Vo verejnom sektore sa dynamika rastu
nomindlnej mzdy spomalila z 13,4% v roku
2019 na 8,5% v roku 2020 a dosiahla 1320
€ (vidy v priemere). K spomaleniu jej rastu
prispeli vSetky tri odvetvia tohto sektora.
Vo verejnej sprave aobrane Uroven
nomindlnej mzdy vzrastla oproti roku 2019
08,6 %, vzdravotnictve 08,7% avo
vzdeldvani 08,2% (vidy v priemere).
Vodvetvi verejnej spravy a obrany
dosiahla nomindlna mzda v minulom roku
1653 €, vzdravotnictve 1226 € avo
vzdeldvani 1119 € (vidy v priemere). Vo
vzdeldvani bola teda nominalna mzda aj
v roku 2020 nizSia ako priemerna mesacna
nominalna mzda v celom hospodarstve.

Aktualizovany odhad vyvoja vykonnosti
hospodarstva, Uhrnnej cenovej hladiny v

15 v stkromnom sektore nominilna mzda v 2.

stvrtroku 2020 na medzirocnej baze klesla o0 2,6%,
vo verejnom sektore stupla o 3,0%.



hospodarstve a celkovej zamestnanosti
v hospodarstve  (podla  SV),  ktory
odhadujeme v 1. polroku 2021, implicitne
znamena, ze suhrnnd produktivita prace
v beznych cenach by vrovnakom obdobi
vzrastla 0 6,2%, v stdlych cendch by stupla
04,1% (vidy v priemere). Rast suhrnnej
produktivity prace vytvdra priestor aj pre
rast nomindlnej mzdy v hospodarstve,
ktory sa zrejme zrychli. Ocakdvame vsak,
Ze nesulad medzi dynamikou ich rastu
nezanikne ani v horizonte kratkodobej
predikcie, mal by sa vSak Cciastocne
zmiernit.

Aktualizovany odhad rastu nominalnej
a redlnej mzdy v hospodarstve v 1. polroku
2021 zohladriuje okrem ocakavaného
rastu suhrnnej produktivity prace aj
zvySenie minimalnej mzdy na 623 €, ktoré
je ucinné od zaciatku tohto roka. Prihliada
aj na dalsie relevantné informacie, zname
v Case aktualizacie kratkodobej predikcie,
ktoré sa tykaju vyvoja miezd v sikromnom
i verejnom sektore v roku 2021%.

Na zdklade uvedenych predpokladov
odhadujeme, Ze priemernd mesacnd
nomindlna mzda v hospodarstve v 1.
polroku 2021 medziro€ne vzrastie 0 4,2%,
¢o znamen3, Ze by mala dosiahnut 1134 €
(vZdy v priemere). Po zohladneni odhadu
priemernej infldcie v 1. polroku 2021
(1,0%) by teda redlna mzda v
hospodarstve medziro¢ne vzrastla o 3,2%.
Uvedené odhady je potrebné tiez vnimat
v kontexte vladdou schvalenych schém

6 podla  medializovanych  informécii  sa
Volkswagen v Bratislave dohodol s odbormi na
zvyseni tabulkovych tarifnych platov zamestnancov
vroku 2021 04,5%. Zhruba 28% firiem planuje
v roku 2021 zvysit platy zamestnancov a 7% firiem
uvazuje zvySit odmeny. Na druhej strane,
Ministerstvo Skolstva by malo v roku 2021 vyclenit
financie na zvysenie platov formou priplatkov,
pricom zamestnanci v Statnej a verejnej sluzbe by
mali dostat jednorazovi odmenu a platené volno
navyse.

podpory (Ghrady
zamestnanca).

nahrady mzdy

Kontakt:
Jan Haluska // haluska@infostat.sk
Branislav Pristda¢ // pristac@infostat.sk



7 PRILOHA

Vyvoj kliéovych ukazovatelov konjunkturalnych prieskumov a spotrebitel'ského barometra

Obr. 1
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Obr. 3
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Obr. 6
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na 1. polrok 2021

Progndza vyvoja na 1. polrok

2020 2021
indexy INFOSTAT
Ukazovatel absolutne 2020 indexy
2019 absolutne 1. polrok 2021
1. polrok 2020
Hruby domaci produkt (mld €) ! 91.1 94.8 44.8 103.2
Vyberové zistovanie pracovnych sil
Zamestnanost (tis. os6b) 2531.3 98.0 2 505.3 99.1
Miera nezamestnanosti (%) 6.7 X 7.6 X
Pocet nezamestnanych (tis. os6b) 181.4 115.0 208.0 122.8
Priemerny pocet zamestnancov
v hospodarstve (tis. osob) 2372.0 98.2 2 356.6 99.1
Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda
zamestnanca hospodarstva (€) 1133 103.7 1134 104.2
Index redlnej mesacnej mzdy
zamestnanca hospodarstva X 101.8 X 103.2
Miera inflacie (%)
posledny mesiac obdobia X 167 X 1.1%
v priemere za obdobie X 1.99 X 1.0”

1

cien vypocitanych retazenim objemov s pouzitim referen¢ného roka 2015

2

3 v juni 2021 oproti junu 2020

Yy priemere za rok 2020 oproti roku 2019
oy priemere za 1. polrok 2021 oproti 1. polroku 2020

) v decembri 2020 oproti decembru 2019

) metéda ESA2010; predbezné udaje, absolitne hodnoty su v beznych cenach, indexy su zo stalych




. [l = ® Institat informatiky
in fO;@" ﬂF @ mF a statistiky

DAVAME INFORMACIAM ZMYSEL

Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na 1. polrok 2021

Obr. 9
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agregatny dopyt vs vykonnost’ ekonomiky
(v mid. €, s.c. 2015)
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Obr.10
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Obr. 12
F ™
agregatny dopyt vs vykonnost ekonomiky
(medzirocné zmeny v %, s.c. 2015)
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Obr. 13
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Obr. 14

e ™
suhrnna produktivita prace vs mzda v NH
(medziroéné zmeny, %)
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