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Kratkodoba predikcia
vyvoja slovenskej ekonomiky v roku 2022
(1. aktualizovana verzia: august 2022)

Jan Haluska, Branislav Pristac¢
INFOSTAT Bratislava

1 UvoD

PredloZzeny dokument obsahuje vysledky
1. aktualizacie kratkodobej predikcie
vyvoja zakladnych makroekonomickych
ukazovatelov z redlneho sektora
slovenskej ekonomiky v roku 2022
(tabulka aobr. 9 az 14 v Prilohe) aich
struénd  interpretaciu. Prezentované
odhady zohladnuju skuto¢ny vyvoj tychto
ukazovatelov v 1. polroku 2022, v pripade
spotrebitelskych cien v januari az juli 2022.
Prihliadaju tiez na vysledky
konjunkturalnych a  spotrebitelskych
prieskumov  (KSP) za prvych osem
mesiacov tohto roka.

Zdrojom informacii o vyvoji v relevantnom
vonkajSom ekonomickom prostredi, teda
v eurozéne, Nemecku a Ceskej republike,
ktory sa ocakava vtomto roku, boli
progndézy Consensus Forecasts (pre
eurozénu a Nemecko) a Eastern Europe
Consensus Forecasts (pre Cesku republiku)
z augusta 2022. Ich vysledky signalizuju, ze
vonkajsi dopyt by mal rast agregatneho
dopytu v slovenskej ekonomike
v horizonte kratkodobej predikcie
podporovat, ale len velmi slabo’. Ned sa
vsak wylucit ani moinost, Ze rast
agregatneho dopytu bude naopak timit,
pretoze riziko ekonomickej recesie v
relevantnom vonkajSom ekonomickom

! vykonnost ekonomiky eurozény by mala v roku
2022 vzrast o0 2,8%, ekonomiky Nemecka o 1,5%
a ekonomiky CR 02,4%. Pokial ide o inflciu,
v eurozéne by mala dosiahnut 7,8%, v Nemecku
7,5% a v CR 15,1% (vidy v priemere). Tlak na rast
inflacie generuju najmad prudko rastice ceny
energii a zvysujuce sa ceny potravin.

prostredi v zavere tohto roka (na konci
horizontu kratkodobej predikcie) vyrazne
vzrastlo.

Signaly o moznej recesii prichadzaju zatial
najma z Nemecka. Vykonnost jeho
ekonomiky totiz po ozZiveni jej rastu v 1.
Stvrtroku 2022, kedy stupla 00,8%, v 2.
Stvrtroku 2022 vzrastla len 00,1% (vidy
oproti predchadzajucemu Stvrtroku podla
sezénne ocistenych  Udajov).  Avsak
zvysSujuca sa inflacia, ktora suvisi najma
svojnou na Ukrajine, timi domaci dopyt
a ekonomicku aktivitu nielen v Nemecku,
ale vo vonkajSom prostredi vSeobecne.
Dalsiu vainu hrozbu pre vykonnost
ekonomik v krajindch nasSich hlavnych
obchodnych partnerov i u nds predstavuje
pripadné zastavenie dodavok plynu
z Ruska. V kontexte uvedenych klucovych
negativnych rizik je potrebné vnimat aj
vysledky aktualizovanej predikcie.

2 HRUBY DOMACI PRODUKT

ZlepSovanie stavu domdcej ekonomickej
klimy, ktoré suviselo s Ustupom tretej viny
pandémie, trvalo len tri mesiace (marec az
maj 2022). Nasledne sa jej stav vyrazne
zhorsil. Indikator ekonomického
sentimentu (IES) sa prepadol zo 109,1
v maji na 99,5 v juni, teda az pod uroven
svojho dlhodobého priemeru (102,2 za
roky 1997-2021). Priemerna hodnota IES
(odvodend z jeho sezdonne ocistenych
mesacnych udajov) napriek tomu stupla z
96,3 v 1. Stvrtroku 2022 na 103,9 v 2.
Stvrtroku tohto roka. Oproti 1. Stvrtroku
2022 sa teda stav domacej ekonomickej



klimy  zlepsil, ale vporovnani s2.
Stvrtrokom 2021, kedy |IES dosiahol
hodnotu 104,8 (v priemere), bol jej stav
v 2. Stvrtroku tohto roka horsi (obr. 1).

Obr. 1

ekonomicky sentiment vs ekonomicky rast
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Domaca ekonomickd klima sa vjuni
zhorsSila (oproti maju 2022) vplyvom
poklesu dovery podnikatelov vtroch zo
Styroch odveti (v priemysle, stavebnictve,
sluzbach, zatial ¢o dovera podnikatelov
v obchode sa oproti maju nezmenila), ako
aj poklesom dobvery spotrebitelov.
V sirSom kontexte moZno jej zhorSenie
Vv juni vnimat najma ako désledok vojny na
Ukrajine, ktory bol unas zaznamenany
s asovym  posunom  zhruba troch
mesiacov od jej zaciatku. Dlhodoby vyvoj
IES avSetkych piatich zloZiek jeho
Struktury na mesacnej baze, teda

indikatorov dovery podnikatelov
v priemysle, stavebnictve, obchode,
sluzbach a indikatora dovery
spotrebitelov, je v podobe

konjunkturalnych sald zobrazeny v Prilohe
na obr. 1 az6.

Rast  vykonnosti  hospodarstva v 2.
Stvrtroku tohto roka s prispenim domacej
ekonomickej klimy pokracoval, bol vsak
velmi mierny. Na medzikvartdlnej baze sa
tvorba HDP zvysila redlne 0 0,5% (oproti 1.
Stvrtroku 2022 podla sezénne ocistenych
tdajov SU SR), teda 0,1 p. b. viac ako
v predchadzajucich troch stvrtrokoch. Na
medziro¢nej bdaze stupla redlne o 1,8%,

e dihodoby priemer IES (1997 - 2021), (L'S) J

v beznych cenadch 010,0% a dosiahla cca
26,5 mld. €. Zatial ¢o redlny HDP bol
kumulativne za 1. a 2. Stvrtrok 2022 na
medziro¢nej baze vyssi 0 2,4%, nominalny
HDP vzrastol 09,6% (vidy v priemere)
a dosiahol cca 50,3 mld. €.

Uhrnnd cenovd hladina v hospodarstve sa
vyrazne posunula smerom nahor aj v 2.
Stvrtroku tohto roka. Vyplyva to z
deflatora HDP, ktorého rast sa na
medziro¢nej baze zvysSil 06,0%, v1.
Stvrtroku 2022 na 8,0% v 2. Stvrtroku 2022
(obr. 2). Zrychlovanie dynamiky rastu
uhrnnej cenovej hladiny v hospodarstve je
primarne doésledkom extrémne vysokého
tlaku na rast cien, ktory prichadza z
vonkajSieho ekonomického prostredia.
Deflator dovozu tovarov a sluzieb stupol
v 1. a 2. Stvrtroku 2022 prakticky rovnako,
atoo 23,8%, resp. o 23,7%2.

Obr. 2

cenovy vyvoj
(medzirocné zmeny, %)
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Extrémne vysoky rast dovoznych cien
sposobil, Ze novy rozmer nadobudol aj

inflaény charakter domaceho
ekonomického prostredia. Dynamika rastu
deflatora celkovej produkcie

v hospodarstve sa zrychlila zo 16,1% v 1.
Stvrtroku 2022 na 18,2% v 2. Stvrtroku

2V extrémne vysokom raste cien dovozu sa

odzrkadluje aj vplyv vysokej ceny ropy Brent na
svetovom trhu. V 1. a 2. Stvrtroku 2022 vzrastla na
medziro¢nej baze zhodne cca 0 65% a dosiahla cca
100,3 USD/barel, resp. 113,5 USD/barel (vidy
Vv priemere).




2022. V rozhodujucej miere vplyvom
deflatora medzispotreby, ktorého rast sa
v rovnakom obdobi zrychlil z22,4% na
24,5%. Na ceny vyvozu mal vSak vzostup
deflatora celkovej produkcie
v hospodarstve len margindlny dopad,
pretoze rast defladtora vyvozu tovarov
asluzieb sa vtom istom obdobi zrychlil
z18,1% na 18,3%. Zrychlenie rastu
deflatora celkovej produkcie
v hospodarstve vsak malo omnoho silnejsi
dopad na dynamiku rastu spotrebitelskych
cien (viac v Casti Spotrebitelské ceny).

Rast vykonnosti hospodarstva v 1. polroku
2022 (02,4% v priemere) bol o polovicu
mensi ako v 1. polroku 2021. Agregatny
dopyt, ¢o je klucovy faktor, od ktorého
vykonnost hospodarstva zavisi,
zaznamenal totiz velmi slaby rast (obr. 3).
Zatial ¢o v 1. polroku 2021 stupol o 13,0%,
v 1. polroku 2022 vzrastol len o0 1,0% (vzZdy
v priemere). Preto sa vyrazne spomalil aj
rast objemu celkovej produkcie
v hospodarstve — vrovnakom obdobi
z11,0% na 2,5% (vidy v priemere). Kjej
rastu prispela medzispotreba ihruba
pridana hodnota v hospodarstve, objem
medzispotreby vsak vzrastol v 1. polroku
2022 vyraznejSie ako objem hrubej
pridanej hodnoty (o 3,2%, resp. 01,2%;
vidy v priemere).

Obr. 3

agregatny dopyt vs vykonnost’ ekonomiky
(s.c. 2015, medziro¢né zmeny, %)
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Velmi slaby rast, ktory agregatny dopyt
dosiahol v 1. polroku tohto roka, ide

v rozhodujucej miere na vrub vonkajsieho
dopytu, pretoze objem vyvozu tovarov
asluzieb v1. aj 2. Stvrtroku 2022 na
medziro¢nej baze poklesol o 4,5%, resp.
00,3% (viac v Casti Zahranicny obchod -
saldo obchodnej bilancie). Domaci dopyt
ako celok (druhd zlozka Struktury
agregatneho dopytu) naopak pokracoval v
raste, ale jeho prirastok sa znizil zo 6,8%
v 1. $tvrtroku 2022 na 2,4% v 2. Stvrtroku
tohto roka (obr. 4). Domdci efektivny
dopytu ako celok, ktory nezohladnuje
vplyv zmeny stavu zasob v hospodarstve,
véak v 2. $tvrtroku 2022 vzrastol len 1,2%.

Obr. 4

agregatny dopyt vs vykonnost ekonomiky
(s.c. 2015, medziro¢né zmeny, %)

Zdroj: SU SR

KedZe tvorba domacich zdrojov (vyjadrena
tvorbou readlneho HDP) wvzrastla v 2.
Stvrtroku 2022 viac ako agregatny dopyt (o
1,8% vs o 1,0%), tlak na dovoz zdrojov zo
zahranicia, potrebnych na uplné pokrytie
vecnej skladby agregatneho dopytu, zostal
utlmeny (obr. 4). Objem dovozu tovarov
asluzieb, ktory v 1. Stvrtroku 2022 na
medziroénej baza klesol 01,3%,
zaznamenal v 2. Stvrtroku 2022 nulovy rast
(viac v Casti Zahranicny obchod - saldo
obchodnej bilancie). Relativne velka cast
zdrojov  (vytvorenych doma, alebo
dovezenych) vsak napriek tomu nebola
vyuzitd, ale zostala v zasobdch. Stav zasob
v hospodarstve v beznych cenach sa totiz
v 1. aj 2. Stvrtroku 2022 zvysil (cca 0 0,972
mld. €, resp. 0 1,223 mld. €).




Slaby rast, ktory domaci dopyt ako celok
dosiahol v 2. stvrtroku 2022 (o 2,4%), bol
vysledkom vplyvu vsetkych troch hlavnych
zloziek jeho Struktury (obr. 5). Zatial ¢o
kone¢nd spotreba domdcnosti (KSD;
spotrebitelsky dopyt) atvorba hrubého
fixného kapitalu (THFK; investi¢ny dopyt)
"prispeli" tym, Ze ich redlny rast bol
vyrazne nizsi ako v 1. Stvrtroku 2022,
konec¢nd spotreba verejnej spravy (KSVS;
dopyt verejného sektora) tym, Ze jej realny
pokles bol vyrazne hlbsi ako v 1. Stvrtroku
2022.

Obr. 5

domaci efektivny dopyt a jeho zloZzky
(s.c. 2015, medzirocné zmeny, %)
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Zdroj: SU SR

Rast KSD vstdlych cenach sa spomalil
29,1% v 1. Stvrtroku 2022 na 4,3% v 2.
Stvrtroku tohto roka (obr. 6). Prispela
k tomu hlavne vysoka inflacia, ale aj vplyv
bazického efektu (KSD v 2. Stvrtroku 2021
stupla 05,0%). Proti vyraznejSiemu
spomaleniu rastu KSD posobil hlavne
pokles sklonu obyvatelstva k Usporam (v
prospech sklonu k spotrebe), ktory na
medziroénej baze pokracoval uZ piaty
Stvrtrok po sebe. Miera hrubych uspor
obyvatelstva klesla zo 7,5% v 2. Stvrtroku
2021 na 4,4% v 2. stvrtroku 2022.

Rast  spotrebitelského  dopytu  bol
podloZzeny redlnymi disponibilnymi
prijmami  domdcnosti  (hlavny  zdroj
financovania KSD), ktorych dynamika rastu
sa vSak vplyvom vzostupu celkovej inflacie
spomalila zo 4,1% v 1. Stvrtroku 2022 na
1,1% v 2. stvrtroku tohto roka. Hlavnym

zdrojom ich rastu boli beiné prijmy
domacnosti, ktoré aj v 2. Stvrtroku 2022
vzrastli relativne viac ako bezné vydavky
domaécnosti (012,6%, resp. 010,2%).
Disponibilné prijmy domacnosti sa vdaka
tomu zvysili v1. polroku 2022 na
medziro¢nej baze 013,7%, kym v1.
polroku 2021 stupli len 01,1% (vidy
v priemere). K zrychleniu dynamiky ich
rastu prispel predovSetkym vysoky rast
celkovej zamestnanosti v hospodarstve od
zaCiatku tohto roka sprevadzany relativne
vysokym rastom priemernej mesacnej
nomindlnej mzdy na makrourovni (viac v
Castiach Zamestnanost a nezamestnanost
v hospoddrstve, resp. Nomindilna a redina
mzda v hospoddrstve).

Obr. 6
dovera spotrebitefov vs spotrebitel'sky dopyt (KSD)
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty

KSVS v stalych cenach zaznamenala v 1. aj
2. Stvrtroku 2022 na medzironej baze
pokles 00,4%, resp. 07,2%. Zatial co
redlne v 1. polroku 2022 poklesla o 3,8%,
v nominalnom vyjadreni - vplyvom rastu
deflatora KSVS - naopak vzrastla o 7,8%
(vzdy v priemere). Vplyvom vyssej inflacie
sa teda dynamika rastu dopytu verejného
sektora v beinych cenach zrychlila,
pretoze v 1. polroku 2021 stupla cca
05,0% (v priemere). Vyssi dopyt viedol k
zrychleniu rastu produkcie verejného
sektora, ktora v beznych cenach stipla v 1.
polroku 2022 07,3% (v priemere). Pre
porovnanie: v  sukromnom  sektore




produkcia v beznych cenach vzrastla v 1.
polroku 2022 0 21,3% (v priemere).

K zrychleniu rastu produkcie vo verejnom
sektore doslo vplyvom medzispotreby i
hrubej pridanej hodnoty, ale vplyv
medzispotreby bol omnoho silnejsi. V 1.
polroku 2022 totiz stupla 0 13,4%, kym
hruba pridand hodnota o 4,8% (vidy
v priemere). Pokial ide o hrubu pridanu
hodnotu vo verejnom sektore, k zrychleniu
jej rastu dosSlo najma vplyvom odmien
zamestnancov v tomto sektore, ktoré v 1.
polroku 2022 vzrastli 06,4%, pretoze
spotreba fixného kapitalu v beZnych
cenach vo verejnom sektore vykazuje uz
treti rok velmi nizky rast (pod 1%; vidy v
priemere). Zdrojom rastu KSVS v beZnych
cenach boli v 1. polroku 2022 aj dhrady
zdravotnych poistovni, ktoré stupli cca
09,5% (v priemere).

Investicny dopyt ako celok zaostal za
oCakdvaniami este vyraznejSie ako v 1.
Stvrtroku 2022. Dynamika rastu THFK
v stalych cenach sa totiz spomalila zo 6,4%
v 1. Stvrtroku 2022 na 0,4% v 2. Stvrtroku
tohto roka, vcom sa odzrkadlilo aj
zhorSenie stavu domacej ekonomickej
klimy. Objem THFK bol teda v 1. polroku
2022 niz8i ako pred pandémiou (v
priemere o vySe 10% ako v 1. polroku
2019). Je to do6sledok viac ako rok
pretrvdvajuceho  dtlmu  investicného
dopytu v oblasti budov a stavieb, ale aj
stale relativne nizkeho rastu investicného
dopytu v oblasti strojov a zariadeni.

Aj sektorova Struktdra THFK v beZnych
cenach potvrdzuje, Ze rast investi¢ného
dopytu nemal ani v 2. $tvrtroku tohto roka
ploSny charakter. Zatial ¢o sektor
nefinanénych korporacii a sektor
domacnosti dosiahli - podobne ako v 1.
Stvrtroku 2022 - aZ dvojciferné relativne
prirastky THFK v beZznych cenach (o 16,2%
resp. 0 14,1%), vo finanénych korpordaciach
ani vo verenej sprave koZiveniu rastu
THFK v beinych cendch eSte nedoslo.

Naopak, vobidvoch sektoroch THFK
v beznych cenach v2. Stvrtroku 2022
vyrazne poklesla.

Rast  vykonnosti  hospoddarstva v 2.
Stvrtroku 2022 bol v porovnani s rastom
doméaceho dopytu nizsi (o 1,8%, resp.
02,4%). Ztoho vyplyva, Ze tlmiaci vplyv
Cistého wvyvozu na rast vykonnosti
hospodarstva pokracoval, ale oproti 1.
Stvrtroku 2022 vyrazne zoslabol. Model,
v ktorom k rastu vykonnosti hospodarstva
prispieva len domaci dopyt, sa v praxi
presadzuje uz Styri Stvrtroky po sebe (obr.
7). Hlavnou pri¢inou jeho pretrvdvania je
obchodna bilancia, ktord v obdobi
poslednych 12 mesiacov zaznamenala az
v10 mesiacoch deficit (viac v Ccasti
Zahranicny obchod - saldo obchodnej
bilancie).

Obr. 7

zahraniény obchod vs ¢isty vyvoz
(s.c. 2015)
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Vojnovy konflikt na Ukrajine trvd uz vyse
Sest mesiacov, ale jeho dalsi priebeh je
stale nepredvidatelny. Kltcovy
predpoklad, na ktorom je zaloZzeny odhad
vykonnosti slovenskej ekonomiky v roku
2022, je preto opat formulovany len
rdmcovo (tak ako pred tromi mesiacmi),
avsak v aktualizovanej podobe. Jednd sa o
odhad rastu agregatneho dopytu v roku
2022, ktory sme korigovali smerom nadol,
lebo domaci dopyt i vonkajsi dopyt by mali
vzrast vtomto roku menej ako sme
odhadovali v maji 2022. Nasvedcéuje tomu
aj IES, pretoie jeho pokles pokracoval aj




v auguste, teda treti mesiac po sebe,
poslednych 17 mesiacov (od marca 2021).
Oproti julu sa dovera podnikatelov znizila
vo vsetkych Styroch odvetviach (najviac
v sluzbdach) aj dovera spotrebitelov.

Podla aktualizovaného odhadu by sa mal
rast agregatneho dopytu spomalit zo 7,0%
vroku 2021 na 1,6% vroku 2022,
v dosledku ¢oho by sa mala dynamika
rastu tvorby realneho HDP vtom istom
obdobi spomalit z23,0% na 1,6% (vidy
v priemere). Rast uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve by sa mal napriek tomu
zrychlit viac ako sme odhadovali v maji
2022. Podla aktualizovaného odhadu
vzrastie deflator HDP v roku 2022 o0 7,3%,
¢o znamen3, ze tvorba nominalneho HDP
by sa mala oproti roku 2021 zvysit 0 9,0%
(vzdy v priemere) a dosiahnut cca 105,8
mid. €.

3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO
OBCHODNEIJ BILANCIE

Vyvoz tovarov aj dovoz tovarov v beZznych
cendch dosiahli aj v 2. Stvrtroku tohto roka
na medziro€nej baze dvojciferné relativne
prirastky (o 16,4%, resp. o021,0%; vidy
v priemere). Z hladiska celého 1. polroka
2022 je vsak rozdiel v dynamike ich rastu
eSte vysSi - vyvoz tovarov stlpol na
medziro¢nej baze o 13,4%, dovoz tovarov
sa zvysil 0 22,0% (vidy v priemere). Pokial
ide oich vyvoj na medzikvartalnej baze,
pozitivnym javom je, Ze podla sezdnne
olistenych $tatistickych udajov SU SR sa
vyvoz tovarov zvysil v 2. Stvrtroku 2022
o vySe 5%, kym dovoz tovarov stupol o 1%
(vZzdy v priemere oproti 1. Stvrtroku 2022).

V nominalnom vyjadreni dosiahol vyvoz
tovarov v 2. Stvrtroku 2022 cca 25,6 mlid.

€, dovoz tovarov cca 26,0 mid. €.
Obchodn3d bilancia teda skoncila
s deficitom cca 441 mil. € (cca 1,7% HDP
v beznych cenach), zatial ¢o v rovnakom
obdobi minulého roka dosiahla zhruba
rovnako velky prebytok (cca 468 mil. €).
Vporovnani s1. Stvrtrokom 2022,
v ktorom obchodnd bilancia zaznamenala
deficit vySe 1 mld. €, bol jej deficit v 2.
Stvrtroku 2022 o viac ako polovicu mensi
(obr. 8).

Obr. 8
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Za poslednych 12 mesiacov (jul 2021 az
jun 2022) dosiahla obchodna bilancia
prebytok len dvakrat (v oktdbri 2021 cca
375 mil. € a v maji 2022 a cca 165 mil. €),
a preto kumulativne za uvedené obdobie
zaznamenala deficit cca 1,6 mld. €. Pre
porovnanie: v predchadzajucich 12
mesiacoch (jul 2020 az jun 2021) dosiahla
vidy prebytok, ktory kumulativne cinil 4,7
mild. €. Zmena obchodnej bilancie
z prebytkovej na deficitnu bola désledkom
poklesu Strukturdlneho prebytku
v obchode s osobnymi autami (z 22,8 mld.
€ za jul 2020 aZ jun 2021 na 20,1 mid. € za
jul 2021 az jun 2022) v kombinacii
s prehibenim  $trukturdlneho  deficitu

% Podla udajov NBS dosiahol wyvoz sluzieb
v beznych cenéch v 2. Stvrtroku 2022 cca 2,7 mid.
€, dovoz sluzieb v beznych cendch ¢inil cca 2,6 mld.
€, pricom na medziro¢nej baze stupli o 23,4%, resp.
029,6% (vidy vpriemere). SU to porovnatelné
prirastky ako dosiahli v 1. Stvrtroku 2022.



v obchode s uhfovodikovymi palivami (v
rovnakom obdobi z 3,4 mld. € na 7,5 mld.
€)*,

Dvojciferné relativne prirastky dosiahol
vyvoz tovarov a dovoz tovarov v beznych
cenach aj v 2. stvrtroku 2022 s vyznamnou
podporou cien vyvozu icien dovozu
tovarov. Deflator celkového vyvozu aj
deflator celkového dovozu totiz
zaznamenali opat aZ dvojciferné relativne
prirastky (o 18,3%, resp. o 23,7%), ktoré
boli takmer identické ako dosiahli v 1.
Stvrtroku 2022. Vyvoz tovarov idovoz
tovarov v beznych cendch teda vzrastli v 1.
polroku 2022 vylu¢ne vplyvom rastu cien
vyvozu (deflatora celkového vyvozu) a cien
dovozu.

Zaostavanie rastu vyvozu za rastom
dovozu tovarov v beinych cenach sa v 2.
Stvrtroku 2022 zmiernilo najma vdaka
oZiveniu rastu vyvozu osobnych
automobilov na  medziroénej baze
(predtym tri Stvrtroky sustavne klesal).
Podla predbeznych Statistickych udajov (v
ramci klasifikacie BEC) vzrastol ich vyvoz
v 2. Stvrtroku 2022 o0 7,5% (v priemere).
Vyznacoval sa vSak znacnou volatilitou -
v aprili na medziroénej baze poklesol o
26%, v maji ajuni naopak stupol o 51%,
resp. 0 8%. Vyvoz osobnych automobilov
v 2. Stvrtroku 2022 predstavoval vyse 24%
celkového vyvozu tovarov v beinych
cenach.

Vyvoz tovarov ocisteny o vplyv vyvozu
osobnych automobilov  vzrastol v 2.
Stvrtroku 2022 cca o 20%, ¢o je prirastok
zhodny s tym, ktory dosiahol v 1. Stvrtroku
2022 aj vroku 2021 (vidy v priemere).

* Vdanom pripade bol pokles 3trukturalneho

prebytku doésledkom nizsej produkcie atym
i poklesu vyvozu osobnych automobilov (vplyvom
nedostatku komponentov na ich vyrobu), zatial ¢o
prehibenie $trukturdlneho deficitu ide na vrub
zdrazenia dovozu uhlovodikovych paliv (vplyvom
vyrazného rastu ceny ropy azemného plynu na
svetovom trhu).

Relativne najviac vzrastol opat vyvoz
uhlovodikovych paliv avyvoz surovin (v
beinych cenach cca o 66%, resp. o 33%;
vzidy v priemere). Po nich, z hladiska
velkosti  prirastku, nasleduje  vyvoz
potravin (cca o 30%), vyvoz investi¢nych
tovarov (cca o0 11%), vyvoz dopravnych
prostriedkov  (cca  010%) avyvoz
spotrebného tovaru (cca o 1%).

Na zdklade predbezinych Udajov o
komoditnej Struktire dovozu tovarov
v beznych cenach (v ramci klasifikacie BEC)
mozno konstatovat, Ze dovoz pre
medzispotrebu vzrastol relativne najviac aj
v 2. stvrtroku 2022. Dovoz uhlovodikovych
paliv stupol 091%, dovoz surovin cca
028% (vidy v priemere). Dovoz pre
medzispotrebu tvoril v 2. Stvrtroku 2022
cca 38% celkového dovozu tovarov
v beznych cenach.

Na pokryti rastu agregatneho dopytu
v beznych cenach sa vyznamnou mierou
podielal aj dovoz pre konecnu spotrebu.
Kazda zlozka jeho Struktury dosiahla aj v 2.
Stvrtroku 2022 dvojciferny relativny
prirastok - dovoz potravin cca o 31%,
dovoz osobnych automobilov cca 0 16% a
dovoz spotrebného tovaru cca o 10% (vzidy
v priemere). Dovoz tovarov investicného
charakteru vsak stupol len velmi mierne -
cca 0 4,5%, teda zhodne ako v 1. Stvrtroku
2022. Zcelkového dovozu tovarov
v beznych cenach v 2. Stvrtroku 2022 tvoril
dovoz tovarov investi¢ného charakteru cca
22%, dovoz pre konecnu spotrebu cca
18%.

Aktualizovany odhad vyvoja vyvozu
adovozu tovarov vbeinych cenach
v horizonte kratkodobej predikcie
zohladnuje vyvoj sezénne ocistenych
novych objedndvok pre priemysel zo
zahranicia a tuzemska (sezénne ich odistil
INFOSTAT). Dynamika rastu sezdénne
oCistenych novych objednavok ako celku
v beznych cenach sa zrychlila zo 4,4% v 1.
Stvrtroku 2022 na 5,4% v 2. Stvrtroku 2022



(vZdy oproti predchadzajucemu Stvrtroku).
Pokial ide o ich Struktdru, nové
objedndvky zo zahranicia wvzrastli v 2.
Stvrtroku 2022 o0 2,5%, nové objednavky
z tuzemska vsak stupli az 018,3% (vidy
oproti 1. $tvrtroku 2022)°. Z obr. 9 vyplyva,
Ze zatial ¢o rast novych objednavok zo
zahrani¢ia sa spomalil, rast novych
objednavok z tuzemska sa naopak vyrazne
zrychlil.

Obr. 9
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Zrychlenie rastu novych objedndvok v 2.
Stvrtroku 2022 by malo prispiet k tomu, Ze
dvojciferny rast vyvozu aj dovozu tovarov
v beznych cenach bude pokracovat aj
v najblizsSich  mesiacoch. Velmi silny
podporny vplyv na rast vyvozu a dovozu
tovarov v beZnych cenach budu mat aj
nadalej vysoké ceny dovozu avyvozu
tovarov. Predpokladdme, Ze ceny dovozu
tovarov budu rast aj v horizonte
kratkodobej predikcie rychlejSie ako ceny
vyvozu tovarov, v dosledku ¢oho bude rast
vyvozu tovarov v beZnych cenach za
rastom dovozu tovarov v beZinych cenach
zaostavat aj v horizonte kratkodobej
predikcie.

Aktualizovany odhad rastu vyvozu aj
dovozu tovarov v beinych cenach v roku

> Ppodiel novych objednavok ztuzemska na
celkovych novych objedndvkach pre priemysel je
dlhodobo vyrazne mensi ako podiel novych
objednavok zo zahrani¢ia. V2. Stvrtroku 2022
predstavoval cca 20%.

2022 je korigovany smerom nahor (oproti
odhadu z maja 2022). V pripade vyvozu
tovarov z10,5% na 16,3%, v pripade
dovozu tovarov zo 17,1% na 21,0% (vidy
v priemere). KedZe rast vyvozu tovarov by
mal zaostat za rastom dovozu tovarov
menej ako sme odhadovali pred tromi
mesiacmi, aktualizovany odhad deficitu
obchodnej bilancie v roku 2022 je niZsi.
V 1. polroku 2022 skoncila s deficitom cca
1,5 mld. € a s pravdepodobnou
hrani¢iacou s istotou vykazie deficit aj
celorocne. Podla aktualizovaného odhadu
by mal dosiahnut cca 2,0 - 2,4 mld. € (cca
2,1% 1z aktualizovaného odhadu HDP
v beznych cenach). Obchodnd bilancia
bude deficitna prvykrat od roku 2008.

4 SPOTREBITEL'SKE CENY

Tlak na rast uUhrnnej hladiny cien na
spotrebitelskom trhu bol vel'mi silny aj v 2.
Stvrtroku tohto roka, ale trend jej
vzostupu sa CiastoCne zmiernil. Zatial' ¢o
Vv januari az marci 2022 jej uroven stupla
na medzimesacnej bdaze kumulativne
05,3% (oproti decembru 2021), v aprili az
juni sa zvysila 0 4,6% (oproti marcu 2022).
Prudky rast medzirocnej miery celkovej
inflacie napriek tomu pokracoval. Z 10,4%
v marci stupla na 13,2% v juni, pricom
priemerna miera celkovej inflacie za
januar az jun 2022 dosiahla 10,9% (obr.
10). Rast cien na spotrebitelskom trhu
(merany pomocou CPI) prispel (aj) v 2.
Stvrtroku tohto roka vyznamnou mierou k
rastu Uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve (merany pomocou
deflatora HDP).

Zdrojmi rastu celkovej inflacie boli aj v 2.
Stvrtroku tohto roka regulované ceny
aceny ovplyviujuce jadrova inflaciu.
Regulované ceny stupli v 2. Stvrtroku 2022
na medziro€nej baze o 14,6% (v priemere),
jadrova inflacia vzrastla z 9,5% v marci na
12,9% v juni tohto roka. Pokial ide o Cistu
inflaciu, ktord nie je ovplyvnend cenami



potravin (na rozdiel od celkovej a jadrove;j
inflacie), z 8,7% v marci stupla na 11,1%
v juni. Celkova inflacia bola v juni 2022 na
medziro¢nej bdze vysSia 010,4 p. b,
jadrova a Cistd inflacia v rovnakom obdobi
09,4p.b.,resp.o7,1p.b.

Obr. 10
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K rastu jadrovej inflacie prispeli aj v 2.
Stvrtroku tohto roka predovsetkym ceny
vdoprave (vplyv rastu cien ropy na
svetovom trhu), ceny sluzieb v hoteloch a
ceny potravin (vratane cien
nealkoholickych napojov). Prvé znich
stupli v 2. Stvrtroku tohto roka na
medziro¢nej baze 021,2%, druhé o 18,6%
(vidy v priemere)®. Pokial ide o ceny
potravin, dynamika ich rastu sa zrychlila
29,8% v 1. Stvrtroku 2022 na 15,9% v 2.
Stvrtroku 2022 (vidy v priemere), ale v juni
2022 stupli az 017,9%, €o je ich novy
historicky najvyssi rast. Dynamiku rastu
jadrovej icelkovej inflacie tlmili pocas
prvych Siestich mesiacov tohto roka
sustavne len ceny sluZzieb p6st, pretoze ich
rast sa na medziro¢nej baze spomalil.

Nakladové a dopytové faktory boli zdrojmi
rastu inflacie aj v 2. Stvrtroku tohto roka,
pricom intenzita ich vplyvu od zaciatku
roka narastd. Dominantny vplyv si udrzali
nakladové faktory, ¢o sudvisi najma s

® Dynamika rastu cien pohonnych hmét na

Cerpacich staniciach sa zrychlila z27,9% v marci
2022 na 43,6% v juni 2022 (vidy v priemere).

enormnou dynamikou rastu cien dovozu
(deflatora dovozu tovarov a sluZieb). Z obr.
11 vyplyva, Ze to viedlo k zrychleniu rastu
cien vyrobcov v priemysle (PPI) pre
tuzemsko z33,2% v 1. Stvrtroku 2022 na
44,3% v 2. stvrtroku tohto roka, pricom
rast PPl pre export sa vtom istom obdobi
zrychlil z 20,7% na 24,4% (vidy v priemere
na medziro¢nej baze). Pokracoval aj rast
cien vyrobcov v stavebnictve
(predovsetkym ceny stavebnych
materidlov), ako aj cien prvovyrobcov
v polnohospodarstve.

Obr. 11
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Enormny rast PPl pre tuzemsko (vyjadruje
suhrnny  vplyv  ndkladovych faktorov
generovany priemyslom) sa  odvija
predovsetkym zrastu cien vyrobcov
elektrickej energie, plynu a pary, ktory sa
na medzirocnej baze zrychlil zo 66,4% v 1.
Stvrtroku 2022 na 85,4% v 2. Stvrtroku
tohto roka (vZdy v priemere). Zrychlil sa aj
rast cien v tazbe a dobyvani (v rovhakom
obdobi z 27,4% na 34,2%), cien
v spracovatelskom priemysle (zo 14,2% na
21,5%), zatial ¢o rast cien dodavok vody
a Cistenia odpadov sa prakticky nezmenil a
zostal jednociferny (zo 6,7% sa zmiernil na
6,5%).

V spracovatelskom priemysle doslo na
rozdiel od 1. Stvrtroka 2022 uzZ k plosnému
zrychleniu rastu cien vyrobcov, teda aj
cien vyrobcov dopravnych prostriedkov.
Ich ceny na medzirocnej baze pat



Stvrtrokov po sebe klesali, ale v 2.
Stvrtroku tohto roka vzrastli 04,8% (v
priemere). Relativne najsilnejsie zrychlenie
rastu zaznamenali ceny vyrobcov koksu a
vyrobkov z ropy (z cca 59% v 1. Stvrtroku
2022 na cca 95% v 2. Stvrtroku 2022), ale
vyznamné bolo aj v pripade cien vyrobcov
potravin, ndpojov atabaku (z12,8% na
23,5%).

V porovnani s vplyvom nakladovych
faktorov bol vplyv dopytovych faktorov na
rast jadrovej (atym aj celkovej) inflacie
relativne slabsi, oproti 1. Stvrtroku 2022
vSak zosilnel. Tzv. dopytova inflacia, ktoru
NBS meria pomocou indexu cien
obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmét) aindexu cien trhovych
sluzieb, vzrastla zo 7,0% v 1. Stvrtroku
2022 na 9,6% v 2. Stvrtroku tohto roka
(vzdy v priemere). V porovnani s celkovou
i jadrovou inflaciou bola teda dopytova
inflacia pocas prvych Siestich mesiacov
tohto roka mensia (obr. 12). Zdrojmi rastu
dopytovej inflacie boli ceny obidvoch
zloZiek jej Struktury, ale prispevok cien
trhovych sluzieb bol relativne silnejsi. Rast
cien obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmot) sa v rovhakom obdobi
zrychlil zo 4,9% na 7,0%, v pripade cien
trhovych sluzieb to bolo z 9,3% na 12,6%
(vZdy v priemere).

Obr. 12
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Vijuali 2022 rast vyrobnych
a spotrebitelskych cien pokracoval. PPI pre

tuzemsko sa oproti junu zvysil o 2,0%, CPI
stupol 00,8%. K rastu PPl prispeli opat
relativne najviac ceny vyrobcov elektrickej
energie, plynu a pary, ktoré oproti junu
2022 vzrastli 02,8%. Ceny vyrobcov za
spracovatelsky priemysel ako celok rastli
pomalsSie (oproti junu stupli v priemere
0 1,5%). V ramci Struktury
spracovatelského priemyslu totiz uz ceny
nerastli ploSne - oproti junu klesli ceny
vyrobcov kovov a kovovych konstrukcii (o
2,6%), ale pokles zaznamenali aj ceny
vyrobcov textilu a odevov a ceny vyrobcov
farmaceutickych produktov.
V stavebnictve, na rozdiel od priemyslu,
tlak na rast cien polavil - ceny stavebnych
prac vzrastli v juni i juli na medzimesacnej
baze len velmi mierne, ceny stavebnych
materidlov v obidvoch tychto mesiacoch
dokonca mierne poklesli.

Posun Uhrnnej hladiny spotrebitelskych
cien vjuli smerom nahor (o 0,8% oproti
junu) bol najmensi od zaciatku tohto roka.
Rast medzirocnej miery celkovej inflacie
napriek tomu pokracoval - z13,3% v juni
stupla na 13,6% v juli tohto roka. Bola teda
vysSia ako sme ocakavali v maji tohto roka.
Tlak na jej vzostup pramenil hlavne
zjadrovej inflacie, ktora vrovnakom
obdobi stupla 212,9% na 13,2%, k comu
prispel najma pokracujuci rast cien
potravin, zatial ¢o ceny v doprave oproti
junu  mierne poklesli, mimochodom
prvykrat od zaciatku tohto roka. Potraviny
(vratane nealkoholickych ndpojov) boli
v juli na medziro¢nej baze drahsie 0 19,1%,
ceny v doprave vzrastli 0 20,2%.

Napriek tomu, Ze Uhrnnd hladina
spotrebitelskych cien rastie nepretrzite uz
18 mesiacov (od februdra 2021),
kulminaény bod zrejme eSte nedosiahla.
Nakladové faktory by totiz mali generovat
silny tlak na jej rast aj nadalej, pretoze
podla vysledkov KSP z augusta 2022 je
v najblizsSich  troch  mesiacoch  rast
vyrobnych cien velmi pravdepodobny vo



vSetkych Styroch odvetviach (v Prilohe obr.
7). Tlak na rast dhrnnej hladiny
spotrebitelskych cien by mal pramenit aj z
dopytovych faktorov. Nasvedcéuje tomu
pokracujuci rast tzv. dopytovej inflacie,
ktord z9,8% v juni stupla na 10,4% v juli
tohto roka.

Na  zdklade uvedenych informacii
predpokladame, Ze rast medzironej miery
celkovej inflacie bude eSte pokracovat,
ato najma vplyvom rastu cien potravin.
VSeobecne sa ocakdva, Ze jej rast bude
kulminovat v auguste, resp. septembri
tohto roka. V dalSich mesiacoch horizontu
kratkodobej predikcie by sa mala
medziro¢nd miera celkovej inflacie velmi
mierne  zniZovat, hlavhe  vplyvom
bazického efektu. KedZe v auguste bola
uroven celkovej inflacie vysSia ako sme
odhadovali v maji 2022, odhad celkovej
inflacie vtomto roku sme korigovali
smerom nahor. Podla aktualizovaného
odhadu by mala celkovd inflacia
v decembri 2022 predstavovat 12,8% a jej
priemerna miera vroku 2022 by mala
dosiahnut 12,1%.

5 ZAMESTNANOST

A NEZAMESTNANOST

V HOSPODARSTVE

Pozitivny trend vyvoja na trhu prace, ktory
zacal obnovenim rastu celkovej

zamestnanosti v 3. Stvrtroku 2021,
pokracoval aj v 2. Stvrtroku 2022. Délezita
je najma skutocnost, Ze sa udrzal napriek
slabému rastu vykonnosti hospodarstva
(vtom istom Stvrtroku). Rast celkovej
zamestnanosti v hospodarstve pokracoval
podla vsetkych troch metodik (Statistické
vykaznictvo (SV), VZPS a ESA 2010), podla
metodik SV a ESA 2010 sa dokonca zrychlil
a jej rast bol sprevadzany poklesom
nezamestnanosti (obr. 13 a 14). Trend
poklesu nerovnovahy medzi dopytom a
ponukou na trhu prace vdaka tomu tiez
pokracoval.

Obr. 13
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Obr. 14
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Podla metodiky SV sa celkovy pocet
zamestnanych os6b v hospodarstve zvysil
v 2. Stvrtroku tohto roka o 2,3% (cca o 55
tisic), podla metodiky VZPS stupol o0 2,7%
(cca 0 69 tisic) a podla metodiky ESA 2010
sa celkovd zamestnanost v hospodarstve
zvySila 02,4% (cca o 57 tisic).
V absolutnom i relativnom vyjadreni bol
rast celkovej zamestnanosti podla
metodiky VZPS najvyssi (podobne ako v 1.
Stvrtroku 2022). Suvisi to s pokracujicim
pomerne  silnym rastom celkovej
zamestnanosti v domdacom koncepte, ako
aj sozivenim rastu poctu kratkodobo

" Celkovd zamestnanost podla VZPS ui v2.

Stvrtroku 2022 prekrodila Uroven, ktoru dosiahla vo
4. Stvrtroku 2019, teda tesne pred pandémiou.
Podla dalSich dvoch metodik vsak celkova
zamestnanost v hospodarstve v 2. Stvrtroku 2022
urovne tesne pred pandémiou este nedosiahla.



migrujucich os6b za pracou do zahranicia
(s pobytom do 1 roka).

Na zaklade domdaceho konceptu sa pocet
pracujucich v metodike VZPS zvysil v 2.
stvrtroku tohto roka medziroéne o0 2,5%
(cca 061 tisic osdb), pocet kratkodobo
migrujucich os6b za pracou do zahranicia
stupol 0 7,0% (cca o 8 tisic) a predstavoval
priblizne 114 tisic. Na druhej strane, pocet
cudzincov pracujucich v SR od zaciatku
tohto roka sustavne rastie (obr. 15). Podla
udajov Ustredia préace, socidlnych veci a
rodiny (UPSVaR) pracovalo u nés v juli vyse
81 tisic cudzincov, z toho cca 31 tisic os6b
z EU/EHP a daldich cca 50 tisic oséb z
tretich krajin. V porovnani sjulom 2021
stupol pocet os6b z EU/EHP cca o tisic,
pocet 0sOb z tretich krajin sa zvysil cca o
13 tisic, k comu prispeli najma odidenci z
Ukrajiny.

Obr. 15
kratkodoba migracia zo SR
a zamestnavanie cudzincov v SR
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Zdroj: SU SR, UPSVaR
Rast celkovej zamestnanosti

v hospodarstve bol sprevadzany poklesom
nezamestnanosti, pricom jeho dynamika
oproti 1. Stvrtroku 2022 mierne zrychlila.
Podla metodiky VZPS klesol pocet
nezamestnanych osdb v 2. Stvrtroku tohto
roka medziroCne zhruba o 19 tisic na cca
170  tisic. Miera nezamestnanosti
v metodike VZPS sa znizila o0 0,8 p. b. a
dosiahla 6,1 %.

Rast celkovej zamestnanosti Vv
hospodarstve v 2. Stvrtroku tohto roka bol
vysledkom zvySujuceho sa dopytu po praci

v stikromnom aj verejnom sektore. Vo
verejnom sektore zamestnanost na
medzironej  baze vzrastla 01,8%
a dosiahla cca 509 tisic o0s0Ob,
v sukromnom  sektore  zamestnanost
stupla 0 2,4% a Cinila cca 1900,5 tisic os6b
(vidy v priemere podla metodiky $V)2.
Inak povedané, vo verejnom sektore
pribudlo v 2. Stvrtroku tohto roka na
medzironej baze takmer 9 tisic a
v sukromnom sektore cca 46 tisic novych
pracovnych miest.

V stikromnom sektore bol rast dopytu po
praci aj v 2. Stvrtroku tohto roka
zaznamenany vo  vacSine  odvetvi.
Vynimkou boli dve odvetvia, menovite
priemysel a financné a poistovacie
¢innosti, v ktorych dopyt po praci poklesol.
V tychto dvoch odvetviach trvd pokles
dopytu po praci uz dlhSiu dobu. Vo
finanénych  a poistovacich  ¢innostiach
zatal na medziroénej baze klesat v 1.
Stvrtroku 2020, v priemysle klesa od 3.
Stvrtroka 2019, pricom na prechodnu
dobu (3. stvrtrok 2021 az 1. Stvrtrok 2022)
sa pokles dopytu po praci v priemysle
zmenil na stagnaciu (medziro¢ne sa
nezmenil).

& Stikromny a verejny sektor sd v tomto dokumente
vymedzené na zaklade Sstatisticke] klasifikacie
ekonomickych &innosti (SK NACE Rev. 2), ktort SU
SR uplatiiuje vramci Stvrtro¢ného Statistického
vykaznictva. Sukromny sektor zahfia
polnohospodarstvo (vratane lesnictva a rybolovu),
priemysel, stavebnictvo, velkoobchod
a maloobchod (vratane opravy motorovych
vozidiel), dopravu a skladovanie, ubytovacie
a stravovacie sluzby, informacie a komunikaciu,
finanéné a poistovacie C¢innosti, ¢innosti v oblasti
nehnutelnosti, odborné, vedecké a technické
¢innosti, administrativne sluzby, umenie (vratane
zabavy arekreacie) a ostatné Ccinnosti. Verejny
sektor zahfna verejnu spravu aobranu (vratene
povinného socidlneho zabezpecenia), vzdeldvanie,
zdravotnictvo a socidlnu pomoc.



Vo finanénych a poistovacich ¢innostiach
zamestnanost v 2. Stvrtroku 2022 klesla
06,7%, v priemysle 0 0,9%°.

Relativne najvyssi rast zamestnanosti v
sukromnom sektore dosiahlo odvetvie
ubytovacich a stravovacich sluzieb (o
9,2%). Znakom stabilizacie zamestnanosti
vtomto odvetvi po pandémii je, Ze
vzrastla druhy Stvrtrok po sebe a jej rast sa
zrychlil. Oproti 1. Stvrtroku 2022 stupla cca
0 10 tisic osOb a dosiahla cca 66 tisic 0s6b,
¢o je cca o 3 tisic osob menej ako vo 4.
Stvrtroku 2019, teda tesne pred
pandémiou. Vysoky rast zamestnanosti bol
v 2. Stvrtroku 2022 zaznamenany aj Vv
odbornych vedeckych a technickych
¢innostiach (o 7,5%), v polnohospodarstve
(o 7,4%), ale aj v informaciach a
komunikacii (o 6,9%).

Vo verejnom sektore sa dopyt po praci
zvysil aj v 2. stvrtroku 2022 plosne, teda vo
vSetkych troch odvetviach tohto sektora. V
odvetvi vzdeldvania sa zamestnanost na
medziro¢nej baze zvySila o 3,1%, v
zdravotnictve o 1,6% a vo verejnej sprave
aobrane o 0,3%. V prvom z nich pribudlo
na medziro¢nej baze cca 5 tisic novych
pracovnych miest, vdruhom cca 3 tisic
a v tretom cca 500.

Ocakdvame, Ze pozitivny trend na trhu
prace bude pokracdovat aj v horizonte
kratkodobej predikcie. Uroveni
nerovnovahy na trhu prace by sa mala
nadalej znizovat vplyvom pokracujuceho
rastu celkovej zamestnanosti Vv
hospodarstve i poklesu nezamestnanosti.
Dynamika rastu celkovej zamestnanosti v
hospodarstve bude zrejme miernejsia ako
v 1. polroku 2022, hlavne vplyvom
bazického efektu, ale aj kvéli oslabeniu
rastu vykonnosti hospodarstva, ktory
odhadujeme v horizonte predikcie.

%V priemysle pracovalo v 2. $tvrtroku 2022 cca 513
tisic os6b, Co je takmer o 40 tisic os6b menej ako
vo 4. stvrtroku 2019, teda bezprostredne pred
pandémiou.

Na zaklade vysledkov KSP za jul a august sa
ukazuje, Ze v stavebnictve avsluzbach
dopyt po praci v najblizSich troch
mesiacoch  pravdepodobne  zoslabne,
v priemysle a vobchode by mal zostat
stabilny (v Prilohe obr. 8). Pozitivnym
javom je aj zvySujuca sa ponuka volnych
pracovnych miest. Ich pocet v 2. Stvrtroku
tohto roka na medziro¢nej baze vzrastol
takmer o 15%, ¢im sa dynamika ich tvorby
na medzirocnej uUrovni mierne zrychlila
(podla metodiky SV). Na druhej strane,
pocet evidovanych nezamestnanych os6b
podla udajov UPSVaR od februara tohto
roka na medzimesacnej baze sustavne
klesa. Vjuli ich bolo na dradoch prace
registrovanych cca 186 tisic, ¢o je cca o 38
tisic os6b menej ako v juli 2021, resp. cca
014 tisic os6b menej ako v decembri
2021'°.  zatial ¢ poéet dlhodobo
nezamestnanych (nad 12 mesiacov) od
zaCiatku roka na medzimesacnej baze
mierne klesa, pocet kratkodobo
nezamestnanych os6b (do 12 mesiacov)
od juna tohto roka mierne rastie. Pocet
kratkodobo nezamestnanych oséb v juli
tohto roka predstavoval cca 105 tisic,
dlhodobo nezamestnanych oséb bolo cca
81 tisic.

107 Udajov UPSVaR tie? vyplyva, 7e narast poctu
volnych pracovnych miest kulminoval v aprili 2022,
kedy stupol na necelych 87 tisic. Odvtedy ich pocet
klesa, pricom v juli 2022 ich bolo necelych 80 tisic,
zC¢éoho bolo zhruba 60 tisic na zapadnom
Slovensku, priblizne 12 tisic na strednom Slovensku
a cca 8 tisic na vychodnom Slovensku. Z hladiska
poctu volnych pracovnych miest, ktoré pripadaju
na jedného nezamestnaného, je situacia najlepsia v
Bratislavskom kraji, v ktorom je pocet volnych
pracovnych miest takmer dvojndsobne vyssi ako
pocet uchadzacov o zamestnanie. Pocet volnych
pracovnych miest prevysuje pocet uchadzacov
o zamestnanie aj v Trnavskom kraji. V ostatnych
krajoch SR je situacia opacna, teda pocet
uchadzatov o zamestnanie prevySuje pocet
volnych pracovnych miest. Najhorsia je situacia je
v KoSickom kraji, kde na jedno volné pracovné
miesto pripada aZ 10 uchadzadov o zamestnanie.



Na zaklade skutocného vyvoja celkovej
zamestnanosti v 1. polroku 2022, ako aj
informacii tykajucich sa trhu prace
uvedenych  vysSie, ocakdvame, Ze
nerovnovaha medzi dopytom a ponukou
na trhu prace klesne oproti roku 2021 viac
ako sme odhadovali v maji 2022. Podla
aktualizovaného odhadu by totiz mala
celkovd zamestnanost v hospodarstve v
tomto roku vzrast 0 1,9% (podla metodiky
SV), resp. 02,3% (podla metodiky VZPS).
Podla metodiky SV to predstavuje
prirastok cca 45 tisic novych pracovnych
miest, podla metodiky VZPS cca 60 tisic
pracovnych miest (vidy v priemere).
Vsuvislosti stym by sa mal pocet
nezamestnanych os6b v metodike VZPS
znizit 011,4%, resp. cca 020 tisic
a predstavovat cca 168 tisic (v priemere).
Miera nezamestnanosti v metodike VZPS
by oproti roku 2021 poklesla 0 0,8 p. b. na
6,0 % (v priemere).

6 NOMINALNA A REALNA MZDA
V HOSPODARSTVE

Hlavnou pricinou slabého rastu vykonnosti
hospodarstva v 2. Stvrtroku tohto roka bol
pokles  suhrnnej produktivity prace
v stalych cendch 0 0,4%. V beinych cendch
suhrnnda  produktivita prace naopak
vzrastla 0 7,5%, k Comu vyraznou mierou
prispel znacny vzostup Uhrnnej cenovej
hladiny v hospodarstve vtom istom
Stvrtroku (obr. 16). Tym vznikol relativne
velky priestor pre rast priemernej
mesacnej nominalnej mzdy
v hospodarstve. Jej uroven v 2. Stvrtroku
2022 vzrastla o0 7,4%, teda porovnatelne
ako v 1. stvrtroku 2022 a dosiahla 1291 €
(vZdy v priemere). Vplyvom vysokej miery
celkovej inflacie sa vSak pokles realnej
mzdy v hospodarstve prehibil z1,3% v 1.
Stvrtroku 2022 na 4,5% v 2. Stvrtroku
tohto roka (vzdy v priemere).

Obr. 16

suhrnna produktivita prace vs mzda v hospodarstve
(medziroéné zmeny, %)

Zdroj: SU SR

K rastu priemernej mesacnej nominalnej
mzdy vcelom hospodarstve prispel
mzdovy vyvoj v sukromnom sektore aj vo
verejnom sektore (obr. 17). V sukromnom
sektore ako celku sa nominalna mzda v 2.
Stvrtroku tohto roka zvySila 09,0%
a dosiahla 1256 €, vo verejnom sektore
vzrastla 02,7 % acinila 1421 € (vidy
v priemere). Zatial ¢o v sukromnom
sektore sa jej rast zrychlil zo 6,8% v 1.
polroku 2021 na 9,1% v 1. polroku 2022,
vo verejnom sektore sa vrovnakom
obdobi naopak spomalil zo 7,2% cca na
3,0% (vzdy v priemere).

Obr. 17

nominaina mzda v hospodarstve
(medziro¢né zmeny, %)

Zdroj: SU SR

V sukromnom sektore vzrastla nominalna
mzda aj v 2. Stvrtroku tohto roka plosne,
ale aj velmi diferencovane. Kvoli vysokej
inflacii (12,5%) vsak redlna mzda vo
vSetkych  odvetviach tohto sektora
poklesla, pricom poklesla aj v tych



odvetviach, vktorych nomindlna mzda
dosiahla az dvojciferny relativny prirastok
(stavebnictvo, velkoobchod
a maloobchod, doprava a skladovanie,
ubytovacie a stravovacie ¢innosti, odborné
a vedecké ¢innosti, administrativne
¢innosti). V priemysle ako celku sa
nomindlna mzda v 2. Stvrtroku 2022 na
medziroénej baze zvysila 0 7,7% a dosiahla
1383 € (vZdy v priemere).

Absolutne najvysSia priemernd mesacna
nominalna mzda v sukromnom sektore
bola v 2. Stvrtroku 2022 v odvetvi
informacii a komunikacie, kde jej uroven
dosiahla 2244 €, pricom na medziro¢nej
baze vzrastla o 7,0%. Za zmienku stoji este
odvetvie finan¢nych a poistovacich
¢innosti, najma kvoli tomu, Ze viom
nominalna mzda poklesla z2527 € v 1.
Stvrtroku 2022 na 2226 € v 2. Stvrtroku
tohto roka. KedZe v 1. stvrtroku 2022 sa jej
uroven na medzirocnej baze zvysila az
019,8% av 2. stvrtroku 2022 iba 0 1,6%,
mozno sa domnievat, Ze znacné vykyvy
v jej vyvoji suvisia primarne s procesom
optimalizacie (znizovania) poctu
pracovnikov v tomto odvetvi. Sved¢i o tom
uz dlhodobejsi pokles zamestnanosti
v tomto odvetvi spomenuty
v predchadzajucej Casti.

Vo verejnom sektore sa nomindlna mzda
aj v 2. stvrtroku 2022 zvysila tiez ploSne.
Vo vzdeldvani sa zvysila 0 4,0% a dosiahla
1176 €, v zdravotnictve stupla 02,9% na
1403 € avo verejnej sprave aobrane
vzrastla 01,6% na 1732 €. KedZe oproti
urovni inflacie bol jej rast vo vsetkych
troch odvetviach tohto sektora podstatne
nizsi, redlna mzda v kazdom z nich vyrazne
poklesla. Kym vo vzdelavani bol rast
nominalnej mzdy v 1. a 2. Stvrtroku 2022
takmer identicky ako vroku 2021 (vzdy
v priemere), v dalSich dvoch odvetviach sa
jej rast spomalil (vo verejnej sprave
a obrane mierne, v zdravotnictve velmi
vyrazne).

Rast wvykonnosti hospoddrstva, Uhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve a celkovej
zamestnanosti v hospodarstve (podla SV),
ktory po aktualizacii odhadujeme v roku
2022, implicitne znamena, Ze suhrnna
produktivita prace by vtomto roku
vzrastla 0 6,9% v beznych cendch, zatial ¢o
v stalych cendach by poklesla 0 0,4% (vidy v
priemere). Domnievame sa vsak, Ze tak
ako v 1. polroku tohto roka iceloro¢ne
bude rast priemernej mesacnej
nominalnej mzdy v hospodarstve
v porovnani s aktualizovanym odhadom
rastu  suhrnnej  produktivity prace
v beznych cendch v tomto roku vyssi.

Stimulaény Gcinok na rast nomindlnej
mzdy v  hospodarstve v horizonte
kratkodobej predikcie bude mat
valorizacia mzdy 03% Statnym
zamestnancom a zamestnancom
pracujucim vo verejnom zaujme, ktora je
ucinna od zaciatku 2. polroka tohto roka.
Okrem toho, Statni zamestnanci dostanu
tiez jednorazovu odmenu 500 €. Pokial ide
osukromny  sektor, zamestnavatelia
vtomto sektore budu dopad vysokej
inflicie na redlne prijmy svojich

zamestnancov s velkou
pravdepodobnostou kompenzovat
Upravou ich platov smerom nahor.'’ Na
zaklade uvedenych predpokladov

a informdcii sme odhad rastu nominalnej
mzdy na makrourovni v tomto roku z maja
2022 korigovali smerom nahor.

Podla  aktualizovaného odhadu by
priemerna mesacnd nominalna mzda v
hospodarstve mala oproti roku 2021
vzrast 07,4%, ¢o znamena, Ze by mala
dosiahnut 1300 € (vidy v priemere).
Vzhladom na priemernd mieru inflacie,
ktord odhadujeme pre tento rok (12,1%),
by mala redlna mzda v hospodarstve v

1 podla medializovanych informacii Viaceré
sikromné spoloc¢nosti uvaZzuju uzavriet dohody so
zamestnancami o zvyseni platov v 2. polroku tohto
roka.



roku 2022 poklesnut 0 4,2% (v priemere).
Jej pokles oproti roku 2021 by teda mal
byt hlbsi ako sme odhadovali v maji 2022.

Kontakt:
Jan Haluska // haluska@infostat.sk
Branislav Pristda¢ // pristac@infostat.sk
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Vyvoj kliéovych ukazovatelov konjunkturalnych prieskumov a spotrebitel'ského barometra
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Obr. 2
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Obr. 4

indikator dévery podnikatelov v obchode
(konjunkturalne saldo)

Zdroj: SU SR

Obr. 6

indikator dovery spotrebitefov
(konjunkturaine saldo)

Zdroj: SU SR



Zdroj: SU SR

—— sluiby

Zdroj: SU SR

CIVO  mmmm ObCHOG e sluZby




Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2022

1. polrok 2022

Progndza vyvoja na rok 2022

indexy INFOSTAT
Ukazovatel 1. polrok 2022 Indexy
absolutne 1. polrok 2021 absolutne 2022
2021
Hruby domdci produkt (mld € ) Y 50.3296 102.4 105.8329 101.6
Vyberové zistovanie pracovnych sil
Zamestnanost (tis. osbb) 2588.3 102.8 2 620.3 102.3
Miera nezamestnanosti (%) 6.2 X 6.0 X
Pocet nezamestnanych (tis. osob) 172.4 90.9 168.0 89.6
Priemerny pocet zamestnancov
(tis. osob) 23937 102.3 2 402.6 101.9
Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda
zamestnanca hospodarstva (€) 1252 107.7 1300 107.4
Index redlnej mesacnej mzdy
zamestnanca hospodarstva X 97.1 X 95.8
Miera inflacie (%)
posledny mesiac obdobia X 13.22 X 12.8°%
v priemere za obdobie X 10.9” X 12.1°

Y metdda ESA 2010; predbezné udaje, absolutne hodnoty su v beznych cenach, indexy su zo stalych
cien vypocitanych retazenim objemov s pouzitim referen¢ného roka 2015

2 v juni 2022 oproti junu 2021

3 v decembri 2022 oproti decembru 2021

Yy priemere za 1. polrok 2022 oproti 1. polroku 2021

oy priemere za rok 2022 oproti roku 2021
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2022
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suhrnna produktivita prace vs mzda v hospodarstve

dopyt a nerovnovaha na trhu prace (medziroéné zmeny, %)
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