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Kratkodoba predikcia
vyvoja slovenskej ekonomiky v roku 2022
(verzia: maj 2022)

Jan Haluska, Branislav Pristac¢
INFOSTAT Bratislava

1 UvoD

V predloZzenom dokumente su
prezentované astruCne interpretované
vysledky kratkodobej predikcie vyvoja
zakladnych makroekonomickych
ukazovatelov  z redlneho sektora
slovenskej ekonomiky v roku 2022
(tabulka aobr. 9 az 14 v Prilohe).
Prezentované odhady zohladnuju
skutoény vyvoj tychto ukazovatelov v 1.
Stvrtroku 2022, v pripade spotrebitelskych
cien vjanuari az aprili 2022. Prihliadaju
tiez na wvysledky konjunkturalnych a
spotrebitelskych prieskumov (KSP) za
prvych pat mesiacov tohto roka.

Pokial ide o vyvoj, ktory sa vtomto roku
ocakava v relevantnom vonkajSom
ekonomickom prostredi, teda v eurozéne,
Nemecku a Ceskej republike, zdrojom
informacii  boli progndézy Consensus
Forecasts (CF; pre eurozénu a Nemecko) a
Eastern Europe Consensus Forecasts (EECF;
pre Cesku republiku) z maja 2022. Z nich
vyplyva, Ze vplyv vonkajSieho dopytu na
rast agregadtneho dopytu v slovenskej
ekonomike by mal byt v horizonte
kratkodobej predikcie slabsi ako sa javilo
vo februari 2022 (udaj v zdatvorke
v poznamke 1 pod &arou)®.

! Obidve progndzy (CF aj EECF) signalizujd pre rok
2022 v relevantnom ekonomickom prostredi slabsi
ekonomicky rast a podstatne vysSiu inflaciu.
Vykonnost ekonomiky eurozény by mala v roku
2022 vzrast 0 2,2% (o 3,9%), ekonomiky Nemecka
02,0% (o 3,5%) a ekonomiky CR 02,1% (o 4,1%).
Odhad priemernej inflacie vroku 2022 bol
korigovany opat smerom nahor - veurozéne by
mala dosiahnut 6,8% (3,9%), v Nemecku 6,6%
(3,4%) av CR 12,7% (7,3%).

Prehodnocovanie odhadov hospodarskeho
rastu Vv relevantnom vonkajSom
ekonomickom prostredi, ako aj odhadov
globalneho hospodarskeho rastu smerom
nadol, je désledkom vojny na Ukrajine,
ktord ma vyrazné ekonomické dopady.
Obmedzenia na strane ponuky, ktoré
vznikli pocas dvoch rokov globalnej
pandémie, sa prehlbuju, resp. pribudaju
nové a zvysuju tlak na rast inflacie v celom
svete. Progndzovanie, zvlast kratkodobé,
je vtejto situacii mimoriadne narocné
a komplikované avtomto kontexte je
potrebné  vnimat aj prezentované
vysledky.

2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Vo vyvoji domacej ekonomickej klimy sa
v 1. Stvrtroku 2022 prejavovali znaky
stabilizacie, ¢o suviselo aj s uvolfiovanim
opatreni, ktorymi vilada celila tretej vine
pandémie. Vdaka tomu sa zhorSovanie
stavu domacej ekonomickej klimy v marci
prakticky zastavilo. Priemernd hodnota
indikatora  ekonomického sentimentu
(IES), odvodena z jeho sezénne ocistenych
mesacnych uUdajov 96,3 za 1. Stvrtrok
2022, zostala napriek tomu pomerne
hlboko pod urovriou, ktord vyjadruje
dlhodoby priemer IES (102,2 za roky 1997-
2021). Avsak v porovnani s 1. Stvrtrokom
2021, kedy IES dosiahol hodnotu 81,3 (v
priemere), bol stav domacej ekonomicke;j
klimy v 1. Stvrtroku tohto roka vyrazne
lepsi (obr. 1).

K stabilizacii stavu domacej ekonomickej
klimy v marci tohto roka doSlo najma



vplyvom vzostupu dovery podnikatelov
v priemysle, ktora stupla dokonca na
Sestmesacné maximum (bola najvyssia od
oktdbra 2021), ale ciasto€ne sa zvysila aj
dovera podnikatelov v obchode. Dovera
podnikatelov v stavebnictve av odvetvi
sluzieb, ako aj dovera spotrebitelov, vsak
zotrvali v poklese aj v marci. Dlhodoby
vyvoj IES avSetkych piatich zloZiek jeho
Struktiry na mesacnej baze, teda

indikatorov doévery podnikatelov
v priemysle,  stavebnictve, = obchode,
sluzbdch a indikatora dovery
spotrebitelov, je v podobe

konjunkturalnych sald zobrazeny na obr. 1
az 6 v Prilohe.

Obr. 1

ekonomicky sentiment vs ekonomicky rast

e indikitor ekonomického sentimentu, s.a., (LS)
L ~—— dihodoby priemer IES (1997 - 2021), (L'S)

HDP, s.c. 2015, medziroéné zmeny, % (PS)

Zdroj: SU SR

Stav domaiacej ekonomickej klimy v 1.
Stvrtroku tohto roka bol jednym
z faktorov, ktory prispel k rastu vykonnosti
hospodarstva - na  medzikvartalnej
i medzirocnej baze. Na medzikvartalnej
baze sa tvorba redlneho HDP zvysSila o
0,4% (oproti 4. Stvrtroku 2021 podla
sezénne ocistenych Udajov SU SR), na
medziro¢nej baze stupla 3,1%. Na druhej
strane, tvorba nomindlneho HDP sa v 1.
Stvrtroku 2022 zvysila 09,3% a dosiahla
cca 23,8 mld. €.

Tlak na rast uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve, ktory sa viditelne
stuprfioval uZ v priebehu minulého roka,
extrémne zosilnel (obr. 2). Deflator HDP sa
totiz v 1. Stvrtroku 2022 zvysil 0 6,0%, teda

najviac od vstupu SR do EU (v 2. $tvrtroku
2004 vzrastol 05,8%). Na vyrazné
zrychlenie dynamiky rastu Uhrnnej cenovej
hladiny v hospodarstve malo rozhodujuci
vplyv extrémne zrychlenie dynamiky rastu
cien vo vonkajSom  ekonomickom
prostredi. Sved¢i o tom deflator dovozu
tovarov asluzieb, ktory zaznamenal v 1.
Stvrtroku 2022 bezprecedentny atym aj
historicky najvy$$i vzostup o 23,8%’
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Vplyvom extrémneho rastu dovoznych
cien sa inflacny charakter domdceho
ekonomického prostredia enormne
znasobil. Deflator celkovej produkcie
v hospodarstve totiz v 1. Stvrtroku 2022
vzrastol 016,1%, ¢o je jeho historicky
najvyssi rast. Rozhodujuci vplyv na to mal
defldtor medzispotreby, ktory stupol
0 22,4%, zatial ¢o deflator hrubej pridanej
hodnoty  vzrastol 06,3%.  Vzostup
deflatora celkovej produkcie

2 Extrémne vysoky rast cien dovozu bol ovplyvneny
aj cenou ropy Brent na svetovom trhu, ktora v 1.
Stvrtroku 2022 vzrastla na medziroénej baze
zhruba 0 65% a dosiahla cca 100,3 USD/barel (vidy
v priemere). Bezprostredne po vojenskej invazii
Ruska na Ukrajinu jej cena atakovala hranicu 140
USD/b, ku koncu marca 2022 vsak klesla cca na 100
USD/b. Vreakcii na ruskd vojenskd invaziu na
Ukrajinu doslo aj k dramatickému vzostupu ceny
zemného plynu, ale na historické maxima stupli aj
indexy cien neenergetickych komodit (cien
priemyselnych kovov acien potravinarskych
komodit).



v hospodarstve sa premietol aj do cien
vyvozu, ako aj do cien na domacom
spotrebitelskom trhu. Deflator vyvozu
tovarov asluzieb stupol v 1. Stvrtroku
2022 018,1%, ¢im zaznamenal najvyssi
rast od 4. Stvrtroka 2000. Pokial ide
o spotrebitelské ceny, dynamika ich rastu
sa vplyvom ndkladovych i dopytovych
faktorov v 1. Stvrtroku 2022 tieZ vyrazne
zrychlila (viac v Casti Spotrebitelské ceny).

Agregdtny dopyt v stalych cenach, ¢o je
kfluéovy  faktor, ktory determinuje
vykonnost hospodarstva, zaznamenal v 1.
Stvrtroku 2022 na medziroénej baze rast
len 00,7%, ¢o je zhruba pétina jeho
prirastku v 1. Stvrtroku 2021 (obr.3). Slaby
rast agregatneho dopytu mal dopad na
tvorbu domacich zdrojov. Rast objemu
celkovej produkcie v hospodarstve sa totiz
spomalil z3,2% v 1. Stvrtroku 2021 na
2,4% v 1. Stvrtroku 2022. Jej objem
v dosledku toho nedosiahol ani v 1.
Stvrtroku 2022 udroven spred pandémie
v 1. Stvrtroku 2019 (bol nizsi cca o 1,1%).
K rastu celkovej produkcie v hospodarstve
prispela medzispotreba ihruba pridana
hodnota, objem medzispotreby
v hospodarstve vsak vzrastol v 1. Stvrtroku
2022 vyraznejSie ako objem hrubej
pridanej hodnoty v hospoddarstve (o 2,9%,
resp. 0 1,5%).

Obr. 3
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Dve hlavné zlozky Struktury agregatneho
dopytu, teda vonkajsi a domaci dopyt,

zaznamenali v 1. Stvrtroku 2022 navzajom
protichodny vyvoj. Vonkajsi dopyt (teda
objem vyvozu tovarov asluzieb) na
medziro¢nej baze poklesol o0 4,5% (viac
v Casti  Zahranicny obchod - saldo
obchodnej bilancie), domaci dopyt ako
celok naopak vzrastol o06,8% (obr. 4).
V Struktire agregatneho dopytu v 1.
Stvrtroku 2022  predstavoval podiel
domaceho dopytu 48,7%, podiel
vonkajSieho dopytu (objemu vyvozu
tovarov asluzieb) 51,3% (prvy z nich na
medziro¢nej baze vzrastol 02,8 p. b,
druhy o rovnaku hodnotu poklesol).

KedZe rast agregatneho dopytu bol v 1.
Stvrtroku 2022 niz8i ako rast tvorby
domacich zdrojov vyjadreny tvorbou
realneho HDP (o 0,7% vs o 3,1%), tlak na
dovoz zdrojov zo zahranicia, potrebnych
na Uuplné pokrytie vecnej skladby
agregatneho dopytu, poklesol (obr. 4).
Objem dovozu tovarov asluzieb sa v 1.
Stvrtroku 2022 znizil 01,3% (viac v Casti
Zahranicny obchod - saldo obchodnej
bilancie). Relativne velka ¢ast zdrojov
(vytvorenych doma, alebo dovezenych)
vSak nebola vyuZitd, ale zostala
v zasobach, pretoze stav zasob
v hospodarstve v beZnych cendch sa v 1.
Stvrtroku 2022 zvysil cca 0 972 mil. € (4,1%
HDP v beZnych cenach).

Obr. 4
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K rastu domaceho dopytu ako celku v 1.
Stvrtroku 2022 o 6,8% prispeli dve z troch



hlavnych zlozZiek jeho Struktury (obr. 5).
Bola to koneénd spotreba domadacnosti
(KSD; spotrebitelsky dopyt) atvorba
hrubého fixného kapitalu (THFK; investic¢ny
dopyt), zatial ¢o konecnda spotreba
verejnej spravy (KSVS; dopyt verejnej
spravy) velmi mierne poklesla. Domaci
efektivny dopyt, ktory nezohladriuje vplyv
zmeny stavu zasob v hospodarstve,
vzrastol v 1. Stvrtroku 2022 o 6,9%, teda
prakticky rovnako ako domaci dopyt.

Obr. 5
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KSD v stalych cendch vzrastla v 1. Stvrtroku
2022 na medziro¢nej baze 0 9,1% (obr. 6).
Vysoky rast spotrebitelského dopytu sa
vSeobecne ocakaval. Bol totiz dosiahnuty
aj vdaka bazickému efektu (KSD v 1.
Stvrtroku 2021 poklesla 05,8%), ale
rozhodujucim faktorom bolo sprdvanie sa
spotrebitelov. Ide o vyrazny pokles sklonu
obyvatelstva k Uspordam (v  prospech
sklonu  kspotrebe), ktory bol na
medziro¢nej baze zaznamenany uZ Stvrty
Stvrtrok po sebe. Miera hrubych uspor
obyvatelstva klesla z 10,2% v 1. Stvrtroku
2021 na 5,3% v 1. Stvrtroku 2022, k ¢omu
prispela aj vysSia spotrebitelska dovera
(oproti jej urovni v 1. Stvrtroku 2021).

Vyssi sklon obyvatelstva k spotrebe v 1.
Stvrtroku 2022  pramenil  z redlnych
disponibilnych prijmov domdcnosti (hlavny
zdroj financovania KSD), ktoré napriek
vysokej inflacii stipli na medziro€nej baze
04,1%. Hlavnym zdrojom ich rastu boli

beiné prijmy domacnosti, ktoré v 1.
Stvrtroku 2022 vzrastli viac ako beiné
vydavky domdacnosti (0 13,6%, resp.
0 13,3%). Rast beznych prijmov i beznych
vydavkov domadcnosti sa teda vyrazne
zrychlil, kedZe vlani vzrastli o 3,9%, resp.
08,6% (vidy vpriemere). Pokial ide
o zrychlenie rastu beinych  prijmov
domacnosti, vSirSom kontexte suviselo
s oZivenim rastu celkovej zamestnanosti
v hospodarstve, ako aj so zrychlenim rastu
priemernej mesacnej nominalnej mzdy na
makrourovni v 1. Stvrtroku 2022 (viac v
Castiach Zamestnanost a nezamestnanost
v hospoddrstve, resp. Nomindlna a redina
mzda v hospoddrstve).

Obr. 6
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KSVS v stalych cenach zaznamenala v 1.
Stvrtroku 2022 na medziro¢nej baze pokles
0 0,4%. To znamen3, Ze Utlm, ktory bol pre
dynamiku rastu dopytu verejného sektora
vrealnom  vyjadreni  charakteristicky
v minulom roku (z 3,2% v 1. polroku 2021
na 06% v2. polroku 2021 (vidy
v priemere)) sa prehibil. Napriek tomu,
zrychlovanie dynamiky rastu dopytu
verejnej spravy v nominalnom vyjadreni,
zaznamenané v priebehu minulého roka (z
5,0% v 1. polroku 2021 na 6,2% v 2.
polroku 2021  (vidy v priemere)),
pokracCuje. KSVS v beinych cenach totiz
v1.  Stvrtroku 2022 vzrastla na
medziro¢nej baze o0 10,7%.



Zrychlenie rastu dopytu verejnej spravy
v beznych cendch ovplyvnilo produkciu
verejnej spravy, ktora v nomindlnom
vyjadreni stupla v 1. Stvrtroku 2022
09,8%>. Oproti minulému roku, v ktorom
vzrastla 04,9% (v priemere), sa teda jej
rast tiez vyrazne zrychlil, k Comu prispela
medzispotreba i hruba pridana hodnota vo
verejnej sprave. K zrychleniu rastu hrubej
pridanej hodnoty vo verejnej sprave doslo
v rozhodujucej miere vplyvom odmien
zamestnancov, ktorych rast sa zrychlil z
5,6% v roku 2021 (v priemere) na 8,2% v 1.
Stvrtroku 2022. Rast spotreby fixného
kapitdlu v beZnych cenach vo verejnej
sprave sa totiz v rovnakom obdobi zrychlil
len minimalne - z0,2% (v priemere) na
0,7%. Podporny ucinok na zrychlenie
dynamiky rastu KSVS v beinych cenach
mali aj Uhrady zdravotnych poistovni,
ktoré v 1. Stvrtroku 2022 vzrastli 0 12,9%,
pricom dvojciferny prirastok dosiahli uz
Stvrty Stvrtrok po sebe.

Objem THFK vzrastol v 1. Stvrtroku 2022
na medzirocnej bdze 06,4%, kcomu
prispel aj lepsi stav domacej ekonomicke;j
klimy ako v roku 2021. Rast investicného
dopytu ako celku vSak zaostal za
ocCakavaniami, pretoZe svoju Uroven z 1.
Stvrtroka 2019, teda pred pandémiou,
nedosiahol (bol niz8i cca 011%).
V rozhodujicej miere ide o dosledok uz
vySe roka  pretrvavajuceho  utimu
investicného dopytu v oblasti budov
a stavieb. AvSak ani investitny dopyt
v oblasti strojov a zariadeni, napriek tomu,
Ze vlani stupol 09,7% (v priemere) av 1.
Stvrtroku 2022 o 11,4%, svoju Uroven z 1.
Stvrtroka 2019 tiez eSte nedosiahol (bol
nizsi cca 0 15%). Sektorova Struktura THFK
v beznych cendch tiez poukazuje na to, Ze
rast investicného dopytu bol aj v 1.

% Pre porovnanie mozno uviest, ze v produkcia v
sukromnom sektore v beznych cendch vzrastla v 1.
Stvrtroku 2022 o 19,8%. Produkcia verejnej spravy
tvorila v 1. Stvrtroku 2022 cca 7,9% celkovej
produkcie hospodarstva v beznych cenach.

Stvrtroku 2022 velmi krehky, pretoZe
nemal ploSny charakter. Zatial ¢o v sektore
nefinancnych korporacii  a v sektore
domacnosti  boli  zaznamenané  aZ
dvojciferné prirastky THFK v beZnych
cenach (o 20,4, resp. 015,7%), teda
vyrazne vyssie ako v roku 2021 (o 2,9%,
resp. 05,9%; vidy vpriemere), vo
financnych korporaciach k oZiveniu rastu
THFK v beznych cendch nedoslo (naopak
poklesla 05,7%), pricom vo verejnej
sprave sa THFK v beZnych cenach v 1.
Stvrtroku 2022 na medziroénej baze
zmenila len minimalne (vzrastla o 0,8%).

KedZe rast vykonnosti hospodarstva bol
v 1. Stvrtroku 2022 oviac ako polovicu
nizsi ako rast domaceho dopytu (o 3,1%,
resp. o0 6,8%), znamena to, Ze Cisty vyvoz
bol (opat) faktorom, ktory mal na rast
vykonnosti hospodarstva silny tlmiaci
vplyv. Ide o model rastu vykonnosti
hospodarstva, ktory v praxi funguje uz od
3. stvrtroka 2021, teda tri Stvrtroky po
sebe (obr. 7). Jeho fungovanie pretrvava
v dosledku toho, Ze obchodnd bilancia,
ktora  bola  dlhodobo  prebytkova,
zaznamenala v poslednych troch
Stvrtrokoch  deficity (viac v  Casti
Zahrani¢ny obchod - saldo obchodnej
bilancie).

Vzhladom na to, Ze dalSi priebeh
vojnového konfliktu na Ukrajine je stdle
nepredvidatelny, formulovat zakladné
predpoklady pre odhad vykonnosti
slovenskej ekonomiky v horizonte
kratkodobej predikcie moZno nanajvys
ramcovo. Klu¢ovym z nich je predpoklad,
Ze rast agregatneho dopytu bude
pokracovat, ato vplyvom domaceho
i vonkajéieho dopytu®. Dynamika rastu
agregatneho dopytu by sa vSak mala

* Napriek vojne na Ukrajine IES vzrastol aj v méji,
teda treti mesiac po sebe. Oproti aprilu stupla
dovera podnikatelov v priemysle, stavebnictve
a v sluzbach, kym dévera podnikatelov v obchode
a dovera spotrebitelov poklesli.



spomalit. Odhadujeme, Ze zo 7,0% v roku
2021 sa spomali na 2,3% v roku 2022, ¢o
by malo spomalit dynamiku rastu tvorby
realneho HDP v tom istom obdobi z 3,0%
na 2,2% (vidy v priemere). Rast Uhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve by sa mal
naopak zrychlit. Odhadujeme, Ze deflator
HDP vroku 2022 vzrastie 05,7%, co
znamena, Ze tvorba nomindlneho HDP by
sa mala oproti roku 2021 zvysit o 8,0%
(vzdy v priemere) a dosiahnut cca 104,9
mld. €.

Obr. 7

zahrani¢ny obchod vs éisty vyvoz
(s.c. 2015)
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3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO
OBCHODNEJ BILANCIE

Zaostavanie dynamiky rastu vyvozu
tovarov za dynamikou rastu dovozu
tovarov (v beznych cenach), ktoré zacalo v
2. Stvrtroku 2021 trvd a navyse sa
zvacdsuje. Podla predbeznych Statistickych
Udajov sa vyvoz tovarov zvysil v 1.
Stvrtroku tohto roka na medzikvartalnej
baze len 0 0,8%, dovoz tovarov vsak stupol
takmer 0 8,0% (vidy v priemere oproti 4.
Stvrtroku 2021 na zdklade sezdnne
odistenych tdajov SU SR)°. Na medziro¢nej
baze sa tym rast vyvozu tovarov spomalil
z0 14,9% v 1. Stvrtroku 2021 na 9,0% v 1.

® V marci tohto roka viak vyvoz i dovoz tovarov
v beznych cenach zaznamenali na medzimesacnej
baze relativne hliboky pokles (o 3,1%, resp. o 3,4%),
ktory zrejme odzrkadluje najma vplyv vojny na
Ukrajine.

L v

Stvrtroku 2022, kym rast dovozu tovarov
sa vrovnakom obdobi naopak vyrazne
zrychlil, ato zo 6,7% na 21,3% (vidy v
priemere).

V nomindlnom vyjadreni dosiahol vyvoz
tovarov v 1. stvrtroku tohto roka cca 24,2
mld. €, dovoz tovarov predstavoval cca
25,2 mid. €°. Obchodna bilancia teda
skoncila s deficitom cca 1,0 mld. € (4,2%
HDP v b. c.), zatial ¢o v 1. Stvrtroku 2021
dosiahla prebytok cca 1,4 mld. € (6,6%
HDP v b. c.). Z obr. 8 vyplyva, Ze obchodnd
bilancia bola deficitnd v kazdom z prvych
troch mesiacov tohto roka, pricom za
poslednych devat mesiacov (od jula 2021)
dosiahla prebytok len raz (v oktébri 2021).
Zmena obchodnej bilancie z prebytkovej
na deficitnd bola vrozhodujiucej miere
dosledkom poklesu Strukturalneho
prebytku v obchode s osobnymi autami
(zo 6,0 mld. € v 1. Stvrtroku 2021 na 5,2
mld. € v 1. Stvrtroku 2022) v kombindcii
s prehibenim  $trukturdlneho  deficitu
v obchode s uhlovodikovymi palivami (v
rovhakom obdobi z 1,0 mld. € na 2,7 mld.
€).

Obr. 8

zahranicny obchod vs obchodna bilancia
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Ceny vyvozu aceny dovozu vyznamne
podporili rast vyvozu idovozu tovarov

® podla udajov NBS dosiahol wyvoz sluzieb
v beznych cenéch v 1. Stvrtroku 2022 cca 2,5 mid.
€, dovoz sluzieb v beznych cenach cinil cca 2,3 mid
€. Na medzirocnej baze stupol vyvoz sluzieb
0 21,3%, dovoz sluZieb vzrastol 0 23,1%.



v beznych cenach aj v 1. Stvrtroku tohto
roka. Deflator celkového vyvozu aj
deflator celkového dovozu totiz
zaznamenali opat aZz dvojciferny relativny
rast (o 18,1%, resp. 023,8%), ktory bol
omnoho vyssi ako vo 4. stvrtroku 2021. Je
teda zrejmé, Ze vyvoz idovoz tovarov
v beinych cenach vzrastli v 1. Stvrtroku
2022 vyluéne vplyvom rastu cien vyvozu
(deflatora  celkového vyvozu) acien
dovozu (deflatora celkového dovozu).

Zvacsujuca sa medzera medzi dynamikou
rastu vyvozu a dovozu tovarov v beznych
cenach ide predovsetkym na vrub vyvozu
osobnych  automobilov. Ich  vyvoz
v nominalnom vyjadreni totiz od 3.
Stvrtroka 2021 na medziroénej baze klesa,
¢o ma na dynamiku rastu celkového
vyvozu tovarov v beZnych cendch velmi
silny timiaci vplyv’. Podla predbeZnych
Statistickych uUdajov zaznamenal (v rdmci
klasifikacie BEC) vyvoz osobnych
automobilov v 1. $tvrtroku tohto roka opat
dvojciferny pokles (cca 0 12% v priemere),
ktory vsSak bol miernejsi ako v 3. a4.
Stvrtroku 2021 (cca 0 19% v priemere).

Vyvoz tovarov ocisteny o vplyv vyvozu
osobnych automobilov  vzrastol v 1.
Stvrtroku tohto roka cca o018%, Co je
prirastok  porovnatelny stym, ktory
dosiahol vroku 2021 (cca 020%; vidy
v priemere). Relativne najviac vzrastol
vyvoz surovin avyvoz uhlovodikovych
paliv (v priemere cca o 58%, resp. 0 36%).
Z hladiska velkosti prirastku v 1. Stvrtroku
2022 po nich nasleduje vyvoz spotrebného
tovaru (cca o0 17,0%), vyvoz potravin (cca
0 11%), a vyvoz investi¢nych tovarov (cca
07,0%).

" Ppokles vyvozu osobnych automobilov je
dosledkom nizsej produkcie osobnych
automobilov, ktord tiez klesd uZ tri Stvrtroky po
sebe. Suvisi to hlavne s nedostatkom komponentov
na ich vyrobu (vratane komponentov z Ukrajiny),

vy

mesiacoch.

Z predbeznych Udajov o komoditnej
Strukture dovozu tovarov vyplyva, Ze v 1.
Stvrtroku tohto roka vzrastol (v ramci
klasifikacie BEC) relativne najviac dovoz
pre medzispotrebu (dovoz uhlovodikovych
paliv cca 0 134%, dovoz surovin cca o 30%;
vidy v priemere). Kpokrytiu rastu
agregatneho dopytu vSak vyznamnou
mierou prispel aj dovoz pre konecnu
spotrebu, pretoze kazda jeho zlozka
zaznamenala tiez dvojciferny relativny
prirastok (dovoz osobnych automobilov
cca 0 16%, dovoz spotrebného tovaru cca
0 15%, dovoz potravin cca o 11%; vidy
v priemere). Zatial ¢o dovoz pre
medzispotrebu, ako aj dovoz pre konecnu
spotrebu dynamiku rastu celkového
dovozu tovarov zrychlili, dovoz tovarov
investi¢ného charakteru a dovoz
dopravnych prostriedkov ju naopak timili
(obidva wvzrastli zhodne cca len 03%
Vv priemere).

Vychodiskom pre odhad vyvoja vyvozu
adovozu tovarov vbeZnych cenach
v horizonte kratkodobej predikcie boli
nové objedndvky pre priemysel zo
zahrani¢ia atuzemska, ktoré sezénne
oCistil INFOSTAT. Dynamika rastu sezénne
ocCistenych novych objednavok ako celku
sa vyrazne spomalila - z12,4% vo 4.
Stvrtroku 2021 na 3,1% v 1. Stvrtroku 2022
(vZdy oproti predchadzajucemu stvrtroku).
Zobr. 9 vyplyva, Ze nové objednavky zo
zahranicia vzrastli v 1. Stvrtroku 2022
02,6%, zatial C€o nové objednavky
z tuzemska stupli 05,8% (vidy oproti 4.
Stvrtroku 2021).

Spomalenie rastu novych objedndvok v 1.
Stvrtroku 2022 by malo mat v najblizsich
mesiacoch na rast vyvozu aj dovozu
tovarov v beznych cenach tlmiaci vplyv.
Naopak, vysoké ceny dovozu a vyvozu
tovarov budu mat na rast dovozu a vyvozu
tovarov v beinych cendch nadalej silny
podporny vplyv. KedZe ceny dovozu
tovarov by mali rast aj v horizonte



kratkodobej predikcie rychlejsie ako ceny
vyvozu tovarov, rast vyvozu tovarov
v beinych cendach bude zaostdvat za
rastom dovozu tovarov v beznych cenach.

Obr. 9
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Na zaklade uvedenych predpokladov
odhadujeme, Ze vyvoz tovarov v beZznych
cenach vzrastie oproti roku 2021 o 10,5%,
dovoz tovarov v beinych cenach stupne
017,1% (vidy v priemere). Obchodnd
bilancia, ktora skoncila v 1. Stvrtroku 2022
s deficitom cca 1,0 mld. €, by mala vykazat
deficit aj celorocne. Odhadujeme, 7Ze
dosiahne cca 3,7 mld. € (3,5% z odhadu
HDP vb. c.). Deficit by zaznamenala
prvykrat od roku 2008.

4 SPOTREBITELSKE CENY

Rast cien na spotrebitelskom trhu (merany
pomocou CPI) bol (aj) v 1. stvrtroku tohto
roka vyznamnym zdrojom tlaku na vzostup
uhrnnej cenovej hladiny v hospodarstve
(merany pomocou deflatora HDP). Tento
tlak sa zvySuje uZ od zaciatku minulého
roka, od januara 2022 vsak vplyvom
viacerych  novych faktorov (razantny
narast cien energetickych zdrojov, najma
zemného plynu) extrémne zosilnel. Svedci
otom prudké zrychlenie medziroCnej
miery celkovej inflacie, ked z5,8%
v decembri 2021 stupla na 8,4% v januari
2022 a nasledne az na 10,4% v marci 2022
(obr. 10). Mimochodom, dvojciferna
medziroénd miera celkovej inflacie bola

u nds naposledy zaznamenana v juni 2000
(15,4%). Priemernd miera celkovej inflacie
za januar az marec 2022 dosiahla 9,3%,
zatial ¢o v 1. Stvrtroku 2021 predstavovala
1,0%.

Obr. 10

spotrebitefské ceny
(medziroéné zmeny, %)
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Od zaciatku tohto roka su zdrojmi rastu
celkovej inflacie uz nielen tie ceny, ktoré
ovplyviuju jadrovu inflaciu, ale
iregulované ceny, ktoré na zaklade
rozhodnutia URSO z decembra 2021 stupli
v 1. Stvrtroku tohto roka na medziro¢nej
baze 013,3% (v priemere). Na druhej
strane, jadrova inflacia vzrastla zo 7,1%
vijanudri 2022 na 9,5% v marci 2022,
pricom Cistd inflacia, ktorej vyvoj nie je
ovplyvneny cenami potravin (na rozdiel od
celkovej ajadrovej inflacie), vzrastla
v rovnakom obdobi zo 6,8% na 8,7%.

Rast jadrovej inflacie ovplyvnili
vrozhodujucej miere ceny sluZieb
v hoteloch, ceny v doprave (vplyv rastu
cien ropy na svetovom trhu) a ceny
potravin (vratane cien nealkoholickych
napojov). Prvé z nich stupli v 1. Stvrtroku
tohto roka na medziro¢nej baze o 15,6%,
druhé 012,2% (vidy v priemere)®. Pokial
ide o potraviny, v 1. Stvrtroku 2022 boli
drahsie 0 9,8%, ale v marci 2022 ich ceny
stupli az 011,7%, ¢im bol prekonany ich

® Dynamika rastu cien pohonnych hmét na

Cerpacich staniciach sa zrychlila z 23,8% v januari
2022 na 27,9% v marci 2022 (vidy v priemere).




historicky najvyssi rast 010,5% zjana
2008. Dynamika rastu spotrebitelskych
cien sa v 1. Stvrtroku 2022 zrychlila vo
vacSine kategorii COICOP. Vynimkou boli
len sluzby v zdravotnictve asluzby post,
kde sa rast cien naopak spomalil, ¢o malo
na vzostup jadrovej atym icelkovej
inflacie timiaci vplyv.

Rast inflacie bol aj v 1. Stvrtroku tohto
roka sposobeny nakladovymi i dopytovymi
faktormi. Rozhodujucim vsak bol vplyv
nakladovych faktorov, ktory oproti 4.
Stvrtroku 2021 este zosilnel. Vyplyva to
z defldtora dovozu tovarov a sluzieb,
ktorého rast sa enormne zrychlil (z 11,9%
vo 4. Stvrtroku 2021 na 23,8% v1.
Stvrtroku 2022). V suvislosti stym doslo
k enormnému zrychleniu dynamiky rastu
cien vyrobcov v priemysle pre tuzemsko,
ale vyrazne sa zrychlil aj rast cien vyrobcov
v stavebnictve (cien stavebnych prac
i stavebnych materidlov), ako aj cien
prvovyrobcov v polnohospodarstve (obr.
11).

Obr. 11

vyrobné ceny
(medziroéné zmeny, %)
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Index cien priemyselnych vyrobcov (PPI)
pre tuzemsko (vyjadruje suhrnny vplyv
nakladovych faktorov generovany
priemyslom), ktory vroku 2021 vzrastol
05,5%, zaznamenal v 1. Stvrtroku tohto
roka viacnasobne vyssi rast o0 33,2% (vzdy
v priemere). Zaroven sa zrychlil (hoci
v mensej miere) aj rast PPI pre export, a to

zo 7,6% vroku 2021 na 20,7% v1.
Stvrtroku tohto roka (vZdy v priemere).

Pricinou enormného rastu PPl pre
tuzemsko boli  predovSetkym  ceny
vyrobcov elektrickej energie, plynu a pary,
ktoré v 1. Stvrtroku tohto roka stupli na
medziro¢nej baze 066,4% (v priemere).
Dvojciferny rast vSak zaznamenali aj ceny
v tazbe a dobyvani (o 27,4% v priemere),
ceny v spracovatelskom priemysle (o
14,2%), zatial ¢o rast cien doddvok vody
a Cistenia odpadov zostal jednociferny (o
6,7%). Pokial ide o ceny v spracovatelskom
priemysle, relativne najvyssi rast dosiahli
ceny vyrobcov koksu a vyrobkov z ropy (v
priemere ovyse 58%) a ceny vyrobcov
chemickych produktov (o vyse 52%), ale
vysoky dvojciferny rast zaznamenali aj
ceny kovov a kovovych konstrukcii (o vyse
32%), ceny dreva a papiera (o vyse 23%),
ako aj vyrobcov potravin, napojov
atabaku (ovySe 14%). Rast cien
v spracovatelskom priemysle vSak nebol
ani v1. Stvrtroku tohto roka plosny,
pretoze ceny vyrobcov dopravnych
prostriedkov zotrvali v miernom poklese.

Vplyv dopytovych faktorov na rast jadrove;j
atym aj celkovej inflacie bol v porovnani
s vplyvom ndkladovych faktorov slabsi, ale
oproti roku 2021 zosilnel. Tzv. dopytova
inflacia, ktord NBS meria pomocou indexu
cien obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmot) a indexu cien trhovych
sluzieb, vzrastla z3,5% v roku 2021 na
7,0% v 1. Stvrtroku tohto roka (vidy
v priemere). Prispeli k tomu
diferencovanou mierou ceny obidvoch
zloziek jej Struktiry. Zatial €o rast cien
obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmot) sa v rovnakom obdobi
zrychlil z 2,4% na 4,9%, rast cien trhovych
sluzieb sa zrychlil zo 4,8% na 9,3% (vidy
v priemere).  V porovnani s celkovou
inflaciou bola teda dopytova inflacia v 1.
stvrtroku tohto roka mensia (obr. 12).



Obr. 12
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Tlak na rast vyrobnych a spotrebitelskych
cien nepolavil ani vaprili 2022. PPl pre
tuzemsko sa na medzimesacnej baze zvysil
09,2%, CPI stupol o0 1,5%. Na rast PPl mali
relativne najsilnejsi vplyv ceny vyrobcov
elektrickej energie, plynu a pary, ktoré
oproti marcu 2022 vzrastli 0 15,1%, ale
zrychlil sa aj rast cien v spracovatelskom
priemysle  (vratane cien  vyrobcov
potravin), ktoré stupli 04,3%. Dalsie
zrychlenie dynamiky rastu cien bolo
v aprili zaznamenané aj v stavebnictve
(najma cien stavebnych materidlov)
i polnohospodarstve  (cien v rastlinnej
i ZivociSnej vyrobe).

Vzostup Uhrnnej hladiny spotrebitelskych
cien (o 1,5% oproti marcu 2022) sposobil,
Ze medzirocnd miera celkovej inflacie sa
zvysila 2 10,4% v marci na 11,8% v aprili
tohto roka. Rast medzirocnej miery
celkovej inflacie pocas prvych Styroch
mesiacov tohto roka bol teda rychlejsi ako
sme predpokladali pred tromi mesiacmi.
Tlak na jej vzostup pramenil hlavne
zjadrovej inflacie, ktord vrovnakom
obdobi stupla z9,5% na 11,1%, k ¢omu
doslo najma vplyvom zrychlenia dynamiky
rastu cien vdoprave (dopad rastu cien
pohonnych hmot) acien potravin. Ceny
v doprave boli v aprili na medziro€nej baze
vysSie 019,1% (pohonné hmoty zdrazZeli
031,3%), ceny potravin (vratane
nealkoholickych ndpojov) o0 13,9%.

Aj ked rast uhrnnej hladiny
spotrebitelskych cien trva uz 15 mesiacov
(od februara 2021), silny tlak na jej rast zo
strany nakladovych faktorov by mal podla
vysledkov KSP zmaja 2022 pbsobit aj
v najblizSich troch mesiacoch. Vtomto
horizonte je totiz rast vyrobnych cien
velmi pravdepodobny vo vsetkych Styroch
odvetviach (obr. 7 v Prilohe). Popri
nakladovych faktoroch budu tlak na rast
uhrnnej hladiny spotrebitelskych cien
generovat aj dopytové faktory, o mozno
oCakavat na zaklade pokracujliceho rastu
tzv. dopytovej inflacie, ktora 1z 8,0%
v marci stupla na 9,4% v aprili 2022.

Uvedeny kontext signalizuje, Ze rast
medziro¢nej miery celkovej inflacie bude
eSte pokracovat, a to najma vplyvom rastu
cien  potravin  a pohonnych  hmot.
Ocakavame, Ze jej rast bude kulminovat
uprostred leta, pricom nasledne, hlavne
vplyvom bazického efektu, by sa mala
medziro¢na miera celkovej inflacie velmi
mierne znizovat. Na zaklade uvedenych
predpokladov odhadujeme, Ze v decembri
2022 klesne na 10,5%, pricom jej
priemernd miera vroku 2022 by mala
dosiahnut 10,8%.

5 ZAMESTNANOST
A NEZAMESTNANOST
V HOSPODARSTVE

Napriek tomu, Ze rast vykonnosti
hospodarstva v 1. Stvrtroku 2022 nebol
prilis vyrazny, pozitivny trend vyvoja na
trhu prace, ktory zacal v minulom roku, sa
udrzal. Celkova zamestnanost v
hospodarstve vzrastla podla vsetkych
troch metodik (Statistické vykaznictvo
(SV), VZPS a ESA 2010) a jej rast bol
sprevadzany poklesom nezamestnanosti
(obr. 13 a14). Nerovnovaha medzi
dopytom a ponukou na trhu prace sa
vdaka tomu opat Cciastoéne zmensila,
k Comu prispeli aj opatrenia vlady na
podporu udrZania pracovnych miest.
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Celkovy pocet zamestnanych o0s6b v
hospodarstve sa podla metodiky SV zvysil
v 1. Stvrtroku 2022 na medziro¢nej baze o
2,2% (cca o 50 tisic osdb), podla metodiky
VZPS vzrastol 0 2,8% (cca o 71 tisic osob) a
podla ESA 2010 o 2,1 % (cca o 50 tisic
os6b). SkutocCnost, Ze rast celkovej
zamestnanosti podla metodiky VZPS bol
relativne najvyssi, je dosledkom vyrazného
rastu poctu pracujucich na zaklade
domdaceho konceptu 03,0%, pretoze
druhd hlavnd zlozka jej Struktury
v metodike VZPS, teda pocet kratkodobo
migrujucich za pracou do zahranicia (s
pobytom do 1 roka) sa na medziro¢nej
baze v 1. Stvrtroku 2022 takmer voébec
nezmenil - znizil sa o cca 200 osbb a
predstavoval zhruba 110 tisic os6b (v

priemere)°. Prirastky celkovej
zamestnanosti v 1. Stvrtroku 2022 boli
relativne vysoké, kedZe vsak vznikli najma
vdaka vplyvu bazického efektu, celkova
zamestnanost v hospodarstve v1.
Stvrtroku tohto roka nedosiahla podla
Ziadnej ztroch metodik Uroven zo 4.
Stvrtroka 2019, teda tesne pred
pandémiou.

Obr. 15
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Rast dopytu na trhu prace bol sprevadzany
poklesom nezamestnanosti, pricom pocet
nezamestnanych o0s6b podla metodiky
VZPS predstavoval v 1. Stvrtroku 2022 cca
175 tisic os6b (v priemere). Ich pocet na
medziro¢nej baze klesol takmer o 16 tisic
os6b, resp. 08,1%, Co znamena, Ze
dynamika ich poklesu sa zrychlila. Miera
nezamestnanosti podlfa metodiky VZPS sa
na medzirocnej baze zniZila o0 0,7 p. b. a
dosiahla 6,4 % (v priemere).

Rast celkovej zamestnanosti v
hospodarstve v 1. Stvrtroku 2022 bol
spOsobeny oZivenim rastu dopytu po praci
v stukromnom iverejnom sektore. V

° potet cudzincov, ktori pracuju v SR, od zatiatku
tohto roka opat rastie (obr. 15). Podla udajov
Ustredia prace, socidlnych veci a rodiny (UPSVaR)
pracovalo u nas v aprili cca 31 tisic osob z EU/EHP a
dalSich takmer 46 tisic os6b z tretich krajin.
V porovnani s aprilom 2021 stupol pocet osob z
EU/EHP cca o tisic, pocet os6b z tretich krajin sa
zvysil cca o 8 tisic, k comu prispeli najméa odidenci z
Ukrajiny.



sukromnom sektore sa zamestnanost
zvysila 0 2,3% a dosiahla 1 871,7 tisic 0sbb,
vo verejnom sektore stlpla 0 1,9% a Cinila
506,5 tisic os6b (vidy v priemere podla
SV)'°. Inak povedané, z celkového poétu
novych pracovnych miest, ktoré boli
v hospodarstve vytvorené v 1. Stvrtroku
2022, vzniklo zhruba 42,6 tisic v
sukromnom sektore a priblizne 9,5 tisic vo
verejnom sektore.

V  sukromnom  sektore bol rast
zamestnanosti v 1. Stvrtroku 2022
zaznamenany takmer vo  vSetkych
odvetviach. Dopyt po praci vtomto
sektore poklesol  jedine v odvetvi
finanénych a  poistovacich  ¢innosti,
v désledku ¢oho sa v riom zamestnanost
na medziroénej baze znizila o 2,2%.
Zamestnanost  vSak  nevzrastla  ani
v priemysle, na medziro¢nej bdaze sa
nezmenila (stagnovala), mimochodom uz
treti Stvrtrok po sebe. V priemysle
pracovalo v 1. Stvrtroku 2022 cca 518 tisic
0s0b, Co je cca o 34 tisic os6b menej ako
vo 4. stvrtroku 2019, teda bezprostredne
pred pandémiou.

Relativne najvy$si rast zamestnanosti
v sikromnom sektore bol dosiahnuty v
informaciach a komunikacii (o 6,1%), v
administrativnych cinnostiach (o 6,0%), v
odbornych vedeckych a technickych

10 sgkromny averejny sektor sd vtomto

dokumente vymedzené na zdklade Statistickej
klasifikacie ekonomickych cinnosti (SK NACE Rev.
2), ktord SU SR uplatriuje vramci S$tvrtro¢ného
Statistického vykaznictva. Sukromny sektor zahtna
polnohospodarstvo (vratane lesnictva a rybolovu),
priemysel, stavebnictvo, velkoobchod
a maloobchod (vratane opravy motorovych
vozidiel), dopravu a skladovanie, ubytovacie
a stravovacie sluzby, informacie a komunikaciu,
finanéné a poistovacie ¢innosti, ¢innosti v oblasti
nehnutefnosti, odborné, vedecké a technické
¢innosti, administrativne sluzby, umenie (vratane
zabavy arekreacie) a ostatné Ccinnosti. Verejny
sektor zahfna verejnu spravu a obranu (vratene
povinného socidlneho zabezpecenia), vzdelavanie,
zdravotnictvo a socidlnu pomoc.

¢innostiach (o 5,8%), ale aj v ubytovacich a
stravovacich sluzbach (o 5,1%). V posledne
menovanom odvetvi to bol prvy rast
zamestnanosti na medziro¢nej baze od
vypuknutia pandémie COVID-19. V 1.
Stvrtroku 2022 pracovalo v tomto odvetvi
zhruba 56 tisic os6b, ¢o je cca o 13 tisic
0s6b menej ako vo 4. stvrtroku 2019, teda
tesne pred pandémiou.

Vo  verejnom sektore bol rast
zamestnanosti v 1. Stvrtroku 2022
zaznamenany /o) vsetkych troch
odvetviach, teda ploSne. Relativhe najviac
sa zvysila v odvetvi vzdelavania (o0 2,7%) a
zdravotnictva (o 2,6%), zatial Co vo
verejnej sprave aobrane stupla len
minimalne (o0 0,3%). Oproti minulému roka
sa rast dopytu po praci ozivil vkazdom z
nich, pozoruhodne sa vsak ozivil len
v prvych dvoch menovanych odvetviach.

Ocakavame, Ze zlepSovanie situacie na
trhu prace bude pokracovat aj v horizonte
kratkodobej predikcie. Trend zniZovania
urovne nerovnovahy na trhu prace by sa
teda mal udrzat zasluhou pokracujuceho
rastu celkovej zamestnanosti
v hospodarstve i poklesu
nezamestnanosti. Dynamika rastu celkovej
zamestnanosti v hospodarstve by vsak
mala byt miernejSia ako v 1. Stvrtroku
2022, hlavne vplyvom bazického efektu,
ale aj kvoli relativne nizkemu rastu
vykonnosti hospoddarstva, ktory
odhadujeme v horizonte predikcie.

Uvedeny scenar predpokladov sa javi ako
pravdepodobny aj v kontexte niektorych
dalSich relevantnych informacii, ktoré boli
zname v cCase aktualizacie kratkodobej
predikcie. Podla vysledkov KSP za april a
maj 2022 by mal dopyt po praci v
najblizSich troch mesiacoch vzrast vo
vSetkych styroch odvetviach, kedZe firmy
v kazdom z nich zaroven avizuju zvysujuci
sa dopyt po ich produkcii (obr. 8 v Prilohe).
Okrem toho, pocet volnych pracovnych



miest v 1. Stvrtroku 2022 na medziro¢nej
baze vzrastol az o 38%, ¢im sa dynamika
ich tvorby vyrazne zrychlila (podla SV). Na
druhej strane, podla tdajov UPSVaR sa
pocet evidovanych nezamestnanych os6b
od februara tohto roka na medzimesacnej
baze znizuje. V aprili ich pocet klesol na
cca 193 tisic, ¢o znamena, Ze v evidencii
uradov bolo 07 tisic uchadzacov
ozamestnanie menej ako v decembri
2021, resp. o040 tisic menej ako v aprili
2021. Pozitivnou crtou je tiez skutocnost,
ze klesd pocet kratkodobo (do 12
mesiacov) idlhodobo (nad 12 mesiacov)
nezamestnanych osdb™,

Na zaklade uvedeného scendra
predpokladov odhadujeme, Ze celkova
zamestnanost v hospodarstve v roku 2022
vzrastie na medziro¢nej bdze 01,3% (v
priemere podla SV), resp. 01,5% (v
priemere podla VZPS). V metodike SV,
resp. VZPS to predstavuje prirastok cca 30
tisic, resp. cca 40 tisic novych pracovnych
miest (vZdy v priemere). V suvislosti s tym
by sa mala Uroven nerovnovahy na trhu
prace oproti roku 2021 zniZit. Pocet
nezamestnanych os6b by mal v roku 2022
na medzirocnej baze klesnat o 12,7%,
resp. cca o 24 tisic oséb na cca 164 tisic
0s6b, pricom miera nezamestnanosti by sa

oz Gdajov UPSVaR tiez wvyplyva, 7e v aprili

existovalo takmer 87 tisic volnych pracovnych
miest, o je oproti januaru 2022 nérast takmer o 11
tisic. Z uvedeného poctu volnych pracovnych miest
bolo zhruba 63,5 tisic na zdpadnom Slovensku,
priblizne 14,5 tisic na strednom Slovensku a cca 9
tisic na vychodnom Slovensku. Z hladiska poctu
volnych pracovnych miest, ktoré pripadaju na
jedného nezamestnaného, je situdcia najlepSia v
Bratislavskom kraji, v ktorom je pocet volnych
pracovnych miest 1,5 krat vyssi ako pocet
uchadzatov o zamestnanie. Pocet volnych
pracovnych miest prevysuje pocet uchadzacov
o0 zamestnanie aj v Trnavskom kraji. V ostatnych
krajoch SR je situacia opacna, teda pocet
uchadzatov o zamestnanie prevySuje pocet
volnych pracovnych miest. Najhorsia je situacia je
v KoSickom kraji, kde na jedno volné pracovné
miesto pripada 11 uchadzacov o zamestnanie.

mala znizit 00,9 p. b. na 5,9% (vidy
v priemere podla VZPS).

6 NOMINALNA A REALNA MZDA

V HOSPODARSTVE

Zvysenie vykonnosti hospodarstva v 1.
Stvrtroku 2022 bolo primarne vysledkom
zrychlenia  dynamiky rastu  suhrnnej
produktivity prace. Jej uroven v beznych
cenach vzrastla 06,9%, v stalych cenach
stupla 00,9% (vidy v priemere). Pre rast
priemernej mesacnej nominalnej mzdy
v hospodarstve sa tym vytvoril relativne
velky priestor. Dynamika jej rastu sa na
medziroCnej baze zrychlila, pricom
disproporcia medzi rastom nomindlnej
mzdy v hospodarstve a suhrnnej
produktivity prace v beinych cendach sa
oproti minulému roku zvacsila (obr. 16).

Obr. 16
-
suhrnna produktivita prace vs mzda v hospodarstve
(medzirocné zmeny, %)
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Priemerna mesacna nomindlna mzda v
hospodarstve vzrastla v 1. Stvrtroku 2022
0 7,8% a dosiahla 1212 €. Jej prirastok bol
viac ako dvakrat vyssi ako v 1. Stvrtroku
2021 (o 3,5%). KedZe medziro¢nd miera
celkovej inflacie v 1. Stvrtroku 2022
vzrastla na 9,3% (v priemere), redlna mzda
v hospodarstve poklesla o 1,4%. K
zrychleniu  rastu  nominalnej  mazdy
v hospodarstve prispel len sukromny
sektor, pretoze dynamika rastu
nominalnej mzdy vo verejnom sektore sa
spomalila (obr. 17). Nomindlna mzda v



sukromnom sektore stupla v 1. Stvrtroku
2022 na medzirotnej baze o 9,4% a
dosiahla 1181 €, vo verejnom sektore
vzrastla o 3,4% a Cinila 1325 € (vidy v
priemere). Vo verejnom sektore teda
realna mzda klesla v 1. Stvrtroku 2022
vyraznejsie ako v sukromnom sektore.

Obr. 17

nominalna mzda v hospodarstve
(medzirocné zmeny, %)
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V sukromnom sektore sa dynamika rastu
nominalnej mzdy zrychlila takmer vo
vSetkych odvetviach. Vynimkou bolo len
odvetvie ¢innosti v oblasti nehnutelnosti,
v ktorom sa nomindlna mzda v 1. Stvrtroku
2022 na medziroCnej baze prakticky
nezmenila (vzrastla o 0,2%). Bolo to
spésobené aj bazickym efektom, teda
vysokym rastom nominalnej mzdy v tomto
odvetvi v 1. Stvrtroku 2021 (o 10,4%). V
priemysle ako celku sa Urovent nomindlnej
mzdy v 1. Stvrtroku 2022 zvysila 0 8,1% a
dosiahla 1272 €. Vyrazne vzrastla
nomindlna mzda aj v ubytovacich a
stravovacich sluzbach (o 14,6%), stale je
vsak pod Uroviou zo 4. Stvrtroka 2019,
teda tesne pred pandémiou COVID-19
(659 € vs 714 €). Nomindlna mzda sa
v sikromnom sektore zvysila v 1. Stvrtroku
2022 relativne najviac v odvetvi
financnych a poistovacich ¢innosti. Stupla
0 19,8%, dosiahla 2527 € a v rdmci odvetvi
sukromného sektora bola najvyssia. Jej
vysoky rast je potrebné vnimat v kontexte
poklesu zamestnanosti v tomto odvetvi
v tom istom obdobi.

Spomalenie dynamiky rastu nominalnej
mzdy vo verejnom sektore ako celku v 1.
Stvrtroku 2022 bolo désledkom vyrazného
spomalenia dynamiky rastu nominalnej
mzdy v odvetvi zdravotnictva - zo 14,5%
v 1. Stvrtroku 2021 na 4,2% v 1. Stvrtroku
2022 ¢im stupla na 1343€. Napriek tomu
vzrastla relativne viac ako v dalSich dvoch
odvetviach tohto sektora. V odvetvi
vzdeldvania sa totiz nominalna mzda v 1.
Stvrtroku 2022 zvysila o 3,8% na 1082¢€, v
odvetvi verejnej spravy a obrany vzrastla o
2,6% a dosiahla 1593 €.

Rast vykonnosti hospodarstva, uUhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve a celkovej
zamestnanosti v hospoddrstve (podla SV),
ktory odhadujeme v roku 2022, implicitne
znamena, Ze suhrnnd produktivita prace v
beznych cenach by v tomto roku vzrastla o
6,7%, v stalych cenach by stupla o 1,0%
(vidy v priemere). Na zdaklade zvySenia
disproporcie medzi rastom suhrnnej
produktivity prace anominalnej mzdy
v hospodarstve v 1. stvrtroku 2022 sa vsak
domnievame, Ze rast priemernej mesacnej
nomindlnej mzdy v celom hospodarstve
bude vroku 2022 vyssi ako uvedeny
odhad rastu suhrnnej produktivity prace
v beznych cendach. Stimulacény ucinok na
rast nomindlnej mzdy v hospodarstve
bude mat zvySenie miezd vo verejnom
sektore, ktoré bude uUc¢inné od jula tohto
roka. Zaroven mozno predpokladat, Ze
zamestndvatelia v sukromnom sektore
budd dopad vysokej inflacie na realne
prijmy svojich zamestnancov kompenzovat
Upravou ich platov smerom nahor®.

Na zaklade uvedeného ramca
predpokladov odhadujeme, Ze priemerna

12 Statnym zamestnancom a zamestnancom

pracujucich vo verejnom zaujme sa od 2. polroka
2022 budu valorizovat mzdy o 3%. Okrem toho,
Konfederacia odborovych zvdzov Slovenskej
republiky planuje v tomto roku, vzhladom na
vysokl inflaciu, opédtovne otvorit rokovania
svladou SR o navyseni platov v Statnej sprave o
10%.



mesacnd nomindlna mzda v hospodarstve
vzrastie oproti roku 2021 o 7,2%, co
znamena, Ze by mala dosiahnut 1297 € (v
priemere). Vzhladom na medziro¢nu
mieru celkovej inflacie, ktord odhadujeme
pre tento rok (v priemere 10,8%), by mala
redlna mzda v hospodarstve v roku 2022
poklesnut o 3,2% (v priemere).

Kontakt:
Jdan Haluska // haluska@infostat.sk
Branislav Pristdac // pristac@infostat.sk



7 PRILOHA

Vyvoj kliéovych ukazovatelov konjunkturalnych prieskumov a spotrebitel'ského barometra

Obr. 1
- R
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Zdroj: SU SR

Obr. 3
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2022

1. $tvrtrok 2022

Progndza vyvoja na rok 2022

indexy INFOSTAT
Ukazovatel 1.Q0.2022 indexy
absolutne | 1.Q.2021 absolutne 2022
2021
Hruby domaci produkt (mld. €) " 23.8434 103.1 104.8998 102.2
Vyberové zistovanie pracovnych sil
Zamestnanost (tis. osob) 2572.8 102.8 2599.9 101.5
Miera nezamestnanosti (%) 6.4 X 5.9 X
Pocet nezamestnanych (tis. osob) 174.9 91.9 163.8 87.3
Priemerny pocet zamestnancov
(tis. osob) 2378.3 102.2 2384.7 101.3
Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda
zamestnanca hospodarstva (€) 1212 107.8 1297 107.2
Index redlnej mesacnej mzdy
zamestnanca hospodarstva X 98.6 X 96.8
Miera inflacie (%)
posledny mesiac obdobia X 10.4? X 10.5¥
v priemere za obdobie X 9.3% X 10.8°

Y metéda ESA2010; predbezné udaje, absolitne hodnoty su v beznych cenach, indexy su zo stalych
cien vypocitanych retazenim objemov s pouzitim referen¢ného roka 2015

2 v marci 2022 oproti marcu 2021

3 v decembri 2022 oproti decembru 2021

4

) v priemere za 1. §tvrfrok 2022 oproti 1. &tvrtroku 2021
oy priemere za rok 2022 oproti roku 2021
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2022

Obr. 9
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Obr. 14
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