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Vv predloZzenom dokumente su
prezentované astruCne interpretované
vysledky 1. aktualizacie kratkodobej
predikcie vyvoja vybranych
makroekonomickych ukazovatelov
z redlneho sektora slovenskej ekonomiky
v roku 2023 (v Prilohe tabulka a obr. 9 az
14). Prezentované odhady zohladnuju ich
skutoény vyvoj v 1. polroku 2023,
v pripade spotrebitelskych a vyrobnych
cien v januari az juli 2023. Prihliadaju tiez
na vysledky konjunkturalnych a
spotrebitelskych prieskumov (KSP) za
prvych osem mesiacov tohto roka.
Zdrojom informacii o o¢akdavanom vyvoji
v relevantnom vonkajSom ekonomickom
prostredi  boli  progndézy Consensus
Forecasts (pre eurozénu a Nemecko) a
Eastern Europe Consensus Forecasts (pre
Ceskd republiku) zaugusta 2023. Na
zaklade ich vysledkov moZno ocakavat, Ze
vonkajsi dopyt bude aj v 2. polroku 2023
generovat len velmi slaby vplyv na rast
agregatneho dopytu v slovenskej
ekonomike™.

2 HRUBY DOMACI PRODUKT
Bezprostredne po stabilizacii domacej
ekonomickej klimy v 1. Stvrtroku 2023 sa
jej stav az prekvapivo vyrazne zlepsil.

! vykonnost ekonomiky eurozény a ekonomiky CR
by mala vroku 2023 vzrast o0 0,6%, resp. 00,1%,
vykonnost ekonomiky Nemecka by mala naopak
klesnat o0 0,3%. Inflacia veurozone by sa mala
v tomto roku znizit na 5,5%, v Nemecku na 6,0% a
v CR na 10,9% (vidy v priemere).

Sezénne odisteny indikator ekonomického
sentimentu (IES) stupol z 90,4 v marci na
98,4 v aprili, ¢im dosiahol najvyssiu Uroven
od juna 2022. Jej zotavenie vSak bolo len
kratkodobé, pretoze vmaji ajuni
zaznamenal |ES opakovane pokles. Na
Stvrtrocnej baze IES napriek tomu stupol z
89,4 v1. Stvrtroku 2023 na 94,1 v2.
Stvrtroku tohto roka (vidy v priemere).
K zlepSeniu domacej ekonomickej klimy
teda doslo dva stvrtroky po sebe (obr. 1).
Stale vsak zotrvava pomerne hlboko pod
uroviiou jej dlhodobého priemeru
(priemer IES za roky 1997-2022 je 101,9).

Obr. 1

ekonomicky sentiment vs ekonomicky rast

= indikitor ekonomického s entimentu, s.a., (L'S)
= dihodoby priemer IES (1997 - 2022), {L'S)
e HDP, 5.. 2015, medziroéné zmeny, % (PS)

Zdroj: SU SR

K zlepSeniu domacej ekonomickej klimy
v 2. Stvrtroku tohto roka prispel vzostup
dovery podnikatelov v priemysle,
stavebnictve, sluibach, ako aj dovery
spotrebitelov.  Zatial  ¢o v pripade
podnikatefov v  priemysle, sluzbach
a spotrebitelov je dévera na vzostupe dva
Stvrtroky po sebe, dovera podnikatelov
v stavebnictve sa zvysila Styri Stvrtroky po
sebe. Na druhej strane, dbvera




podnikatelov v obchode klesla aj v 2.
Stvrtroku tohto roka, teda wuZ Stvrty
Stvrtrok po sebe. Dlhodoby vyvoj IES
a vSetkych piatich zloZiek jeho Struktury na
mesacnej bdze, teda indikdtorov dbévery
podnikatelov v priemysle, stavebnictve,
obchode, sluzbdch aindikdtora dovery
spotrebitelov, je v podobe
konjunkturalnych sald zobrazeny v Prilohe
naobr. 1 az 6.

ZlepSenie domacej ekonomickej klimy v 2.
Stvrtroku tohto roka malo na vykonnost
hospodarstva len  margindlny  vplyv,
pretoze jeho rast zostal velmi nizky. Na
medzikvartalnej baze sa tvorba HDP
zvysila redlne 00,4% (oproti 1. Stvrtroku
2023 podla sezénne ocistenych tdajov SU
SR), teda len 00,1 p. b. viac ako
v predchadzajucich dvoch stvrtrokoch. Na
medziro¢nej baze stupla realne o 1,5%,
v beznych cenach 0 11,2% a dosiahla cca
30,3 mld. €.

Kumulativne za 1. a 2. Stvrtrok 2023 bol
redlny HDP na medzirocnej baze vyssi
01,3%, nominalny HDP vzrastol 012,1%
(vZdy v priemere) a dosiahol cca 58,1 mld.
€.

Vzhladom na relativne velmi slaby rast
vykonnosti hospodarstva, ktory
mimochodom pretrvava uz pat stvrtrokov
po sebe (od 2. Stvrtroka 2022), nie je
prekvapenim, Ze tlak na rast Uhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve zacina
polavovat. Ukazuje sa totiz, Ze jej rast
kulminoval uz v 1. Stvrtroku 2023, kedy
deflator HDP vzrastol na medziroénej baze
0 11,9%, zatial ¢o v 2. Stvrtroku tohto roka
stupol o 9,6% (obr. 2). K spomaleniu
dynamiky rastu Uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve dosSlo primarne vplyvom
znacného oslabenia tlaku na rast cien,
ktory prichddza z vonkajsieho
ekonomického prostredia.

Svedéi otom deflator dovozu tovarov
a sluzieb, ktorého rast sa spomalil z 18,0%
v 1. Stvrtroku 2023 na 6,7% v 2. Stvrtroku

tohto roka®. Vdaka vyraznému oslabeniu
dynamiky rastu dovoznych cien sa inflacny
charakter = domdaceho  ekonomického
prostredia zmiernil, ale len Ciastocne. Rast
deflatora celkovej produkcie
v hospodarstve sa totiz spomalil z 18,4%
v 1. Stvrtroku 2023 na 13,9% v 2. stvrtroku
tohto roka. Rozhodujuci vplyv na to mal
defladtor medzispotreby, ktorého rast sa
v rovnakom obdobi spomalil z22,8% na
16,7%.

Obr. 2

Ve ™
cenovy vyvoj
(medziroéné zmeny, %)

deflétor produkcie (S)
— deflétor celkového vjvozu (L'S) deflitor celkového dovozu (1'S)
e deflator HDP (L'S)

cena ropy Brent (PS)

Zdroj: SU SR

Spomalenie rastu deflatora celkovej
produkcie v hospodarstve malo tlmiaci
vplyv na dynamiku rastu cien vyvozu aj
spotrebitelskych cien, avSak jeho intenzita
bola zna¢ne rozdielna. V pripade cien
vyvozu bol totiz velmi silny, pretoze
deflator vyvozu tovarov a sluzieb vzrastol
v 2. stvrtroku tohto roka len o 4,9%, zatial
¢o v 1. stvrtroku 2023 stupol o 14,7%.
Naopak, neporovnatelne slabsi az
margindlny bol jeho timiaci vplyv v pripade
spotrebitelskych  cien  (viac v Casti
Spotrebitelské ceny).

Relativne velmi slaby rast vykonnosti
hospodarstva v 1. polroku 2023 0 1,3% (v
priemere) ide primdrne na vrub poklesu
agregatneho dopytu - 0 6,5% v 1. Stvrtroku

2 K spomaleniu rastu cien dovozu dodlo aj vdaka
zlacneniu ropy Brent na svetovom trhu. V2.
stvrtroku tohto roka jej cena dosiahla cca 78,3
USD/barel, ¢o na medziroénej baze znamend
pokles 0 31% (vidy v priemere).



2023, resp. 03,5% v 2. stvrtroku tohto
roka (obr. 3). Vplyv negativnych rizik na
agregatny dopyt teda stdle dominuje, ale
zmierfiuje sa. Zatial ¢o v 1. Stvrtroku 2023
bol pokles agregatneho dopytu sposobeny
domadcim i vonkaj$im dopytom (prvy z nich
klesol 0 8,5%, druhy o 4,7%), v 2. Stvrtroku
tohto roka bol pri¢éinou poklesu
agregatneho dopytu len domadci dopyt.
Objem vyvozu tovarov a sluzieb totiz na
medziroénej bdze uz neklesol, ale
zaznamenal viac-menej nulovy rast (viac
v Casti  Zahranicny obchod - saldo
obchodnej bilancie).

Obr. 3

agregatny dopyt vs vykonnost ekonomiky
(s.c. 2015, medzirocné zmeny, %)
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Pokles agregatneho dopytu mal za
nasledok, Ze sa zniZil aj objem celkovej
produkcie v hospodarstve - v 1. Stvrtroku
2023 05,5%, v2. stvrtroku tohto roka
07,2%. Hruba pridana hodnota
v hospodarstve napriek tomu v1. i2.
Stvrtroku tohto roka vzrastla (o 3,8%, resp.
0 3,3%), pretoZe v porovnani s poklesom
objemu celkovej produkcie v hospodarstve
bol pokles objemu medzispotreby
v hospodarstve v obidvoch Stvrtrokoch
rddovo vyssi (0 10,7%, resp. o 13,2%). Hoci
sa rast hrubej pridanej hodnoty v 1. i2.
Stvrtroku tohto roka na medziroénej baze
zrychlil, rast tvorby readlneho HDP sa
naopak spomalil. Dbévodom je objem
Cistych dani z produktov, ktory vyrazne
poklesol - v 1. Stvrtroku 2023 0 20,9%, v 2.
Stvrtroku tohto roka o 13,3%.

Vzhladom na to, Ze tvorba domdcich
zdrojov (vyjadrena tvorbou redlneho HDP)
v1. polroku 2023 mierne wvzrastla (v
priemere o0 1,3%), zatial ¢o agregdtny
dopyt naopak poklesol (v priemere
05,0%), moino konstatovat, Ze vecnu
skladbu agregadtneho dopytu bolo mozné
pokryt  mensim  objemom  zdrojov
dovezenych zo zahranicia (obr. 4). Objem
dovozu tovarov a sluzieb zaznamenal totiz
v 1. i2. Stvrtroku 2023 pokles - 013,3%,
resp. 038,3% (viac vcasti Zahraniény
obchod - saldo obchodnej bilancie). Na
Uplnom pokryti vecnej skladby
agregatneho dopytu sa vSak podielali aj
zdroje zo zasob v hospodarstve, pretoze
ich stav vbeinych cenidch sa v1. i2.
Stvrtroku 2023 znizil 0 0,697 mld. €, resp.
00,219 mld. €. Pokles stavu zasob
v hospodarstve sa zopakoval uZ treti
Stvrtrok po sebe.

Obr. 4

agregatny dopyt vs vykonnost ekonomiky
(s.c. 2015, medziroéné zmeny, %)
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Domdaci dopyt ako celok v 2. Stvrtroku
tohto roka klesol 0 7,1%, teda menej ako
v 1. Stvrtroku 2023, kedy sa znizil o 8,5%.
Jeho pokles spo6sobili tie isté dve z troch
hlavnych zloZiek jeho Struktury ako v 1.
Stvrtroku 2023, teda konecna spotreba
domacnosti (KSD; spotrebitelsky dopyt) a
kone¢na spotreba verejnej spravy (KSVS;
dopyt verejného sektora), zatial ¢o tvorba
hrubého fixného kapitdlu (THFK; investi¢ny
dopyt) vzrastla (obr. 5). Domaci efektivny
dopyt ako celok, ktory nezohladnuje vplyv




zmeny stavu zasob v hospodarstve, klesol
v 2. Stvrtroku tohto roka o01,6%, teda
takmer zhodne ako v 1. Stvrtroku 2023.

Obr. 5
~
domaci efektivny dopyt a jeho zlozky
(s-c. 2015, medziroéné zmeny, %)
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KSD v stalych cenach v 2. Stvrtroku tohto
roka poklesla na medziroc¢nej baze o 3,6%
(obr. 6). Poklesla teda viac ako v1.
Stvrtroku 2023 (o 2,1%), ¢o v kontexte
stale velmi vysokej inflacie nie je
prekvapenim. Spotrebitelsky dopyt sa v 1.
i 2. Stvrtroku 2023 znizil napriek tomu, Ze
sklon domdacnosti k tvorbe Uspor bol
v obidvoch Stvrtrokoch velmi nizky. Hruba
miera Uspor domacnosti totiz dosiahla len
1,3%, resp. 1,5%, ¢o znamena, Ze bola
vyrazne nizSia ako dlhodobd hruba miera
uspor domadcnosti’. Zatial ¢ na
medziro¢nej baze pokles hrubej miery
Uspor domacnosti v obidvoch Stvrtrokoch
eSte pokracoval, ale vyrazne sa zmiernil,
na medzikvartdlnej bdze uZ mierne
vzrastla.

Mierny ndrast hrubej miery Uspor
domdcnosti v 2. Stvrtroku tohto roka
signalizuje zmenu v spotrebitelskom
spravani. V SirSom kontexte ide o dosledok
toho, Ze realne disponibilné prijmy

® Hruba miera Uspor doméacnosti bola v1. i2.

Stvrtroku 2023 vyrazne nizsia aj voci hrubej miere
investicii domacnosti, ktora cinila 6,8%, resp. 7,2%.
Dlhodoba hrubd miera Uspor domacnosti za roky
1995-2022 predstavuje 7,9%, dlhodoba hrubd
miera investicii domdacnosti za rovnaké obdobie
¢ini 6,8% (vzdy v priemere).

domacnosti (hlavny zdroj financovania
KSD) zaznamenali uzZ piaty Stvrtrok po sebe
pokles. Ich pokles sa navy$e prehibil
22,9% v 1. Stvrtroku 2023 na 4,1% v 2.
Stvrtroku tohto roka aj napriek nizsej
inflacii. Hlavnou pri¢inou ich hilbsieho
poklesu boli nomindlne disponibilné
prijmy domacnosti, pretoze ich rast sa
v rovnakom obdobi spomalil z11,8% na
7,6%.

Obr. 6

dovera spotrebitefov vs spotrebitefsky dopyt (KSD)

indikator dovery s potrebitefov (IDSP), s.a., (L'S)
= dlhodoby priemer IDSP (1997 - 2022), (LS)

dopyt, s c. 2015, medziroéné zmeny v %, (PS)
é prif iroéné zmeny v %, (PS)

A — = 2

Zdroj: SU SR, vlastné vypocty

Rast nominalnych disponibilnych prijmov
domacnosti timili aj beiné vydavky
domacnosti, lebo ich rast sa naopak
zrychlil - 210,4% v 1. Stvrtroku 2023 na
12,2% v2. Stvrtroku tohto roka.
Rozhodujucim zdrojom rastu nomindlnych
prijmov domdacnosti bola priemerna
mesacna nomindlna mzda v hospodarstve
na makrourovni, zatial ¢o celkova
zamestnanost v hospodarstve prispela
k ich rastu viac-menej len margindlne (viac
v Castiach Zamestnanost a
nezamestnanost v hospoddrstve, resp.
NomindlIna a redIina mzda v hospoddrstve).

KSVS v stalych cenach sa v 2. Stvrtroku
tohto roka znizila 02,2%, ¢o je pokles
oviac ako polovicu mensi ako
zaznamenala v 1. Stvrtroku 2023. Jej
pokles trvd uz Sest Stvrtrokov po sebe.
Vplyvom dvojciferného rastu deflatora
KSVS 0 11,6% vSak KSVS v beznych cenach
vzrastla 09,1%, Co je prirastok takmer
zhodny s tym, ktory dosiahla v 1. Stvrtroku




2023. K rastu KSVS v beinych cenach
prispeli aj Uhrady zdravotnych poistovni,
ktoré stupli 06,9%, ale ich rast sa aj v 2.
Stvrtroku tohto roka spomalil.

Dopyt vo verejnom sektore sice redlne
poklesol, ale produkcia verejného sektora
v beZnych cenach v 2. stvrtroku tohto roka
napriek tomu vzrastla. Kjej rastu 09,6%
prispela medzispotreba ihruba pridana
hodnota vo verejnom sektore (vidy v b.
c.), ale v pripade medzispotreby bol rast
vy$Si ako v pripade hrubej pridanej
hodnoty. Hruba pridand hodnota vzrastla
vplyvom odmien zamestnancov i spotreby
fixného kapitalu v tomto sektore.
Rozhodujuci vplyv na jej rast mali odmeny
zamestnancov, ktoré v 2. Stvrtroku tohto
roka vzrastli 0 10,7%, zatial ¢o spotreba
fixného kapitalu stupla len 04,2% (vidy
vb. c.). Vpripade odmien zamestnancov
ide o prirastok viac ako patnasobne vyssi
ako dosiahli v 2. Stvrtroku 2022.

THFK vzrastla v 2. Stvrtroku tohto roka
redlne 05,2%, Co je prirastok velmi
podobny stym, ktory dosiahla v 1.
Stvrtroku 2023. Jej rast v 1. polroku 2023
teda vyrazne zaostal za ocakdvaniami,
k ¢omu do urcitej miery prispel aj stav
domdcej ekonomickej klimy. Zaostavanie
za ocCakdvaniami sa tyka obidvoch
hlavnych zloZiek Struktury THFK, teda
investicného dopytu v oblasti strojov
azariadeni ako aj voblasti budov
a stavieb.

Zo sektorovej Struktiry THFK v beZnych
cenach wvyplyva, Ze investicny dopyt
v hospodarstve sa v 2. Stvrtroku tohto
roka zvysil uz vo vSetkych sektoroch, teda
aj vo verejnom sektore, v ktorom v 1.
Stvrtroku 2023 poklesol o 8,3%. V kazdom
z nich dosiahla THFK v beZznych cenach az
dvojciferny prirastok. V sektore
nefinanénych korporacii, ktory ma na THFK
v hospodarstve dominantny podiel, THFK
v beznych cendch vzrastla 017,1%, ¢o je

vsak oproti jej rastu v 1. Stvrtroku 2023 cca
len polovi¢ny prirastok.

Skutocnost, Ze vykonnost hospodarstva
v 1. i 2. Stvrtroku 2023 vzrastla, zatial ¢o
domadci dopyt zaznamenal vtom istom
obdobi pokles, znamena3, Ze zdrojom rastu
vykonnosti bol v obidvoch Stvrtrokoch len
Cisty vyvoz (obr. 7). Ide omodel rastu
vykonnosti  hospoddrstva, ktory sa
naposledy v praxi presadil v 1. Stvrtroku
2021. Obmeny modelov rastu vykonnosti
hospodarstva, ktoré boli odvtedy velmi
Casté, su dosledkom nestability
makroekonomického prostredia. K zmene
modelu, ktory sa presadil v 1. i 2. Stvrtroku
2023, vyznamne prispela obchodna
bilancia, ktora sa z deficitnej v kazdom
Stvrtroku 2022 zmenila v 1. i 2. Stvrtroku
2023 na prebytkovy (viac v Casti
Zahranicny obchod - saldo obchodnej
bilancie).

Obr. 7

zahraniény obchod vs Cisty vyvoz
(s.c. 2015)
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Odhad vykonnosti hospodarstva
v horizonte kratkodobej predikcie (teda v
2. polroku 2023) sa odvija z vykonnosti
hospodarstva v 1. polroku 2023,
zohladnuje ocakavany VYVOj
v relevantnom vonkajSom ekonomickom
prostredi (uvedeny vyssie) a prihliada aj na
vysledky KSP za prvych osem mesiacov
tohto roka. Z nich vyplyva, Ze domaca
ekonomicka klima sa vauguste - po
trojmesacnom  zhorSovani - mierne
zlepsSila. IES wvzrastol vplyvom zvysSenia




doévery podnikatelov v priemysle
a stavebnictve, zatial ¢o v pripade
podnikatelov v obchode, sluzbach, ako aj
v pripade spotrebitelov sa dovera naopak
znizila.

Napriek zlepSeniu domacej ekonomickej
klimy je rozsah negativnych rizik, ktoré
maju potencidl viac ¢i menej ovplyvnit
vyvoj domdaceho ivonkajSieho dopytu
v horizonte kratkodobej predikcie, stale
velmi Siroky. Ich spolo€nym menovatelom
je vojna na Ukrajine, ktord pokracuje. V
rdmci pozitivnych rizik, ktorych je naopak
minimum, mozZno spomenut potencialne
zrychlenie Cerpania eurofondov, resp.
inych zdrojov z Planu obnovy a odolnosti,
ktoré ma SR kdispozicii. V uvedenom
kontexte je potrebné vnimat nizsie
prezentovany aktualizovany odhad
vykonnosti slovenskej ekonomiky, ako aj
aktualizované odhady vsetkych ostatnych
makroekonomickych ukazovatelov
slovenskej ekonomiky v horizonte
kratkodobej predikcie.

P6vodny odhad vykonnosti hospodarstva
vroku 2023 pred tromi mesiacmi bol
zaloZzeny na predpoklade, Ze agregatny
dopyt sa bude z hlbokého poklesu v 1.
Stvrtroku 2023 zotavovat len postupne.
Zmiernenie jeho poklesu v 2. Stvrtroku
tohto roka znamena, Ze tento predpoklad
nebolo potrebné pri aktualizacii
kratkodobej predikcie menit. Aj na zaklade
aktualizacie sa totiz ukazuje, Ze oZivenie
jeho rastu na medzirocnej baze moino
oCakdvat najskor vo 4. Stvrtroku tohto
roka. Neda sa vyluc¢it ani moznost, Ze
ktomu dbjde az za horizontom
kratkodobej predikcie. Pravdepodobnost,
Ze agregatny dopyt oproti roku 2022
poklesne, je preto vsucasnosti omnoho
vys$sia ako pred tromi mesiacmi. Zvysila sa
teda aj pravdepodobnost, Ze rast
vykonnosti hospodarstva bude vtomto
roku nizsi ako v roku 2022, ¢o signalizoval
aj nas poévodny odhad v maji tohto roka.

Podla aktualizovaného odhadu by sa mal
rast tvorby redlneho HDP spomalit z 1,7%
vroku 2022 na 1,3% vroku 2023, teda
00,4 p. b., zatial ¢o podla p6vodného
odhadu zmaja to malo byt 00,6 p. b.
(vzdy v priemere). Na druhej strane, rast
deflatora HDP, t.j. Uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve by sa mal zrychlit - vtom
istom obdobi zo 7,5% na 9,6%, teda o0 2,1
p. b., zatial ¢o podla povodného odhadu
to malo byt 0 3 p. b. (vidy v priemere). Na
zaklade tychto aktualizovanych odhadov
by sa mala tvorba nomindlneho HDP v
roku 2023 zvysit v priemere 011,0%
a dosiahnut 121,761 mld. €.

3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO

OBCHODNEJ BILANCIE

Z predbeinych Statistickych  GUdajov
vyplyva, Ze rast vyvozu tovarov v beznych
cenach v 2. stvrtroku tohto roka vyrazne
zoslabol. Vyvoz tovarov sice aj vo vsetkych
troch mesiacoch 2. Stvrtroka vzrastol, ale
oproti dvojcifernym prirastkom, ktoré na
medziro¢nej bdaze dosiahol v kaZidom
z prvych troch mesiacov tohto roka, boli
jeho prirastky takmer o polovicu niZsie
(obr. 8). Zatial ¢o v 1. stvrtroku 2023
stupol 012,4%, v 2. Stvrtroku tohto roka
len 06,6% (vidy v priemere). Podla
sezénne ocistenych udajov SU SR sa toti?
dynamika jeho rastu na medzikvartalnej
baze spomalila zo 4,1% v 1. Stvrtroku 2023
na 0,3% v 2. Stvrtroku tohto roka (vidy
v priemere  oproti  predchadzajucemu
Stvrtroku).

ESte wvyraznejSi utlm dynamiky rastu
vykazuje od zaciatku roka dovoz tovarov
v beznych cenach. Uz v 1. sStvrtroku 2023
stupol na medziro¢nej baze len 0 4,5%, no
v 2. Stvrtroku tohto roka poklesol o 2,2%
(vzdy v priemere). Pokles zaznamenal
v kazdom mesiaci 2. Stvrtroka, relativne
najhlbsi v aprili (o 3,5%). Avsak podla
sezénne otistenych tdajov SU SR sa na
medzikvartalnej baze znizil uz dva



Stvrtroky po sebe - v1. Stvrtroku 2023
03,1%, v 2. stvrtroku tohto roka o 3,5%
(vZdy Vv priemere oproti
predchadzajucemu stvrtroku).

Vyvoz tovarov v beznych cenach ako celok
si v 2. Stvrtroku tohto roka udrZal rast
vdaka tomu, Ze velmi silny dopyt po
osobnych automobiloch zo zahranicia
pretrvava. Vyvoz osobnych automobilov
totiz stupol aj v 2. Stvrtroku tohto roka
o vyse 30% (v priemere v b. c.) a dosiahol
8,237 mld. €. Na StvrtroCnej baze je to
jeho nové historické maximum, ktoré
vtom istom Stvrtroku tvorilo 29,9%
celkového vyvozu tovarov v beZnych
cenach. Kym v 1. Stvrtroku 2023 vyvoz
tovarov odisteny o vplyv vyvozu osobnych
automobilov na medzirocnej baze este
vzrastol 05,3%, v 2. Stvrtroku tohto roka
uz zaznamenal pokles 01,4% (vidy v
priemere). Vyrazne totiz poklesol vyvoz
tovarov pre vyrobnu spotrebu, teda vyvoz
surovin avyvoz uhlovodikovych paliv (o
17,1%, resp. o 33,7%; vidy v priemere v b.
c. podla udajov klasifikacie BEC), co
suviselo aj s vyraznym spomalenim rastu
vyvoznych cien.

Obr. 8
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Pokles dovozu tovarov ako celku (teda
zdrojov dovezenych zo zahranicia) bol v 2.
Stvrtroku tohto roka sposobeny dovozom
tovarov pre vyrobnu spotrebu. Dovoz
tychto tovarov totiz poklesol 0 23,1%, teda
este vyraznejsie ako v 1. Stvrtroku 2023,

kedy to bolo 0 14,1% (vzdy v priemere v b.
c. podla udajov klasifikdcie BEC). Suviselo
to hlavne s oslabenim domaceho dopytu
po zdrojoch pre medzispotrebu
v hospodarstve, kedZe jej pokles sa
prehibil z10,7% v 1. $tvrtroku 2023 na
13,2% v 2. Stvrtroku tohto roka.
K prehibeniu poklesu dovozu tovarov ako
celku v beznych cenach vsak prispel aj
pokles cien energetickych komodit
(vratane ceny ropy) na svetovom trhu.

Pokles celkového dovozu tovarov v 2.
Stvrtroku tohto roka bol timeny dovozom
pre koneénu spotrebu ako aj dovozom
tovarov investicného charakteru. Prvy
znich vzrastol vtom istom Stvrtroku
05,1%, druhy o014,4% (vidy v priemere
v b. c.). Zatial ¢o rast dovozu pre konecnu
spotrebu  (okrem dovozu osobnych
automobilov) sa na medzirocnej baze
vyrazne spomalil, v pripade dovozu
tovarov investicného charakteru sa rast
naopak zrychlil. Vramci dovozu pre
konec¢nu spotrebu stupol dovoz osobnych
automobilov o 27,0%, dovoz spotrebného
tovaru 02,2% adovoz potravin 00,7%
(vZdy v priemere v b. c.).

V nomindlnom vyjadreni dosiahol vyvoz
tovarov v 2. Stvrtroku tohto roka cca 27,5
mld. €, dovoz tovarov predstavoval cca
25,8 mld. €. Kumulativne za 1. a 2.
Stvrtrok 2023 cinil prvy z nich cca 55,5
mld. €, druhy cca 53,0 mld. €. Na rozdiel
od minulého roka, vktorom obchodna
bilancia skoncila kazdy stvrtrok v deficite,
dosiahla v 1. aj 2. Stvrtroku 2023 prebytok,
ktory sa zvySil cca z0,8 mid. € v1.
Stvrtroku 2023 na cca 1,7 mld. € v 2.
Stvrtroku tohto roka. Kumulativne za 1.

* Vyrazny atim zaznamenal podla Gdajov NBS aj
vyvoz a dovoz sluzieb v beznych cendch. Prvy z nich
v 2. Stvrtroku tohto roka totiz na medziro¢nej baze
vzrastol len 0 1,3%, druhy z nich klesol 0 5,1% (vidy
v priemere). Oproti 1. stvrtroku 2023 sa teda ich
Utlm Ciasto¢ne prehibil. Bilancia sluZieb dosiahla
v 1.i 2. Stvrtroku 2023 prebytok zhodne cca 0,2
mid. €.



polrok 2023 teda ide o prebytok cca 2,5
mld. €, zatial Co v 1. polroku 2022 skoncila
s deficitom cca 1,6 mld. €.

Obchodna bilancia sa zmenila z deficitnej
na prebytkovu hlavne vdaka tomu, ze v 1.
i 2. Stvrtroku tohto roka vyrazne poklesol
Strukturdlny deficit v obchode
s uhfovodikovymi  palivami  (vplyvom
poklesu ich cien) azdroven vyrazne
vzrastol Strukturdlny prebytok v obchode
s osobnymi  automobilmi.  Strukturdlny
prebytok v obchode s osobnymi
automobilmi stdpol v 2. Stvrtroku tohto
roka na nové historické maximum 7,379
mld. €. Kumulativhe za 1. a 2. Stvrtrok
2023 dosiahol 14,356 mlid. € (24,7% HDP
vb. c. v1. polroku 2023), ¢o je 03,561
mld. € viac ako v 1. polroku 2022.

Odhad vyvoja vyvozu a dovozu tovarov
v beznych cenach (vratane obchodnej
bilancie) v horizonte kratkodobej predikcie
vychddza jednak zich vyvoja v sezénne
oCistenej podobe (sezonnu analyzu
spracoval SU SR), jednak z vyvoja sezénne
oCistenych  novych objedndvok pre
priemysel zo zahrani¢ia atuzemska
(sezénnu analyzu spracoval INFOSTAT) v 2.
Stvrtroku tohto roka. Pripominame, Ze
sezénne ocisteny vyvoz tovarov vzrastol
v 2. stvrtroku tohto roka o 0,3%, sezénne
oCisteny dovoz tovarov naopak klesol
03,5%, pricom sezénne ocistené nové
objednavky pre priemysel ako celok
poklesli 0 1,1% (vidy v b. c. a v priemere
oproti 1. Stvrtroku 2023). K poklesu
sezénne ocistenych novych objedndvok
ako celku prispeli nové objednavky zo
zahranicia i tuzemska (obr. 9). Prvé z nich
klesli v rovnakom obdobi na
medzikvartalnej bdze 01,2%, druhé
00,4%.

Pokles novych objednavok zo zahranicia
ituzemska nasvedcuje tomu, Ze utim,
ktory vyvoz a dovoz tovarov v beznych
cenach zaznamenali v 2. Stvrtroku tohto
roka, bude pokracovat aj v najblizsich

mesiacoch. Vzhladom na bazicky efekt,
ktory bude posobit v 3. Stvrtroku tohto
roka, sa vSak nedad wvylucéit, Ze na
medziroénej baze sa ich Gtlm prehibi. A to
aj preto, lebo tlmiaci vplyv na ich vyvoj
budl zrejme mat - tak ako v 2. Stvrtroku
tohto roka - aj ceny vyvozu a dovozu
tovarov. Preto je zrychlenie rastu vyvozu
tovarov, resp. oZivenie rastu dovozu
tovarov mozné ocakavat najskér vo 4.
Stvrtroku 2023, v obidvoch pripadoch vsak
hlavne vplyvom bazického efektu.

Obr. 9
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Obchodna bilancia by si mala na zdklade
uvedenych predpokladov udrzat
prebytkovy charakter aj zceloro¢ného
hladiska. To znamend, Ze vysledok
obchodnej bilancie vtomto roku bude
omnoho lepsi ako sme odhadovali pred
tromi mesiacmi. Namiesto deficitu cca 0,5
mld. €, ktory sme odhadovali v maji 2023,
by totiz podla aktualizovaného odhadu
mala dosiahnut prebytok 2,1 - 2,3 mld. €
(cca 1,8% zodhadu HDP vb. c. vroku
2023).

4 SPOTREBITELSKE CENY

Tlak na rast Uhrnnej hladiny
spotrebitelskych cien v 2. Stvrtroku tohto
roka zoslabol. V maji jej uroven dokonca
klesla 0 0,1% (oproti aprilu 2023), k comu
doslo na medzimesaénej baze prvy raz od
decembra 2020, cize za poslednych 28
mesiacov. Najma vdaka tomu sa hladina




tychto cien vaprili az jani kumulativne
zdvihla len 00,7% (oproti marcu 2023),
kym vjanuari az marci 2023 stdpla az
04,8% (oproti decembru 2022). Vplyvom
spomalenia dynamiky jej rastu sa
medzirona miera celkovej inflacie zniZila
zo 14,7% v marci 2023 na 10,9% v juni
(obr. 10). Bola teda 0 2,4 p. b. nizSia ako v
juni 2022.

Obr. 10
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Celkova inflacia, ktorej priemerna hodnota
za kaidy Stvrtrok minulého roka sa
zvySovala a vo 4. stvrtroku 2022 dosiahla
15,2%, mala v 1. polroku 2023 klesajucu
tendenciu. V 1. Stvrtroku 2023 sa znizila na
15,1%, v 2. stvrtroku tohto roka na 12,2%,
priCom za januar az jun 2023 dosiahla
13,6% (vidy v priemere). Oproti 1. polroku
2022 bola nizsia 02,7 p. b. Spomalenie
rastu cien na spotrebitelskom trhu
(merané pomocou CPl) v 2. Stvrtroku
tohto roka bolo faktorom, ktory prispel
v tom istom Stvrtroku k spomaleniu rastu
Uhrnnej cenovej hladiny v hospodarstve
(meraného pomocou deflatora HDP).

Priemerna miera celkovej inflacie klesla
v 2. stvrtroku tohto roka omnoho viac ako
v 1. Stvrtroku 2023. Kjej poklesu totiz
prispeli uz nielen regulované ceny, ale aj
jadrova inflacia, ktorej rast v 1. Stvrtroku

2023 eite pokraoval®. Rast regulovanych
cien sa na medzironej bdaze spomalil
z211,3% v 1. Stvrtroku 2023 na 9,9% v 2.
Stvrtroku tohto roka, jadrova inflacia sa
v rovnakom obdobi znizila zo 16,4% na
13,1% (vidy v priemere)®. K poklesu
jadrovej inflacie prispeli v rozhodujucej
miere ceny potravin (vratane
nealkoholickych napojov) a ceny
vdoprave. Cistd inflacia, ktord nie je
ovplyvnena cenami potravin (na rozdiel od
celkovej a jadrove;j inflacie), klesla z 12,0%
v marci 2023 na 9,3% v juni.

V pripade cien potravin je dobrou spravou
to, Ze dynamika ich rastu na
medzimesacnej baze sa od aprila 2023
vyrazne spomalila’. V dosledku toho sa ich
rast zacal od aprila spomalovat uz aj na
medziro¢nej baze. Kym v 1. Stvrtroku 2023
boli potraviny drahsie 027,8%, v2.
Stvrtroku tohto roka to bolo 0 21,9% (vidy
v priemere). Vdaka tomu, Ze ceny potravin
zaznamenali v juni na medzimesacnej baze
nulovy rast (zostali na Urovni z maja 2023),
ich rast na medziro¢nej baze sa spomalil
na 18,9%. Ich rast klesol pod hranicu 20%
prvykrdt od jula 2022, teda po 10
mesiacoch.

Pokial ide o ceny vdoprave, jadrovu
(i celkovu) inflaciu tlmia uz od jula 2022,
najma prostrednictvom cien pohonnych
hmot. Timiaci vplyv cien pohonnych hmot
vSak vyrazne zosilnel, pretoZze od marca
2023 na medziro¢nej baze klesaju (vdaka
poklesu ceny ropy na svetovom trhu).
Zatial ¢o v 1. Stvrtroku 2023 boli pohonné

% Rast jadrovej inflacie kulminoval vo februdri 2023,
kedy dosiahla 16,6%. V dosledku toho stupla
z215,7% vo 4. Stvrtroku 2022 na 16,4% v 1.
Stvrtroku 2023 (vzdy v priemere).

® VEU sa jadrova inflacia znizila z 15,9% v 1.
Stvrtroku 2023 na 13,5% v 2. Stvrtroku tohto roka
(vZdy v priemere).

" Na medzimesatnej baze dosiahol rast cien
potravin v 2. stvrtroku tohto roka len o 0,2%, zatial
¢o v 1. stvrtroku 2023 to bolo aZ o 2,2% (vidy
Vv priemere).



hmoty na medzirocnej baze drahSie
00,6%, v 2. stvrtroku tohto roka boli uz
naopak lacnejsie 014,4% (vzdy
v priemere). V suvislosti stym sa ceny
v doprave, ktoré boli v 1. Stvrtroku 2023
vysSie 05,9%, v 2. Stvrtroku tohto roka
znizili 0 2,9% (vzdy v priemere).

K zmierneniu tlaku na rast
spotrebitelskych cien v 2. Stvrtroku tohto
roka prispeli nakladové i dopytové faktory.
V pripade  ndkladovych faktorov to
primarne savisi svyraznym Gtlmom
dynamiky rastu cien dovozu (deflatora
dovozu tovarov a sluzieb). Vdaka tomu sa
rast cien vyrobcov v priemysle pre
tuzemsko (merany pomocou PPI) aj v 2.
Stvrtroku tohto roka spomalil, pricom este
vyraznejSie sa utlmil rast PPl pre export.
Prvy znich vzrastol v 2. Stvrtroku tohto
roka o 15,2%, druhy len o 3,2% (vidy
v priemere na  medziroénej baze).
Spomalovanie rastu cien  vyrobcov
pokracovalo aj v stavebnictve (najma cien
stavebnych materidlov, ale aj cien
stavebnych prac), ale mierne sa spomalil aj
rast cien vybranych trhovych sluZieb (obr.
11).
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Okrem cien dovozu tlmia rast PPl pre
tuzemsko aj ceny vyrobcov (doddavatelov)
elektrickej energie, plynu a pary. Ich rast
sa totizZ tiez spomalil, napriek tomu je stale
je velmi vysoky. Pre ilustraciu mozno
uviest, Ze kym v septembri 2022, kedy ich

rast kulminoval, boli na medziro€nej baze
vysSie 0136,2%, vjuni 2023 boli vyssie
0 40,4%. TImiaci vplyv na dynamiku rastu
PPl pre tuzemsko vSak maju aj ceny
vyrobcov v spracovatelskom priemysle,
ktory v 2. Stvrtroka tohto roka znacne
zosilnel. Na medziro¢nej baze totiz vzrastli
len 0 1,1%, kym v 1. Stvrtroku 2023 stupli
0 12,2% (vidy v priemere).

TImiaci vplyv dopytovych faktorov na
pokles celkovej inflacie v 2. Stvrtroku tohto
roka vyplyva z tzv. dopytovej inflacie,
ktortt NBS meria indexom cien
obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych  hmoét) aindexom  cien
trhovych sluzieb. Dopytova inflacia klesla
z13,3% v 1. Stvrtroku 2023 na 11,6% v 2.
Stvrtroku tohto roka (vidy v priemere).
K jej poklesu prispeli ceny obidvoch zloziek
jej Struktury, ale tlmiaci vplyv cien
trhovych sluzieb bol relativne silnejsi.
Zatial ¢o rast cien obchodovatelnych
tovarov (bez pohonnych hmot) sa
v rovnakom obdobi spomalil z11,7% na
11,2%, v pripade cien trhovych sluzieb ide
o spomalenie rastu z 15,2% na 12,0% (vZdy
v priemere). Na rozdiel od 1. Stvrtroka
2023 bola teda dopytovd inflacia v 2.
Stvrtroku tohto roka uz nizsia ako celkova
inflacia (obr. 12).

Obr. 12
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Spomalovanie rastu spotrebitelskych cien
pokracovalo aj v juli tohto roka. CPI oproti




junu klesol dokonca 00,3%, v
rozhodujucej miere vplyvom cien potravin
(vratane nealkoholickych napojov), ktoré
oproti junu klesli 0 0,7%. Na
medzimesacnej bdze to bol prvy pokles
cien potravin od augusta 2021 (teda za
posledné dva roky). Vdaka tomu sa rast
cien potravin na medziro¢nej baze
spomalil z218,9% vjuni na 16,5% v juli
tohto roka. Celkovd inflacia klesla
v rovhakom obdobi z 10,9% na 9,7%,
jadrova inflacia z 11,6% na 10,6% a Cista
infldcia, ktord wvplyv cien potravin
nezohladnuje, z 9,3% na 8,7%.

Tlak na rast spotrebitelskych cien v juli
zoslabol hlavne vplyvom dopytovych
faktorov. Sved¢i o tom tzv. dopytova
inflacia, ktord sa z210,9% v juni znizila na
10,2% vijuli tohto roka. Pokial ide
o nakladové faktory, zatial ¢o PPl pre
tuzemsko oproti junu vzrastol o 1,2%, ceny
vyrobcov v spracovatelskom priemysle,
vjuli naopak poklesli. Vdaka tomu tieto
ceny uZ dva mesiace po sebe (v juni a juli)
klesli aj na medziro€nej baze. Tlak na rast
cien  vsak nadalej polavuje aj
v stavebnictve (v pripade cien stavebnych
materidlov vyraznejSie ako v pripade cien
stavebnych préac) a polnohospodarstve. V
polnohospodarstve sa to tyka najma
odbytovych cien prvovyrobcov v ramci
rastlinnej vyroby. Zatial ¢o v 2. Stvrtroku
tohto roka tieto ceny na medziro¢nej baze
klesli 011,7% (v priemere), vijuli sa
prepadli az o 30%.

Kontext uvedeny vys$Sie  umoZnuje
predpokladat, Ze pokles celkovej inflacie,
ktory zacal vmarci 2023, by mal
v horizonte kratkodobej predikcie
pokracovat.  Rast  Uhrnnej hladiny
spotrebitelskych cien bude totiz primarne
timeny bazickym efektom, ktorého vplyv
by mal v3. a4. Stvrtroku tohto roka
zosilniet. Jej rast by vsak mali nadalej timit
tiez dopytové faktory a ceny potravin, ¢o
v pripade cien potravin mozno

predpokladat na zdklade znakov ich
stabilizacie v poslednych Styroch
mesiacoch (april az jal). Na druhej strane,
vysledky  KSP  zaugusta 2023 o
oCakdavanom  vyvoji  vyrobnych cien
signalizuju, Ze nakladové faktory z troch zo
Styroch odvetvi  (okrem odvetvia
priemyslu) by mali v najblizSich troch
mesiacoch tlak na rast spotrebitelskych
cien skoér zvySovat ako tlmit (obr. 7 v
Prilohe).

Na zaklade uvedenych predpokladov
oCakdvame, Ze pokles celkovej inflacie
bude aj nadalej postupny. Aktualizovany
odhad celkovej inflacie vroku 2023 je
oproti pévodnému spred troch mesiacov
korigovany smerom nadol, kedZe pod 10%
klesla uz vjuli, teda odva mesiace skor
ako sme odhadovali v maji tohto roka.
Odhadujeme, Ze v decembri 2023 sa znizi
na 6,2%, pricom priemerna miera celkovej
inflacie v roku 2023 by mala predstavovat
10,6%. Bola by teda 02,2 p. b. nizsia ako
v roku 2022.

5 ZAMESTNANOST
A NEZAMESTNANOST
V HOSPODARSTVE

Slaby rast vykonnosti hospodarstva, ktory
pretrvdva uz vysSe roka, utimuje ¢oraz viac
aj rast dopytu na prace (obr. 13 a 14).
Doslo k tomu aj v 2. Stvrtroku tohto roka
a silnejsi tlmiaci vplyv bol zaznamenany
podla vsetkych troch metodik (Statistické
vykaznictvo  (SV), VZPS aESA2010),
pomocou ktorych SU SR monitoruje a
vykazuje vyvoj celkovej zamestnanosti
v hospodarstve. Napriek tomu sa ukazuje,
Ze mierny vzostup poc¢tu nezamestnanych
0s0b, ktory bol zaznamenany
v predchadzajucich dvoch stvrtrokoch, bol
prechodnym javom. V 2. stvrtroku tohto
roka sa totiz ich pocet pomerne vyrazne
znizil (podla VZPS). Inak povedané,
nerovnovaha medzi dopytom a ponukou



na trhu prace sa oproti 1. Stvrtroku 2023
Ciastocne zmendSila.

Obr. 13
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Podla metodiky SV a ESA2010 sa celkovy
pocet os6b zamestnanych v hospodarstve
zvySil v 2. Stvrtroku tohto roka zhodne
0 0,1% (v obidvoch pripadoch cca o 2 tisic
0os6b), podla VZPS wvzrastol pocet
pracujucich os6b (vo veku 15-89 rokov)
00,2 % (cca o5 tisic osOb). Relativne
i absolutne vyssi prirastok poctu
pracujucich  os6b  podla VZPS je
ovplyvneny ndrastom poctu pracujicich
0s6b v domacom koncepte 0 0,2% (cca o 5
tisic os6b). Pocet kratkodobo migrujucich
0s6b za pracou do zahranicia (s pobytom
do 1 roka), ako druha hlavna zlozka
Struktury pracujucich osob podla VZPS, sa
totiz v 2. Stvrtroku tohto roka zmenil na
medziroénej baze len minimalne - poklesol
00,2% (cca 0200 osbb) a dosiahol 113,8

tisic. Oproti 1. Stvrtroku 2023 sa vSak ich
pocet znizil o vyse 5 tisic osob.

Pocet cudzincov, ktori pracuju v SR, od
zaciatku tohto roka rastie (obr. 15). Podla
udajov Ustredia prace, socidlnych veci a
rodiny (UPSVaR) ich bolo v juli tohto roka
cca 98,5 tisic, ztoho cca 32,5 tisic osob z
EU/EHP a dal3ich takmer 66 tisic oséb z
tretich krajin. V porovnani s aprilom 2023
stipol pocet oséb z EU/EHP cca o 400,
pocet 0sbb z tretich krajin sa zvySil ccao 4
tisic, k ¢omu prispeli najmd odidenci z
Ukrajiny.

Obr. 15
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Nerovnovdaha medzi dopytom a ponukou
na trhu prace sa v 2. Stvrtroku tohto roka
napriek  slabému rastu  vykonnosti
hospoddrstva, ktory pretrvava uz vyse
roka, neprehibila. Po¢et nezamestnanych
0s6b, ktory sa v predchadzajucich dvoch
Stvrtrokoch zvysoval, v 2. Stvrtroku tohto
roka prekvapivo apomerne znacne
poklesol (podla VZPS). Na medzirocnej
i medzikvartalnej baze sa znizil zhodne cca
0 12 tisic os6b a dosiahol zhruba 158 tisic
0s0b. Miera nezamestnanosti sa tym na
medziro¢nej baze zniZila 0 0,4 p. b. av 2.
Stvrtroku tohto roka predstavovala 5,7%
(podla VZPS).

Spomalenie rastu celkovej zamestnanosti
v hospodarstve bolo aj v 2. stvrtroku tohto
roka dosledkom oslabenia dopytu po praci
v sukromnom i verejnom sektore, ale



vplyv sukromného sektora bol omnoho
silnejsi.

V  sukromnom  sektore sa  totiz
zamestnanost ako celok na medziro¢nej
baze znizila 0 0,1% a dosiahla 1 899,3 tisic
0s0b, vo verejnom sektore sa jej rast "len"
spomalil - stupla o 1,0% a cinila 512,1 tisic
0s6b (vidy v priemere podla SV)®. Inak
povedané, kym vo verejnom sektore
pribudlo v 2. Stvrtroku tohto roka na
medziro¢nej baze takmer 4 tisic novych
pracovnych miest, vsukromnom sektore

cca tisic pracovnych miest v rovnakom
obdobi ubudlo.

V  sukromnom sektore bol pokles
zamestnanosti na medziroCnej baze
zaznamenany vo vacésom pocte odvetvi
ako v 1. Stvrtroku 2023. V2. Stvrtroku
tohto roka sa totiz ktymto odvetviam
zaradilo aj polnohospodarstvo
a prekvapivo aj odvetvie informacii
a komunikacie. V druhom z nich sa pocet
pracovnych miest na medziroénej baze
znizil cca o 1,2 tisic, ale oproti 1. Stvrtroku
2023 ich ubudlo takmer 5 tisic. Absolutne
i relativne najvy$si Ubytok pracovnych
miest vSak bol v 2. Stvrtroku tohto roka na
medziro¢nej baze zaznamenany v odvetvi
velkoobchodu a maloobchodu - cca o 11
tisic, resp. 02,9%. V priemysle, v ktorom
zamestnanost klesa najdlhsie zo vsetkych

8 Sukromny a verejny sektor st v tomto dokumente
vymedzené na zaklade Sstatistickej klasifikacie
ekonomickych &innosti (SK NACE Rev. 2), ktort SU
SR uplatiiuje vramci Stvrtrotného Statistického
vykaznictva. Sukromny sektor zahfna
polnohospodarstvo (vratane lesnictva a rybolovu),
priemysel, stavebnictvo, velkoobchod
a maloobchod (vratane opravy motorovych
vozidiel), dopravu a skladovanie, ubytovacie
a stravovacie sluzby, informacie a komunikaciu,
finanéné a poistovacie ¢innosti, ¢innosti v oblasti
nehnutefnosti, odborné, vedecké a technické
¢innosti, administrativne sluzby, umenie (vratane
zabavy arekreacie) aostatné Ccinnosti. Verejny
sektor zahfna verejnu spravu a obranu (vratene
povinného socidlneho zabezpecenia), vzdelavanie,
zdravotnictvo a socidlnu pomoc.

odvetvi (uz 4 roky), ubudlo v 2. Stvrtroku
tohto roka na medziro¢nej bdze cca 2
pracovnych miest, ale oproti 1. Stvrtroku
2023 az 4 tisic pracovnych miest. Na
druhej strane, stavebnictvo je jedinym
odvetvim, v ktorom sa rast zamestnanosti
v1. i2. Stvrtroku 2023 na medzirocnej
baze zrychlil.

Vo verejnom sektore sa pocet pracovnych
miest v 2. Stvrtroku tohto roka zvysil vo
vSetkych troch odvetviach, ato na
medzirocnej baze ivodi 1. Stvrtroku 2023.
Na medziro¢nej baze ich absolutne
i relativne najviac pribudlo v odvetvi
vzdeldvania (cca o2 tisic, resp. o 1,3%),
menej ich pribudlo v odvetvi zdravotnictva
(cca otisic, resp. 00,5%) anajmenej
v odvetvi verejnej spravy aobrany (cca
0 200, resp. 0 0,1%).

Ocakavame, Zze slaby rast vykonnosti
hospodarstva, ktory odhadujeme pre 2.
polrok 2023, bude mat zhruba rovnaky
tlmiaci vplyv na dopyt na trhu prace ako
v 1. polroku 2023. Celkovd zamestnanost
v hospodarstve by si mala udrzat mierny
rast, nebude vsak zrejme stacit na to, aby
pocet nezamestnanych oséb klesol pod
uroven, ktoru dosiahol v 2. stvrtroku tohto
roka. Inak povedané, pokles nerovnovahy
na trhu prace sa v2. polroku 2023
pravdepodobne zastavi. Signalizuju to
niektoré relevantné informacie, ktoré boli
dostupné v ¢ase aktualizacie kratkodobe;j
predikcie.

Vysledky KSP za jual aaugust 2023
signalizuju, Ze v priemysle a stavebnictve
dopyt po praci v najblizSich troch
mesiacoch zrejme zoslabne, v obchode a
v sluzbach sa pravdepodobne nezmeni.
Dalsim signdlom je polet volnych
pracovnych miest (VPM), ktory v 1. i 2.
Stvrtroku tohto roka na medziro¢nej baze



poklesol podla tdajov SV aj podla udajov
UPSVaR®.

Z uUdajov UPSVaR tie? vyplyva, 7e pocet
evidovanych nezamestnanych oséb, ktory
vjanudri aZz maji na medzimesacnej baze
mierne klesal, vjuni a juli naopak
opakovane vzrastol. Pricinou bol zvysujuci
sa pocet kratkodobo nezamestnanych
0s6b (do 12 mesiacov vratane), pretoze
pocet dlhodobo nezamestnanych os6b
(nad 12 mesiacov) sa znizil aj v juni ajuli.
Vijuli 2023 bolo na dradoch prace
registrovanych cca 174 tisic uchadzacov
o zamestnanie, o je o cca 3 tisic 0sOb viac
ako v maji 2023. Z uvedeného poctu bolo
cca 104 tisic kratkodobo nezamestnanych
os6b a cca 70 tisic dlhodobo
nezamestnanych oséb.

Na zaklade skutocného vyvoja celkovej
zamestnanosti v 1. polroku 2023 a
informacii uvedenych vyssie ocakiavame,
Ze rast dopytu na trhu praci sa vtomto
roku spomali viac ako sme odhadovali
vmaji 2023. Podla aktualizovaného
odhadu by sa celkova zamestnanost v
hospodarstve mala oproti roku 2022 zvysit
zhodne 00,2% (podla SV i podla VZPS).
V obidvoch metodikach by teda v roku
2023 pribudlo cca 6 tisic novych
pracovnych miest (vidy v priemere oproti

7 Gdajov UPSVaR vyplyva, Ze v juli existovalo cca
80 tisic VPM, pricom celkovy pocet evidovanych
nezamestnanych osob (uchadzacov o zamestnanie)
predstavoval cca 174 tisic os6b. Z uvedeného poctu
VPM bolo zhruba 65 tisic na zapadnom Slovensku,
priblizne 10 tisic na strednom Slovensku a cca 5
tisic na vychodnom Slovensku. Z hladiska poctu
VPM, ktoré pripadaju na jedného evidovaného
nezamestnaného, je situdcia najlepSia v
Bratislavskom kraji, v ktorom je pocet VPM viac
ako dvojnasobne vyssi ako pocet uchadzacov o
zamestnanie. Poclet VPM prevysuje pocet
uchadzatov  ozamestnanie aj v Trnavskom
a Nitrianskom kraji. V ostatnych krajoch SR je
situdcia opacna, teda pocet uchadzatov o
zamestnanie prevySuje pocet VPM. Najhorsia je
situacia je v PreSovskom kraji, kde na jedno VPM
pripadd takmer 18 uchadzacov o zamestnanie.

roku 2022). Na druhej strane, pocet
nezamestnanych oséb by mal oproti roku
2022 klesnut cca o 9 tisic a dosiahnut cca
161,5 tisic, pricom miera nezamestnanosti
by sa mala znizZit zo 6,1% v roku 2022 na
5,8% v roku 2023 (vidy v priemere podla
VZPS).

6 NOMINALNA A REALNA MZDA
V HOSPODARSTVE

Primarnym dovodom slabého rastu
vykonnosti hospodarstva je suhrnnd
produktivita prace v stalych cenach, ktora
uz vySe roka na medzirocnej baze
prakticky stagnuje, teda dosahuje rast
velmi blizky nule. V 2. Stvrtroku tohto roka
sice vzrastla 01,4%, avsak najma vdaka
vplyvu bdzického efektu, kedZze v 2.
stvrtroku 2022 klesla o 1,0%. Pokial ide o
suhrnnud  produktivitu prace v beZnych
cenach, vdoésledku zrychlenia dynamiky

rastu uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve sa jej rast tiez znacne
zrychlil - v 1. Stvrtroku 2023 stupla o

12,6%, v 2. Stvrtroku tohto roka o 11,1%.
Tym sa vytvoril relativne velky priestor pre
rast priemernej mesacnej nominalne;j
mzdy v hospodarstve. V1. i2. Stvrtroku
2023 sa dynamika jej rastu tiez zrychlila,
ale oproti rastu suhrnnej produktivity
prace v beinych cenach vzrastla relativne
menej (obr. 16).

Obr. 16
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Priemernd mesacna nomindlna mzda
vcelom hospodarstve wvzrastla v 2.
Stvrtroku tohto roka na medziro¢nej baze
09,9% a dosiahla 1419 € (vidy
v priemere). Je to rast 0 2,5 p. b. vyssi ako
dosiahla v 2. stvrtroku 2022. Vzhladom na
to, ze priemerna miera inflacie dosiahla
v 2. stvrtroku toho roka 12,2%, znamena
to, ze redlna mzda v hospodarstve klesla
02,0% (v priemere). Oproti 1. Stvrtroku
2023, vktorom sa znizila 04,9% (v
priemere), bol jej pokles oviac ako
polovicu mensi. Realna mzda
v hospodarstve teda klesd uZz Sest
Stvrtrokov po sebe.

Na zrychleni rastu nomindlnej mazdy
v celom hospodarstve v 2. stvrtroku tohto
roka sa podielal len rast miezd vo
verejnom sektore, pretoze v sukromnom
sektore bol jej rast rovnaky ako v 2.
Stvrtroku 2022 (obr. 17). Vsikromnom
sektore sa nomindlna mzda v 2. Stvrtroku
tohto roka zvysila 0 9,0% a dosiahla 1370
€, vo verejnom sektore vzrastla 012,7 %
a Cinila 1601 € (vzdy v priemere).

Obr. 17
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V sukromnom sektore sa rast priemernej
mesacnej nominalnej mzdy v 2. Stvrtroku
tohto roka na medziroénej baze zrychlil vo
vacésine odvetvi. Redlna mzda v$ak napriek
tomu vzrastla len v troch z nich, menovite
v stavebnictve, v odvetvi nehnutelnosti
a v odvetvi odbornych a vedeckych
¢innosti. Vo vSetkych ostatnych

odvetviach, vratane priemyslu, redlna
mzda v 2. Stvrtroku tohto roka poklesla,
pretoZe rast nomindlnej mzdy v nich bol
nizsi ako droven priemernej inflacie
(12,2%). Najhlbsi pokles realnej mzdy bol
zaznamenany v odvetvi  ubytovacich
a stravovacich ¢innosti. V tomto odvetvi sa
totiz rast nomindlnej mzdy spomalil nielen
na medziro¢nej baze, ale eSte vyraznejsie
oproti 1. Stvrtroku 2023. Zatial ¢o v 1.
Stvrtroku 2023 na medziro¢nej baze stupla
017,0%, v 2. stvrtroku tohto roka vzrastla
len 08,2% adosiahla 806 €, v dosledku
¢oho redlna mzda vtomto odvetvi klesla
0 3,6%.

Vo verejnom sektore sa rast priemernej
mesacnej nomindlnej mzdy zrychlil na
medziroénej baze vo vSetkych troch
odvetviach, dokonca este vyraznejsie ako
v 1. Stvrtroku 2023. V zdravotnictve sa jej
droven v 2. Stvrtroku tohto roka zvysila
013,8% a dosiahla 1597 €, vo verejnej
sprave vzrastla 0 13,6% a Cinila 1968 € a v
odvetvi vzdeldvania stupla 010,5% a
dosiahla 1299 €. Odvetvie vzdeldvania
bolo teda vramci verejného sektora
jediné, v ktorom redlna mzda poklesla aj
v 2. Stvrtroku tohto roka. Navyse, Uroven
priemernej mesacnej nominalnej mzdy
viiom bola aj v 2. Stvrtroku tohto roka
nizSia ako v celom hospodarstve.

Aktualizovany odhad rastu vykonnosti
hospoddrstva, uhrnnej cenovej hladiny v
hospodarstve a celkovej zamestnanosti
v hospodarstve (podla SV) vroku 2023
implicitne znamena, Ze sthrnna
produktivita prace by oproti roku 2022
vzrastla 010,8% vbeinych cenach,
v stalych cenach by vsak stupla len 0 1,0%
(vzdy v priemere). Rast nominalnej mzdy
na makrodrovni by vSak mal byt aj
z celoro¢ného hladiska nizsi ako rast
sihrnnej produktivity prace v beZnych
cenach. Je to velmi pravdepodobné aj
napriek podpornému ucinku, ktory bude
mat na rast nomindlnej mzdy v



hospodarstve v 2. polroku 2023 zvysenie
nomindlnych miezd vo verejnom sektore
od septembra tohto roku'®. Z celoroé¢ného
hladiska by vSak mal rast nomindlnej mzdy
v hospodarstve  zaostat za  rastom
produktivity prace vbeinych cenach
menej ako v 1. polroku 2023.

Podla aktualizovaného odhadu by mala
priemerna mesacna nominalna mzda v
hospodarstve vzrast oproti roku 2022
09,8% a dosiahnut 1432 € (v priemere).
Vzhladom na priemernu inflaciu, ktoru
odhadujeme pre rok 2023 (10,6%), by sa
mal pokles realnej mzdy v hospodarstve
zmiernit zo 4,5% v roku 2022 na 0,7 %
vroku 2023 (v priemere). Pokles realnej
mzdy v hospodarstve by teda mal byt
mensi ako sme odhadovali v maji tohto
roka.

Kontakt:

Jdan Haluska // haluska@infostat.sk
Branislav Pristda¢ // pristac@infostat.sk
Miroslav Sukenik // sukenik@infostat.sk

1% platy zamestnancov v $tatnej a verejnej sprave sa
od 1. septembra 2023 zvySia o 10%, platy
pedagogickych a odbornych zamestnancov,
ucitefov vysokych $kol, vedeckych a vyskumnych
pracovnikov sa zvysia 0 12%.
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Obr. 7 Obr. 8
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2023

1. polrok 2023

Progndza vyvoja na rok 2023

indexy INFOSTAT
Ukazovatel 1. polrok 2023 Indexy
absolutne 1. polrok 2022 absolutne 2023
2022
Hruby domdci produkt (mld € ) Y 58.0693 101.3 121.7608 101.3
Vyberové zistovanie pracovnych sil
Zamestnanost (tis. osbb) 2593.9 100.2 2 609.6 100.2
Miera nezamestnanosti (%) 6.0 X 5.8 X
Pocet nezamestnanych (tis. osob) 163.8 95.0 161.5 94.8
Priemerny pocet zamestnancov
(tis. osob) 23995 100.2 2 400.7 100.2
Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda
zamestnanca hospodarstva (€) 1373 109.7 1432 109.8
Index redlnej mesacnej mzdy
zamestnanca hospodarstva X 96.6 X 99.3
Miera inflacie (%)
posledny mesiac obdobia X 10.9 2 X 6.2°
v priemere za obdobie X 13.6 ¥ X 10.6°

Y metdda ESA 2010; predbezné udaje, absolutne hodnoty su v beznych cenach, indexy su zo stalych
cien vypocitanych retazenim objemov s pouzitim referen¢ného roka 2015

2 v juni 2023 oproti junu 2022

3 v decembri 2023 oproti decembru 2022

Yy priemere za 1. polrok 2023 oproti 1. polroku 2022

oy priemere za rok 2023 oproti roku 2022
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