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Kratkodoba predikcia
vyvoja slovenskej ekonomiky v 1. polroku 2023
(verzia: februar 2023)

Jan Haluska, Branislav Pristac¢
INFOSTAT Bratislava

1 UvoD

V predlozenom materidli su prezentované
a stru¢ne interpretované vysledky
kratkodobej predikcie vyvoja vybranych
makroekonomickych ukazovatelov
z redlneho sektora slovenskej ekonomiky
v 1. polroku 2023 (v Prilohe tabulka a obr.
9 az 14). Prezentované odhady zohladnuju
ich skutoény vyvoj vo 4. Stvrtroku 2022,
resp. vcelom roku 2022, vpripade
spotrebitelskych cien aj vjanuari 2023.
Prihliadaju tiez na vysledky
konjunkturalnych a  spotrebitelskych
prieskumov (KSP) v januari afebruari
2023.

Zdrojom informdcii o ofakdavanom vyvoji
v relevantnom vonkajSom ekonomickom
prostredi  boli  progndézy Consensus
Forecasts (pre eurozénu a Nemecko) a
Eastern Europe Consensus Forecasts (pre
Ceskd republiku) zfebruara 2023. Ich
vysledky signalizuju, Ze v horizonte
kratkodobej predikcie bude mat vonkajsi
dopyt na rast agregatneho dopytu
v slovenskej ekonomike s velkou
pravdepodobnostou len velmi slaby az
brzdiaci vplyv'.

! Otakava sa, ze v roku 2023 vykonnost ekonomiky
eurozény vzrastie 0 0,4%, vykonnost ekonomiky
Nemecka by mala klesndt 00,1% av pripade
ekonomiky CR sa oc¢akdva nulovy rast. Pokial ide
o inflaciu, veurozéne sa vroku 2023 ocakdava
pokles na 5,5%, v Nemecku pokles na 6,2% a v CR
pokles na 10,3% (vidy v priemere).

2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Vo vyvoji domdacej ekonomickej klimy boli
v priebehu roku 2022 zaznamenané dve
navzajom opacné vyvojové tendencie,
pricom jej stav merany indikdtorom
ekonomického sentimentu (IES) sa oproti
roku 2021 zhorsil. Pocas prvych piatich
mesiacov sa domaca ekonomicka klima,
najma vdaka Ustupu tretej viny globalnej
pandémie, postupne zlepsovala. IES stupol
98,2 vjanuari aZz na 109,1 v madji, teda
vyrazne nad jeho dlhodoby priemer 101,9
za roky 1997-2022. Avsak v juni sa jej stav
vyrazne zhorsil, IES sa prepadol na 99,5, ¢o
suviselo najma s vojnou na Ukrajine, ktorej
vplyv bol unas zaznamenany s c¢asovym
posunom zhruba troch mesiacov od jej
zaCiatku. Toto zhorSenie bolo zaciatkom
trendu, ktory kulminoval az v novembri,

evve

hodnotu od marca 2021.

Hlavnou pri¢inou zhorSovania domacej
ekonomickej klimy bola energeticka kriza
v Eurépe (vyvoland vojnou na Ukrajine) a
extrémne vysoka inflacia, ktoré tym, Ze
vyrazne timili dopyt, zhorsovali
podnikatelski a spotrebitelski  doveru.
Mierny vzostup IES v decembri 2022 na
88,8 mozino vnimat ako prvy naznak
stabilizacie domdcej ekonomickej klimy.
Dlhodoby wvyvoj IES a vSetkych piatich
zloziek jeho Struktury na mesaénej baze,
teda indikatorov dbvery podnikatelov

v priemysle, stavebnictve, obchode,
sluzbdach a indikatora dovery
spotrebitelov, je v podobe



konjunkturalnych sald zobrazeny v Prilohe
naobr.1az6.

Napriek znakom stabilizacie v decembri
2022 bola domaca ekonomicka klima vo 4.
Stvrtroku 2022 velmi hlboko pod jej
priemernou dlhodobou urovriou (101,9 za
roky 1997-2022). Priemerna hodnota IES
(odvodend z jeho sezdénne ocistenych
mesacnych Udajov za oktober az
december 2022) totiz dosiahla 88,2, ¢o
znamena, ze domaca ekonomicka klima
bola najhorsia od 1. Stvrtroka 2021, t.j. za
poslednych sedem Stvrtrokov (obr. 1).
Najviac ktomu prispel pokles dbvery
podnikatelov v priemysle, v mensej miere
pokles dovery podnikatelov v obchode a
sluzbach, ako aj pokles dovery
spotrebitelov, zatial ¢o dovera
podnikatelov v stavebnictve sa ciastocne
zlepsila (vzdy oproti 3. Stvrtroku 2022).

Obr. 1
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Stav domacej ekonomickej klimy bol
faktorom, ktory tlmil rast vykonnosti
hospodarstva pocas celého roku 2022, a to
na medzikvartalnej i medzirocnej baze. Na
medzikvartalnej baze sa totiz tvorba
redlneho HDP zvysila v kazdom Stvrtroku
minulého roka zhodne len 00,3% (vidy
oproti predchadzajucemu Stvrtroku podla
sezénne otistenych Udajov SU SR),
v dbsledku ¢oho sa rast tvorby redlneho
HDP na medziro¢nej baze spomalil z 2,9%
v 1. Stvrtroku 2022 na 1,1% vo 4. stvrtroku

2022. Kumulativne za 1.-4. Stvrtrok 2022
sa jeho tvorba zvysila 0 1,7% (v priemere),
¢o znamend, Ze rast vykonnosti
hospodarstva bol takmer o polovicu nizsi
ako v roku 2021. Vykonnost hospodarstva
tym mierne prekrocila jeho vykonnost
zroku 2019, teda tesne pred globalnou
pandémiou.

Napriek tomu, Ze rast vykonnosti
hospodarstva sa v priebehu minulého roka
spomaloval, zvySovanie tlaku na vzostup
uhrnnej cenovej hladiny v hospodarstve
(meranej deflatorom HDP), ktoré zacalo uz
v 3. Stvrtroku 2021, nielenZe pokracovalo,
ale jeho intenzita sa vyrazne zvysila (obr.
2). Deflator HDP, ktory vroku 2021 na
medziro¢nej baze vzrastol o 2,4%, stupol
vroku 2022 07,6% (vidy v priemere).
Tvorba nominalneho HDP bola teda v roku
2022 na medzirocnej bdaze vyssia
v priemere 0 9,3% a dosiahla 107,730 mld.
€.

cenovy vyvoj
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KldCovy vplyv na vyrazné zrychlenie
dynamiky rastu Uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve v roku 2022 mal vzostup
cien vo vonkajSom  ekonomickom
prostredi. Defldtor dovozu tovarov
a sluZieb stupol na medziro¢nej baze az
0 19,3%, Co je rast o viac ako trojnasobne
vyS$Si ako v roku 2021, kedy stupol o 6,0%




(vidy v priemere)’. Viac ako Umerne sa
tym posilnil inflacny charakter domaceho
ekonomického prostredia, o com svedci
deflator celkovej produkcie
v hospodarstve, ktorého rast sa zrychlil
23,7% v roku 2021 na 15,0% v roku 2022
(vZdy v priemere).

Vyrazny vzostup defldtora celkovej
produkcie v hospodarstve mal dopad na
ceny vyvozu, ako aj na ceny na
spotrebitelskom trhu. Deflator vyvozu
tovarov asluZieb zaznamenal zrychlenie
rastu z5,1% v roku 2021 na 14,7% v roku
2022 (vidy v priemere), ktoré nebolo
Uplne Umerné zrychleniu rastu deflatora
dovozu tovarov asluzieb, resp. deflatora
celkovej produkcie, ale miernejsie. Treba
dodat, Ze dynamika rastu tychto troch
deflatorov sa vplyvom bazického efektu
v priebehu minulého roka spomalovala®.
Avsak dynamika rastu spotrebitelskych
cien sa naopak sustavne zrychlovala,
pretozZe tlak na ich rast, ktory generovali
nakladové i dopytové faktory bol omnoho
silnejsSi ako vroku 2021 (viac v Casti
Spotrebitelské ceny).

Primarnym faktorom oslabenia rastu
vykonnosti hospodarstva bol agregatny
dopyt, ktorého rast sa spomalil zo 7,3%
vroku 2021 na 2,4% vroku 2022 (vidy
v priemere). Zobr. 3 vyplyva, Ze to bol
dosledok jeho velmi nizkeho rastu v 1.

2 K enormne vysokému rastu cien dovozu

vyznamne prispela aj cena ropy Brent na svetovom
trhu, ktord vroku 2022 vzrastla ovyse 40% a
dosiahla cca 107,8 USD/barel (vidy v priemere). Jej
rast sa vSak vyznacoval vysokou volatilitou, ¢o
suviselo najma s vojnou na Ukrajine. Kym v 1. a 2.
Stvrtroku 2022 bol barel ropy na medziroénej baze
drahsi zhodne cca 0 65%, v 3. Stvrtroku 2022 cca
037% avo 4. Stvrtroku 2022 cca 011% (vidy
v priemere).

% V pripade deflatora dovozu tovarov a sluzieb ide
o spomalenie rastu z 23,8% v 1. Stvrtroku 2022 na
11,1% vo 4. stvrtroku 2022, v pripade deflatora
vyvozu tovarov asluzieb z18,1% na 8,3%
av pripade deflatora celkovej produkcie
v hospodarstve zo 16,1% na 11,6%.

polroku 2022 00,3%, lebo v2. polroku
2022 vzrastol 04,3% (vidy v priemere).
Vdaka tomu sa v priebehu minulého roka
zrychlil aj rast tvorby domdcich zdrojov.
Objem celkovej produkcie, ktory v 1.
polroku 2022 stupol na medziroCnej baze
0 2,4%, vzrastol v 2. polroku 2022 0 7,2%
(vzdy v priemere). Kumulativhe za 1.-4.
Stvrtrok 2022 bol jej objem vyssi
v priemere 0 4,8%, co je prirastok 0 0,9 p.
b. mensi ako dosiahol v roku 2021.

Obr. 3
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K oslabeniu rastu agregatneho dopytu
vroku 2022 prispel domaci ivonkajsi
dopyt (obr. 4). Rozhodujuci bol vsak vplyv
vonkajsSieho dopytu, pretoZe objem vyvozu
tovarov a sluZieb sa zvysil len o 1,0%, zatial
o vroku 2021 az 010,6% (vidy
v priemere). V pripade domdaceho dopytu
ide ospomalenie rastu zo 4,2% v roku
2021 na 3,8% vroku 2022 (vidy
v priemere)*. Velmi nizky rast objemu
vyvozu tovarov a sluzieb bol désledkom
jeho poklesu 03,3% v 1. polroku 2022,
zatial ¢o v 2. polroku 2022 jeho objem na
medziro€nej baze stupol 05,7% (vidy
v priemere).

KedZe agregatny dopyt a tvorba domadcich
zdrojov na jeho krytie (vyjadrena tvorbou

4 V&truktire agregatneho dopytu vroku 2022

tvoril podiel domaceho dopytu 50,4%, podiel
vonkajSieho dopytu Cinil 49,6%. V zasade ide
o Strukturu, ktord pretrvava uz od roku 2016.



redalneho HDP) vzrastli v roku 2022 zhruba
rovnako (o 2,4%, resp. o 1,7%), dopyt po
zdrojoch zo zahranicia, ktoré boli potrebné
na uplné pokrytie vecnej skladby
agregatneho dopytu, sice vzrastol, jeho
rast sa vSak (tiez) vyrazne spomalil (obr.
4). Zatial ¢o vroku 2021 objem dovozu
tovarov asluzieb stupol o0 12,1%, v roku
2022 sa  zwysil len 03,0% (vidy
v priemere). Spo6sobil to jeho pokles
01,5% v 1. polroku 2022, pretoie v 2.
polroku 2022 na medziro¢nej baze stupol
cca 07,5% (vidy v priemere)’. Relativne
najviac vzrastol dovoz pre medzispotrebu,
relativne  najmenej dovoz tovarov
investicného charakteru (viac v cCasti
Zahranicny obchod - saldo obchodnej
bilancie).

Obr. 4
p
agregatny dopyt vs vykonnost ekonomiky
(s.c. 2015, medziro€né zmeny, %)
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Na pokrytie vecnej sklady agregatneho
dopytu boli wvyuzZité popri zdrojoch
vytvorenych doma a zdrojoch z dovozu aj
zasoby v hospodarstve, ale len vo 4.
Stvrtroku 2022. V 1.-3. stvrtroku 2022 sa
totiZ stav zdsob v hospodarstve v beznych
cenach zvysSoval (kumulativne vzrastol
o cca o 3,7 mld. €), zatial ¢o vo 4. Stvrtroku
2022 sa znizil cca 00,330 mld. €. Stav
zasob v hospodarstve sa teda v roku 2022

® Ppodiel zdrojov z dovozu na kryti agregatneho

dopytu vroku 2022 predstavoval 49,2%, podiel
zdrojov vytvorenych doma cinil 50,8%. V pripade
prvého znich ide o historicky najvyssi podiel,
v pripade druhého je to historicky najmensi podiel.

zvySil cca 03,4 mld. € (3,1% HDP
v beznych cenéch), teda 00,9 mld. € viac
ako v roku 2021.

Domadci dopyt ako celok sa vroku 2022
zvysil v priemere o0 3,8%, €o je rast len
00,4 p. b. nizsi ako dosiahol v roku 2021.
Spomalenie jeho rastu sa viaze k2. a3.
Stvrtroku 2022, pretoZe v prvom znich
zaznamenal velmi nizky rast (o 1,1%),
vdruhom znich nulovy rast. (obr. 5).
Zdrojom rastu domaceho dopytu ako
celku vroku 2022 boli dve z troch
hlavnych zloZiek jeho Struktury, menovite
kone¢na spotreba domacnosti (KSD;
spotrebitelsky dopyt) a tvorba hrubého
fixného kapitalu (THFK; investicny dopyt),
zatial ¢o konec€na spotreba verejnej spravy
(KSVS; dopyt verejného sektora) poklesla a
rast domaceho dopytu ako celku brzdila.
KSD predstavovala vroku 2022 takmer
60% domiaceho efektivnheho dopytu ako
celku, KSVS cca 20,5% a THFK cca 19,5%
(vidy v beZnych cendch)®.

Obr. 5
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Objem KSD sa v roku 2022 zvysil
v priemere 05,2%, Co je viac ako
trojndsobne vyssi rast ako dosiahol v roku
2021 (obr. 6). Vzrastol teda omnoho viac
ako sa vlani - vkontexte vyvoja
makroekonomického prostredia -

® Domaci efektivny dopyt ako celok je otisteny od
vplyvu zmeny stavu zasob v hospodarstve, zatial ¢o
domaci dopyt ako celok vplyv zmeny stavu zasob
zohladnuje.



vSeobecne ocakavalo. Vdaka tomu bol
05,6% vyssi ako v roku 2019, teda tesne
pred globdlnou pandémiou. KlGcovym
faktorom zrychlenia rastu KSD bol
pokracujuci pokles sklonu obyvatelstva
k usporam (v prospech sklonu k spotrebe),
ktory zacdal uZz v 2. Stvrtroku 2021, ale
vroku 2022 sa vyrazne prehibil. Miera
hrubych Uspor obyvatelstva, ktord v roku
2020 predstavovala 11,9% avroku 2021
klesla na 10,4%, sa v roku 2022 zniZila az
na 5,7% (vzdy v priemere).

Vyrazny narast sklonu obyvatelstva
k spotrebe v roku 2022 bol prekvapenim,
pretoze redlne disponibilné  prijmy
domacnosti (hlavny zdroj financovania
KSD) zaznamenali uz dva roky po sebe
pokles, ktory sa navye prehibil z 0,2%
vroku 2021 na 0,7% v roku 2022 (vidy v
priemere). Spravanie spotrebitelov
vuvedenom zmysle mozno vysvetlit
efektom tzv. odloZenej spotreby (z roku
2020), ktord sa v dosledku globalnej
pandémie realizovala cCiastocne v roku
2021 avyraznejSie vroku 2022. Vo 4.
Stvrtroku 2022, v ktorom bol zaznamenany
pokles dovery spotrebitefov, poklesli
redlne disponibilné prijmy domacnosti na
medziro¢nej baze az o 3,7% (obr. 6).

Obr. 6
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Pokles redlnych disponibilnych prijmov
domacnosti bol spbsobeny tym, Ze
priemerna inflacia vroku 2022 (12,8%)
bola wvysSia ako rast nomindlnych

disponibilnych prijmov domacnosti
012,0% (v priemere). Ich rast bol teda az
Stvorndsobne vys$si ako v roku 2021, ato
najma vdaka rastu beZznych prijmov
domaécnosti, ktory vSsirSom kontexte
suvisel s rastom celkovej zamestnanosti v
hospodarstve, ako aj so zrychlenim rastu
priemernej mesacnej nomindlnej mzdy na
makrourovni v roku 2022 (viac v castiach
Zamestnanost a nezamestnanost
v hospoddrstve, resp. Nomindina a redina
mzda v hospoddrstve).

Objem KSVS sa vroku 2022 znizil
v priemere 0 3,2%, pricom na medziro¢nej
baze klesol vo vSetkych Styroch
Stvrtrokoch, relativne najviac v 2. $tvrtroku
2022 (o 7,1%). Zatial ¢o v roku 2021 bola
KSVS redlne o 3,5% vyssia ako v roku 2019
(tesne pred globalnou pandémiou),
vplyvom poklesu vroku 2022 sa objem
KSVS dostal spat na uroven z roku 2019.
Napriek tomu, Ze dopyt vo verejnom
sektore redlne poklesol, produkcia
verejného sektora v beznych cenach
vroku 2022 vzrastla v priemere o 7,9%,
teda prakticky rovnako ako v roku 2021.

Krastu produkcie vo verejnom sektore
prispela medzispotreba i hrubd pridana
hodnota vo verejnom sektore (vidy v
beZnych cenach), ale medzispotreba mala
rozhodujuci vplyv. Jej rast sa zrychlil
z211,2% v roku 2021 na 17,7% v roku 2022,
zatial' ¢o rast hrubej pridanej hodnoty sa
vtom istom obdobi spomalil zo 6,1% na
4,1% (vidy v priemere). K spomaleniu jej
rastu doslo vplyvom odmien
zamestnancov aj spotreby fixného kapitalu
vo verejnom sektore v beznych cenach. Ich
rast sa totiz spomalil - v pripade odmien
zamestnancov zo 7,4% vroku 2021 na
5,3% vroku 2022, vpripade spotreby
fixného kapitdlu v rovnakom obdobi
z1,4% na 0,8% (vzdy v priemere).

Zasluhou rastu produkcie vo verejnom
sektore v beZznych cenach sa v roku 2022
zvySila aj KSVS v beinych cendach, ktora



stupla dva roky po sebe prakticky rovnako
- vpriemere 08,0%. K rastu KSVS
v beznych cenach prispeli v obidvoch
rokoch vyznamnou mierou aj uhrady
zdravotnych poistovni, ktoré v roku 2021
stupli 0 11,8% a v roku 2022 0 9,9% (vzdy
v priemere).

Objem THFK sa vroku 2022 zvysil
v priemere o 6,5%, teda menej ako sa vlani
vSeobecne ocakdvalo. V désledku toho
nedosiahol ani v roku 2022 svoju Uroven
zroku 2019 (bol nizsi takmer o 5%),
kéomu do urcitej miery prispelo aj
zhorSenie stavu domdcej ekonomickej
klimy. Na jeho rast mal vyraznejsi vplyv
investicny  dopyt  voblasti  strojov
a zariadeni, ktory vroku 2022 vzrastol
07,6%, kym investicny dopyt v oblasti
budov a stavieb stupol len 0 2,3% (vidy
v priemere). Objem THFK v oblasti strojov
a zariadeni bol napriek relativhe vysokému
rastu este stale o vySe 10% nizsi ako v roku
2019, zatial ¢o objem THFK v oblasti budov
a stavieb sa dostal na svoju Uroven z roku
2019.

Aj zo sektorovej Struktury THFK v beZnych
cenach vyplyva, Ze rast investicného
dopytu bol vroku 2022 uZ plosSny. K
ozivenie rastu investicného dopytu doslo
totiZz uz aj vo verejnom sektore a v sektore
financnych korpordcii, teda v sektoroch,
v ktorych sa THFK v beZnych cenach
vrokoch 2020 a2021 =zniZila. Vo
financnych korporaciach  a v sektore
domdcnosti sa rast THFK v beZznych cendach
zrychlil, v prvom pripade z3,9% v roku
2021 na 17,6% vroku 2022, vdruhom
pripade vtom istom obdobi z5,2% na
15,8% (vidy v priemere).

Striedanie modelov rastu vykonnosti
hospodarstva, ku ktorému dochdadzalo
vplyvom nestability makroekonomického
prostredia v roku 2021, pokracovalo aj
v roku 2022. Zatial ¢o v 1. a 4. Stvrtroku
2022 to bol model, vktorom krastu
vykonnosti hospodarstva prispel len

domaci dopyt, kym dCisty vyvoz jej rast
timil, v2. a3. Stvrtroku 2022 sa v praxi
presadil model, v ktorom vykonnost
hospodarstva vzrastla vplyvom domaceho
dopytu aj Cistého vyvozu (obr. 7). Hlavnou
pricinou  striedania  modelov  rastu
vykonnosti hospodarstva v priebehu roku
2022 bol vyvoj obchodnej bilancie, ktora
sa z dlhodobo prebytkovej zmenila v roku
2022 na deficitnd, pricom deficit
zaznamenala vlani vo vsetkych Stvrtrokoch
(viac v Casti Zahranicny obchod - saldo
obchodnej bilancie).

Obr. 7

zahrani¢ny obchod vs Eisty vyvoz
(s.c. 2015)
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Vychodiskom  pre odhad priebehu
ekonomického cyklu unas v horizonte
kratkodobej predikcie bol o¢akdvany vyvoj
v relevantnom vonkajSom ekonomickom
prostredi (uvedeny vyssie) a vysledky KSP
za januar a februdr 2023. Z nich vyplyva, Ze
po ndznakoch stabilizdcie  domadcej
ekonomickej klimy v decembri 2022
a janudri 2023 sa jej stav vo februari 2023
zhorsil. IES klesol na 87,4, ato vplyvom
poklesu dévery podnikatelov vo vsetkych
Styroch odvetviach aj poklesu dovery
spotrebitelov. Stav domacej ekonomickej
klimy bol horsi ako vo februari 2022, kedy
IES predstavoval 94,9.

Rozsah negativnych rizik, ktoré moézu mat
dopad na vyvoj] agregatneho dopytu
v horizonte kratkodobej predikcie, je vsak
podstatne Sirsi, pretoZe vojna na Ukrajine
pokraCuje. V doésledku toho je miera




neurcitosti ohfadom vyvoja ekonomického
cyklu aj u nas stale velmi vysoka. V tomto
kontexte je potrebné vnimat odhad
vykonnosti slovenskej ekonomiky, ako aj

odhady vSetkych ostatnych
makroekonomickych ukazovatelov
slovenskej ekonomiky v horizonte

kratkodobej predikcie.

Ocakdvame, Ze relativne vysoky rast, ktory
agregatny dopyt dosiahol v3. a4
Stvrtroku 2022 (nad 4%), nebude
v horizonte kratkodobej predikcie
udrzatelny. Napriek tomu nemozno
vylucit, Ze vzrastie aj v 1. polroku 2023,
avsak hlavne vdaka velmi nizkej baze pre
medzironé porovnavanie, kedZe v 1.
polroku 2022 wvzrastol v priemere len
0 0,3%.

Podla aktualizovaného odhadu by mal
agregatny dopyt v 1. polroku 2023 na
medzironej baze wvzrast v priemere
02,0%, vdobsledku ¢oho by sa mal rast
tvorby redlneho HDP spomalit z2,1% v 1.
polroku 2022 na 0,8% v 1. polroku 2023
(vZdy v priemere). Zaroven by sa mal
spomalit aj rast deflatora HDP, t.j. Uhrnnej
cenove] hladiny v hospodarstve - vtom
istom obdobi zo 7,5% na 7,1% (vidy
v priemere). To znamena, Ze tvorba
nomindlneho HDP by sa mala v 1. polroku
2023 zvysit v priemere o 7,9% a dosiahnut
cca 54,928 mld. €.

3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO
OBCHODNEJ BILANCIE

Podla predbeZznych Statistickych uddajov
dosiahol vyvoz tovarov v beZznych cenach
vroku 2022 cca 102,8 mid. €, co
predstavuje 46,3% agregatneho dopytu
v nominalnom vyjadreni. Na druhej strane
dovoz tovarov v beinych cenach, ktory
unas dlhodobo kryje vyznamnu cast
agregatneho dopytu, ¢inil cca 107,2 mid.

€. Obchodnad bilancia teda skongila
s deficitom cca 4,4 mld. € (cca 4,1% HDP
v beznych cendch), pricom deficitnou sa
stala prvykrat od roku 2008.

Z obr. 8 vyplyva, Ze vyvoz tovarov aj dovoz
tovarov zaznamenali aj vroku 2022 na
medziro¢nej baze dvojciferny rast - prvy
z nich stupol 0 16,1%, druhy o 23,6% (vzdy
v priemere). Zatial ¢o rast vyvozu tovarov
bol prakticky rovnaky ako v roku 2021, rast
dovozu tovarov sa zrychlil. Kich
dvojcifernému rastu ciastoCne prispel aj
rast vonkajSieho, resp. agregatneho
dopytu, rozhodujuci vplyv vsak generovali
ceny vyvozu i cien dovozu, pretoze ich rast
bol omnoho wvyssSi ako vroku 2021.
Deflator vyvozu tovarov asluzieb totiz
v roku 2022 vzrastol o vySe 14%, deflator
dovozu tovarov a sluzieb stupol o vyse
19% (vZdy v priemere).

Obr. 8
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K rastu vyvozu tovarov v beZznych cenach
vroku 2022 prispel aj vyvoz osobnych
automobilov. Jeho rast sa totiz zrychlil
25,8% v roku 2021 na 11,0% v roku 2022
(vZzdy v priemere podla udajov klasifikacie
BEC). Dvojciferny rast dosiahol aj vyvoz

" podla udajov NBS dosiahol vyvoz sluzieb v roku
2022 cca 11,9 mld. € a dovoz sluZieb cca 11,6 mlid.
€ (vzdy v beZznych cenach), ¢o znamen3, Ze bilancia
sluzieb dosiahla prebytok cca 0,3 mld. € Vyvoz
sluZieb stupol na medzirocnej baze o vyse 24%,
dovoz sluZieb o vyse 28% (vzdy v priemere), pricom
ich rast sa oproti roku 2021 vyrazne zrychlil.




tovarov odisteny o vplyv vyvozu osobnych
automobilov (cca o 18% v priemere), jeho
rast sa vSak oproti roku 2021 c¢iastocne
spomalil.

Z celkového vyvozu tovarov v beZnych
cenach vroku 2022 tvoril vyvoz pre
vyrobnu spotrebu cca 27%, vyvoz pre
kone¢nu  spotrebu (vrdtane vyvozu
osobnych automobilov) cca 41%, vyvoz
osobnych automobilov cca 24% a vyvoz
tovarov investicného charakteru (vratane
dopravnych prostriedkov okrem osobnych
automobilov) cca 31%. Zatial ¢o podiel
vyvozu pre vyrobnu spotrebu na celkovom
vyvoze tovarov oproti roku 2021 mierne
vzrastol, podiel vyvozu pre konecnu
spotrebu, ako aj podiel tovarov
investicného charakteru, naopak mierne
klesol.

Dovoz tovarov v beZznych cenach (zdroje
dovezené zo zahranicia) pokryl v roku
2022 vyse 48% agregatneho dopytu
vnominalnom vyjadreni. Z celkového
dovozu tovarov v beznych cendach tvoril
dovoz pre vyrobnu spotrebu viac ako 39%,
dovoz pre konecnu spotrebu (vratane
osobnych automobilov) vyse 19% a dovoz
tovarov investicného charakteru (vratane
dopravnych prostriedkov okrem osobnych
automobilov) cca 41% (vidy v priemere
podla udajov klasifikacie BEC). Zatial ¢o
podiel dovozu pre vyrobnu spotrebu na
celkovom dovoze tovarov oproti roku
2021 vzrastol, podiel dovozu pre konecnu
spotrebu, ako aj podiel tovarov
investi¢ného charakteru, naopak klesol.

Deficit v obchodnej bilancii vznikol vlani
takmer vo vSetkych mesiacoch, prebytok
dosiahla len v mdji a oktébri (cca 100 mil.
€., resp. cca 200 mil. €). Napriek tomu bola
deficitnd v kazdom Stvrtroku, ale velkost
deficitov bola velmi rozdielna. Najvyssie
deficity dosiahla obchodnd bilancia v 1.
a 4. stvrtroku 2022 (cca 1,2 mld. €, resp.
cca 1,9 mld. €), v ktorych bol rast vyvozu
tovarov na medziro¢nej baze aZ o polovicu

mensi ako rast dovozu tovarov v beinych
cenach.

Obchodna bilancia ako celok sa vroku
2022 zmenila na deficitnu aj napriek tomu,
ze Strukturdlny prebytok v obchode
s osobnymi automobilmi vlani stupol na
nové historické maximum. Dosiahol cca
22,2 mld. €, ¢ize 0 1,7 mld. € viac ako bolo
jeho predchadzajuce maximum zroku
2021. Rozhodujuci vplyv na zmenu
obchodnej bilancie na deficitnd mal
Strukturdlny deficit v obchode
s uhlfovodikovymi  palivami, ktory sa
prehibil z cca 4,9 mld. € v roku 2021 na cca
10,1 mld. € v roku 2022, co bolo
dosledkom vysokej ceny ropy na svetovom
trhu.

Na odhad vyvoja vyvozu a dovozu tovarov
v beznych cenach (vratane obchodnej
bilancie) v horizonte kratkodobe] predikcie
boli podporne vyuzZité popri ich sezénne
odistenych hodnotach (spracoval ich SU
SR) aj sezénne odlistené nové objednavky
pre priemysel zo zahranifia atuzemska
(spracoval ich  INFOSTAT) v zdavere
minulého roka. Zatial ¢o sezénne ocisteny
vyvoz tovarov vo 4. Stvrtroku 2022
poklesol 00,8%, sezénne ocisteny dovoz
tovarov naopak stupol 04,1%, pricom
pokles 00,8% zaznamenali aj sezénne
oCistené nové objedndvky ako celok (vidy
v priemere oproti 3. Stvrtroku 2022).
Pokles sezénne ocistenych  novych
objedndvok ako celku bol spdsobeny
novymi objednavkami zo zahranicia
i tuzemska (obr. 9).

Ocakavame, ze pokles novych objednavok
vo 4. Stvrtroku 2022 bude mat v najblizsich
mesiacoch na rast vyvozu aj dovozu
tovarov v beznych cenach tlmiaci vplyv.
Relativne silny rast tychto agregatov by
mal napriek tomu pokracovat, kedZe silny
podporny vplyv na ich rast bude mat aj
nadalej cenovy faktor. Zaroven
predpokladame, Ze spomalovanie rastu
cien vyvozu icien dovozu tovarov, ktoré



zaalo v3. Stvrtroku 2022, bude
pokracovat, ¢o by v kone¢nom dosledku
malo viest ktomu, Ze sa spomali aj
dynamika rastu vyvozu tovarov idovozu
tovarov v beinych cenach. Obchodnd

bilancia bude s velkou
pravdepodobnostou deficitna aj
v horizonte kratkodobej predikcie.

Odhadujeme, Ze jej deficit v 1. polroku
2023 dosiahne 1,8 - 2,0 mld. € (3,5%
zodhadu HDP vbeinych cenach v1.
polroku 2023).

Obr. 9
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4 SPOTREBITELSKE CENY

Rast cien na spotrebitelskom trhu (merany
pomocou CPIl) generoval v roku 2022 eSte
silnejsi tlak na vzostup uhrnnej cenovej
hladiny v hospodarstve (merany pomocou
deflatora HDP) ako v roku 2021. Dynamika
rastu Uhrnnej hladiny spotrebitelskych
cien bola totiz vlani na medzimesacnej
baze v priemere takmer trikrat vyssia ako
vroku 2021 (o 1,20% vs 00,47%).
ZvysSovanie medziroénej miery celkovej
inflacie, ktoré zacalo vo februari 2021,
preto uz od zaciatku roku 2022 vyrazne
akcelerovalo. 75,8% vdecembri 2021
stupla na 8,4% v januari 2022, pricom
v novembri adecembri 2022 dosiahla
15,4% (obr. 10). Priemernd miera celkovej
inflacie sa zvysila z3,2% vroku 2021 na
12,8% v roku 2022.

K rastu celkovej inflacie vroku 2022
prispeli regulované ceny iceny, ktoré
ovplyviuju jadrovu inflaciu. Regulované
ceny ako celok pre domacnosti po poklese
00,7% vroku 2021, vzrastli vroku 2022
(na zéklade rozhodnutia URSO) o0 13,3%
(vzdy v priemere). V Strukture
regulovanych cien sa ceny plynu zvysili o
19,7%, ceny tepla o 16,0%, ceny elektrickej
energie o 11,7% aceny vodného
astocného 03,5% (vidy v priemere).
Jadrova inflacia, ktora vroku 2021
predstavovala 3,6%, sa v roku 2022 zvysila
na 12,5% (vidy v priemere)®.

spotrebitel'ské ceny
(medziro¢né zmeny, %)

————————————————
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Zdroj: SU SR

Na vzostup jadrovej (atym aj celkovej)
inflacie vroku 2022 mali relativne
najsilnejsi vplyv ceny potravin (vratane
nealkoholickych ndpojov), ktoré vyrazne
vzrastli. Zatial' ¢o vroku 2021 potraviny
ako celok zdrazeli len o 1,8%, v roku 2022
boli drahsie o 18,6%, ale vo 4. Stvrtroku
2022 az 027,3% (vidy v priemere). Velmi
silny vplyv na rast jadrovej inflacie mali aj
ceny v doprave a ceny sluzieb v hoteloch,
ktoré vlani stupli o 15,7%, resp. 016,1%
(vZdy v priemere). Rast cien sa vsak vlani
zrychlil takmer vo vsetkych hlavnych
kategériach klasifikacie COICOP, okrem
cien alkoholickych ndpojov a tabaku, ako

8V EU sa jadrova inflacia zvysila z 3,3% v roku 2021
na 11,4% v roku 2022 (vzdy v priemere). Vlani bola
teda 0 1,1 p. b. niZsia ako u nas.




aj cien postovych sluzieb, ktorych rast sa
mierne spomalil.

Na rozdiel od cien potravin, ktorych rast sa
od zaciatku minulého roka na medziro¢nej
baze sustavne zrychloval, ceny v doprave
vzrastli relativne najviac v 2. Stvrtroku
2022 (o0 21,2% v priemere), pricom od jula
do decembra 2022 sa ich rast spomaloval.
Bolo to sp6sobené hlavne cenami
pohonnych hmot na cerpacich staniciach,
ktoré stupli tiez relativne najviac v 2.
Stvrtroku 2022 (o 37,2% v priemere) a od
jula 2022 sa ich rast na medzirocnej baze
tieZ spomaloval®. Primarne to bol dosledok
vysokej volatility vyvoja ceny ropy na
svetovom trhu v minulom roku. Cista
inflacia dosiahla vlani v priemere 10,5%,
teda menej ako celkova ijadrova inflacia,
pretoze vplyv vyvoja cien potravin
nezohladnuje (na rozdiel od celkovej a
jadrovej inflacie).

Vplyv nakladovych i dopytovych faktorov
na rast Uhrnnej hladiny spotrebitelskych
cien bol v minulom roku omnoho silnejsi
ako vroku 2021, ale vplyv ndkladovych
faktorov zosilnel podstatne viac. Tlak zo
strany ndkladovych faktorov primarne
zosilnel vplyvom vyrazného zrychlenia
rastu cien dovozu tovarov a sluzieb v roku
2022 (viac v Casti Hruby domdci produkt).
V dosledku toho vroku 2022 znacne
akceleroval najma rast cien vyrobcov
v priemysle pre tuzemsko, ako aj cien
stavebnych prdac istavebnych materidlov,
v mensej miere tieZ rast cien vybranych
trhovych sluzieb (obr. 11).

Index cien priemyselnych vyrobcov (PPI)
pre tuzemsko (vyjadruje suhrnny vplyv
nakladovych faktorov generovany
priemyslom), ktory vroku 2021 vzrastol
0 5,5%, stupol v roku 2022 o 43,3% (vzdy v
priemere). Jeho rast sa vyrazne zrychlil uz

® Ceny vdoprave iceny pohonnych hmét

zaznamenali v decembri 2022 na medziro¢nej baze
uz len jednociferny rast (o 7,9%, resp. o 7,0%).

na zaciatku minulého roka, ale kulminoval
az vseptembri 2022, kedy PPl pre
tuzemsko stupol na medzironej baze
061,8%. Jeho prudky rast ide
vrozhodujucej miere na vrub cien
vyrobcov (dodavatelov) elektrickej
energie, plynu a pary. Zatial ¢o vroku
2021 sa tieto ceny zvysili 0 5,0%, v roku
2022 vzrastli o 87,4% (vidy v priemere),
pricom ich rast kulminoval tiezZ
v septembri 2022, kedy na medziro€nej
baze stupli 0136,2%. K zrychleniu rastu
PPl pre tuzemsko v roku 2022 prispeli aj
ceny vtazbe adobyvani, ako aj ceny
vyrobcov v spracovatelskom priemysle,
zatial ¢o ceny dodavok vody a Cistenia
odpadov rast PPl pre tuzemsko timili,
pretoze ich rast sa Ciasto¢ne spomalil - zo
6,0% vroku 2021 na 4,7% v roku 2022
(vZdy v priemere).

Obr. 11
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Ceny vyrobcov v  spracovatelskom
priemysle stupli v roku 2022 0 18,1% (v
priemere), ich rast vSak kulminoval uz
vjuni 2022, kedy boli ako celok na
medzironej  baze  vySSie 0 23,4%.
V spracovatelskom priemysle bol rast cien
vroku 2022 uzZ ploSny, pretoze vzrastli aj
ceny vyrobcov elektroniky, strojov
a zariadeni, ako aj ceny dopravnych
prostriedkov, ktoré vroku 2021 mierne
poklesli. Relativhe najviac sa vramci
spracovatelského priemyslu zvysili ceny
vyrobcov koksu a vyrobkov zropy (v



priemere o vyse 70%) ale velmi vysoky bol
aj rast cien vyrobcov chemickych
produktov (o vySe 50%), kovov a kovovych
konstrukcii (o 20%), dreva a papiera (cca o
27%), ako aj vyrobcov potravin, ndpojov
a tabaku (cca 0 24%).

Vplyv dopytovych faktorov na rast jadrovej
atym aj celkovej inflacie v roku 2022 bol
omnoho slabsi ako vplyv ndakladovych
faktorov, ale oproti roku 2021 tiez zosilnel.
Tzv. dopytova inflacia, ktord NBS meria
pomocou indexu cien obchodovatelnych
tovarov (bez pohonnych hmot) a indexu
cien trhovych sluzieb, vzrastla z3,5% v
roku 2021 na 9,9% vroku 2022 (vidy
v priemere). Prispeli k tomu ceny obidvoch
zloziek jej Struktury, ale wvplyv cien
trhovych sluzieb bol relativne silnejsi.
Zatial Co rast cien obchodovatelnych
tovarov (bez pohonnych hmot) sa
v rovnakom obdobi zrychlil z2,4% na
7,9%, v pripade cien trhovych sluzieb ide o
zrychlenie rastu zo 4,8% na 12,2% (vidy
v priemere). V porovnani s celkovou
inflaciou bola teda dopytova inflacia
v roku 2022 nizsia (obr. 12).

Obr. 12
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Tlak na rast vyrobnych ispotrebitelskych
cien bol vysoky aj v januari 2023. Suhrnny
PPl pre tuzemsko sa na medzimesacnej
baze zvysil o 8,6%, CPI stupol 0 2,6%, ¢o su
mimochodom prirastky takmer identické

ako tieto indexy dosiahli v januari 2022.
Jadrova inflacia sa zvySila z15,9%
v decembri 2022 na 16,5% v janudri 2023,
teda na nové historické maximum.
Inflatné tlaky v hospodarstve su stale
velmi silné a vysledky KSP zjanudra
a februara 2023 signalizuju, Ze tlak na rast
spotrebitelskych cien bude zo strany
nakladovych faktorov silny aj v najblizSich
troch mesiacoch, pretoze rast vyrobnych
cien je vo vsetkych Styroch odvetviach
omnoho pravdepodobnejsi ako ich pokles
(obr. 7 v Prilohe).

Medzirotnd miera celkovej inflacie sa
napriek pokracujucemu vzostupu jadrovej
inflacie mierne znizila - z 15,4% v decembri
2022 na 15,2% v januari 2023, pricom ide
ojej prvy pokles od januara 2021. Doslo
ktomu vdaka regulovanym cendm,
pretoze ich rast sa na medzirocnej baze
spomalil z212,0% vdecembri 2022 na
11,0% vijanuari 2023 (na zaklade
rozhodnutia URSO z decembra 2022), ale
aj vplyvom cien potravin, ktorych rast sa
v tom istom obdobi spomalil z28,1% na
27,5%.

V sucasnhosti sa vSeobecne ocakava, Ze
mierny pokles medziro¢nej miery celkove;j
inflacie, ktory zacal v januari 2023, by mal
napriek  vysokym inflacnym  tlakom
pokracovat. Ich vplyv na rast Uhrnnej
hladiny spotrebitelskych cien by totiz mal
byt  prevazeny  tlmiacim  vplyvom
regulovanych cien, ako aj cien potravin
acien vdoprave, ktory by mal vdaka
bazickému efektu narastat. Na zdklade
tychto predpokladov odhadujeme, Ze
medziroéna miera celkovej inflacie klesne
vjuni 2023 na 10,3%, pricom priemerna
miera celkovej inflacie v 1. polroku 2023
by mala predstavovat 13,0%. Bola by teda
02,1 p. b. vys$sia ako v 1. polroku 2022.



5 ZAMESTNANOST
A NEZAMESTNANOST
V HOSPODARSTVE

Situacia na trhu prace sa napriek oslabeniu
rastu vykonnosti hospoddarstva v roku
2022 nezhorsila. Naopak, dopyt na trhu
prace, ktory vrokoch 2020 a2021
vplyvom globalnej pandémie opakovane
poklesol, sa v roku 2022 ozivil. Rast dopytu
na trhu pridce bol zaznamenany podla
vSetkych troch metodik (Statistické
vykaznictvo (SV), VZPS aESA 2010),
pomocou ktorych SU SR monitoruje a
vykazuje vyvoj celkovej zamestnanosti
v hospodarstve.

Vdaka tomu, Ze rast dopytu na trhu prace
bol relativne silny, celkova zamestnanost
v hospodarstve stupla dokonca az nad jej
uroven zroku 2019, teda tesne pred
globalnou pandémiou, avSak len podla
metodiky VZPS. Podla metodiky SV a ESA
2010 celkova zamestnanost
v hospodarstve Urovenn zroku 2019
nedosiahla. Rast dopytu na trhu prace
viedol nielen k tvorbe novych pracovnych
miest, ale aj k poklesu poctu
nezamestnanych os6b, teda k zniZeniu
nerovnovahy na trhu prace (obr. 13 a 14).
V nemalej miere k tomu prispeli aj cielené
opatrenia vlady na podporu udrZania
pracovnych miest.

Obr. 13
r ™
dopyt a nerovnovaha na trhu prace
25 600
. 2 <
/’ \"/W

AL A
22 \/’V-{—V \ 300
a4 \,/_\ 200
20 100
19 ]

nanost - E SA 2010, mil. os éb (L'S)
e el koV @ zamestnan ost’ - SV, mil. 0s &b (1'S)

——— potet nezames tnanych - VZPS, tis. os6b (PS)

Zdroj: SU SR

Podla metodiky SV sa celkovy pocet
zamestnanych os6b v hospodarstve zvysil
vroku 2022 v priemere 01,7% (cca o 38
tisic os6b), podla metodiky VZPS stupol
01,7% (cca o043 tisic osOb) a podla ESA
2010 vzrastol 0 1,8% (cca o 42 tisic osob).
Rast celkovej zamestnanosti podla VZPS
bol v absolUutnom vyjadreni najvyssi preto,
lebo vzrastol pocet pracujucich
v hospodarstve na zdklade domaceho
konceptu (o 1,6%, resp. cca o 39 tisic
0s0b) aj pocet kratkodobo migrujucich za
pracou do zahranicia (s pobytom do 1
roka), ato 0 3,6% (cca o 4 tisic osdb), ¢im
dosiahol v priemere cca 116 tisic os6b
(obr. 15)*°.
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Relativne vysoky rast celkovej

zamestnanosti v hospoddarstve v roku 2022
bol dosiahnuty hlavne vdaka tomu, Zze v 1.

a2. Stvrtroku 2022 vzrastla na
medzironej baze ovySe 2% (podla
vsetkych troch metodik). V3. a4

Stvrtroku 2022 bol jej rast podstatne nizsi
a navyse mal tendenciu spomalovat sa
(podla vsetkych troch metodik), ¢o do

19 podla udajov UPSVaR sa potet cudzincov, ktori
pracuju v SR, zvysil z cca 68 tisic v roku 2021 na cca
80 tisic v roku 2022 (vZdy v priemere). Ich zvySujuci
sa pocet suvisi najma s vojnou na Ukrajine, pretoze
vyrazne stupol pocet odidencov z Ukrajiny
pracujucich na dzemi SR. Vjanudri 2023 vzrastol
pocet cudzincov pracujucich u nas nad 90 tisic.




urCitej miery suaviselo aj s vplyvom
bazického efektu.

Znizovanie nerovnovahy na trhu préce,
ktoré sa zacalo uz v 3. Stvrtroku 2021,
pokracovalo aj od zaciatku minulého roka.
Pocet nezamestnanych o0s6b podla
metodiky VZPS sa pocas prvych troch
stvrtrokov zniZoval, ale vo 4. S$tvrtroku
2022, kedy bol rast dopytu na trhu prace
vramci minulého roka najpomalsi, ich
pocCet mierne vzrastol (oproti 3. Stvrtroku
2022). Napriek tomu pocet
nezamestnanych osdb oproti roku 2021
klesol 09,2%, t.j. cca o017 tisic os6b
a dosiahol 170,4 tisic osdb. Urovef
nerovnovahy na trhu prace vyjadrena
mierou nezamestnanosti sa znizila zo 6,8%
vroku 2021 na 6,1% v roku 2022 (vidy v
priemere podla VZPS). Priemerna miera
nezamestnanosti vroku 2022 bola teda
00,3 p. b. nizsia ako v roku 2019, ale vo 4.
Stvrtroku 2022 bola naopak o 0,4 p. b.
vysSia ako vo 4. stvrtroku 2019 (6,0% vs
5,6%).

Obr. 15
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Rast celkovej zamestnanosti

v hospodarstve v roku 2022 bol vysledkom
vysSieho dopytu po praci vo verejnom
i sukromnom sektore. Zatial ¢o
v sukromnom sektore sa rast dopytu po
praci obnovil (po jeho poklese v rokoch
2020 a 2021 vplyvom globalnej
pandémie), vo verejnom sektore, v ktorom

dopyt po praci mierne rastol aj v rokoch
2020 a 2021, sa rast dopytu po praci
nielenze zrychlil, ale bol tiez relativne vyssi
ako v sikromnom sektore™*.

Vo verejnom sektore sa zamestnanost
vroku 2022 zvysila 02,0% a dosiahla cca
508,6 tisic osOb, vsukromnom sektore
vzrastla 01,5% a Cinila 1888,3 tisic osob
(vidy vpriemere podla SV). Inak
povedané, v sukromnom sektore bolo
vytvorenych cca 29 tisic  novych
pracovnych miest, vo verejnom sektore
pribudlo cca 10 tisic novych pracovnych
miest (vZdy v priemere oproti roku 2021).

Vo verejnom sektore sa na raste
zamestnanosti podielali vroku 2022 uz
vSetky tri odvetvia, teda aj verejnd sprava
aobrana, v ktorej vsak zamestnanost
vzrastla len 0 0,2% (v priemere). V dalsich
dvoch odvetviach tohto sektora sa rast
zamestnanosti zrychlil - vo vzdeldvani
vroku 2022 wvzrastla o 1,6%, v
zdravotnictve 04,0% (vidy v priemere).
Pokial ide o absolutne prirastky novych
pracovnych miest, v odvetvi vzdeldvania
ich pribudlo cca 2,8 tisic, v odvetvi
zdravotnictva cca 6,8 tisic a vo verejnej
sprave a obrane cca 300 (vZdy v priemere
oproti roku 2021).

K obnoveniu rastu zamestnanosti v
sukromnom sektore vroku 2022 doslo

1 sgkromny averejny sektor sd vtomto

dokumente vymedzené na zdaklade Statistickej
klasifikacie ekonomickych cinnosti (SK NACE Rev.
2), ktord SU SR uplatfiuje vramci Stvrtro¢ného
Statistického vykaznictva. Sikromny sektor zahfna
polnohospodarstvo (vratane lesnictva a rybolovu),
priemysel, stavebnictvo, velkoobchod
a maloobchod (vratane opravy motorovych
vozidiel), dopravu a skladovanie, ubytovacie
a stravovacie sluzby, informacie a komunikaciu,
finanéné a poistovacie ¢innosti, ¢innosti v oblasti
nehnutelnosti, odborné, vedecké a technické
¢innosti, administrativne sluzby, umenie (vratane
zabavy arekreacie) a ostatné Ccinnosti. Verejny
sektor zahfna verejnu spravu aobranu (vratene
povinného socidlneho zabezpecenia), vzdelavanie,
zdravotnictvo a socidlnu pomoc.



vdaka oZiveniu rastu dopytu po praci vo
vacSine odvetvi tohto sektora. Dobrou
spravou je, Ze knim patri aj
polnohospodarstvo a stavebnictvo,
v ktorych sa rast dopytu po praci ozivil po
poklese v  rokoch 2020 a2021.
V polnohospodarstve sa zamestnanost
zvysila 05,5%, vstavebnictve o0 1,9%,
relativne najviac vSak stupla v odbornych,
vedeckych a technickych ¢innostiach, a to
0 6,6% (vidy v priemere).

Rast zamestnanosti v sukromnom sektore
v roku 2022 bol timeny poklesom dopytu
po praci v priemysle, finanénych
a poistovacich ¢innostiach
a administrativnych sluzbach. V kazdom
z nich zamestnanost poklesla - v prvom
a tretom odvetvi zhodne o0 0,8%, v druhom
01,8% (vzdy v priemere). Pokles
zamestnanosti v priemysle ani  vo
finanénych a poistovacich ¢innostiach nie
je novym javom, v priemysle jej pokles
zaCal uz vroku 2019, vo financnych
a poistovacich ¢innostiach jej pokles trva
eSte dlhSie - od roku 2017. V priemysle za
uplynulé Styri roky ubudlo cca 47 tisic
pracovnych  miest, vo  financnych
a poistovacich cinnostiach za poslednych
Sest rokov zaniklo cca 3,5 tisic pracovnych
miest.

Ocakdvame, Ze utlm rastu vykonnosti
hospodarstva, ktory odhadujeme v 1.
polroku 2023, spdsobi, Ze rast celkovej
zamestnanosti v hospodarstve sa spomali
eSte vyraznejSie ako v 2. polroku 2022.
Preto sa nedada wvylucit, Ze zniZovanie
nerovnovahy na trhu prace sa méze uz v 1.
Stvrtroku 2023 nielen zastavit, ale jej
uroven sa moze zvysit, kedZe pocet
nezamestnanych o0s6b zrejme ciastocne
vzrastie (oproti 4. Stvrtroku 2022).
Signalizuju  to  niektoré relevantné
informacie, ktoré boli dostupné v Case
aktualizacie kratkodobej predikcie.

Z vysledkov KSP za januar a februar 2023
vyplyva, Ze aktudlna Uroven dopytu po

praci by sa mala vnajblizSich troch
mesiacoch udrzat len v odvetviach
obchodu a sluzieb, zatial ¢o v priemysle a
stavebnictve moZno ocakavat Utlm dopytu
po praci (v Prilohe obr. 8). Podla metodiky
SV sa pocet volnych pracovnych miest
(VPM), ktory v 1.-3. Stvrtroku 2022
osciloval okolo 21 tisic, znizil vo 4.
Stvrtroku 2022 pod 19 tisic*?.

Podla udajov UPSVaR sa celkovy pocet
evidovanych nezamestnanych oséb zvysil
na medzimesacnej baze v decembri 2022
ivjanuari 2023, ato najmad vplyvom
narastu poctu kratkodobo
nezamestnanych (do 12  mesiacov
vratane). V januari 2023 registrovali Urady
prace 106,7 tisic kratkodobo
nezamestnanych os6b (do 12 mesiacov)
a 74,2 tisic dlhodobo nezamestnanych
0s0b (nad 12 mesiacov), z ¢oho 24,1 tisic
0sOb bolo nezamestnanych viac ako 48
mesiacov. Na druhej strane, v porovnani
s januarom 2022 bol celkovy pocet
evidovanych nezamestnanych osob nizsi
cca o 24 tisic.

Na zaklade uvedenych predpokladov a
informacii odhadujeme, Ze celkova
zamestnanost v hospodarstve vzrastie v 1.
polroku 2023 na medziroénej baze
v priemere 0 0,5% (podla SV), resp. 0 0,3%
(podla VZPS). Oproti 1. polroku 2022 to

12 podla udajov UPSVaR bolo vjanuari 2023
evidovanych cca 81 tisic VPM, pricom celkovy
pocet evidovanych  nezamestnanych  o0s6b
(uchadzacov o zamestnanie) predstavoval cca 181
tisic oséb. Z celkového poctu VPM bolo cca 65 tisic
na zapadnom Slovensku, cca 10 tisic na strednom
Slovensku a cca 6 tisic na vychodnom Slovensku. Z
hladiska poctu VPM pripadajucich na jedného
nezamestnaného sa teda situacia na trhu prace
zlepsSila. Kym v januari 2022 pripadali cca traja
uchadzaci na jedno VPM, v januari 2023 to boli uz
len dvaja wuchadzaci. NajlepsSie je na tom
Bratislavsky kraj, v ktorom pocet VPM viac ako
dvakrat  prevysuje  pocCet  uchadzatov o
zamestnanie. NajhorSia situacia je v PreSovskom
kraji, v ktorom sa o jedno VPM uchddza takmer 16
nezamestnanych oséb.



predstavuje v prvom pripade prirastok cca
12 tisic novych pracovnych miest,
v druhom pripade prirastok cca 6 tisic
novych pracovnych miest (vzdy
v priemere). Pocet nezamestnanych 0sob
by preto mal v1. polroku 2023 na
medzirotnej baze klesnit o 3,2%
a dosiahnut cca 166,8 tisic oséb, pricom
miera nezamestnanosti ba sa mala znizit
00,2 p. b. a dosiahnut 6,0% (vidy
v priemere podla VZPS).

6 NOMINALNA A REALNA MZDA
V HOSPODARSTVE

Spomalenie rastu vykonnosti
hospodarstva v roku 2022 bolo primarne
spOsobené suhrnnou produktivity prace,
ktord redlne wvzrastla v priemere len
00,1%, Cize dosiahla prakticky len nulovy
rast. Vyrazny rast uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve v roku 2022 (deflator HDP
vzrastol v priemere o 7,5%) vsak viedol k
tomu, Ze suhrnnd produktivita v beznych
cendch vzrastla v priemere 07,6%, t..
01,5 p. b. viac ako vroku 2021. Pre rast
priemernej mesacnej nomindlnej mzdy
v hospodarstve sa tym vytvoril relativne
velky priestor. Jej rast sa tiez zrychlil
(vplyvom rastu miezd v sukromnom
sektore), ale v porovnani srastom
suhrnnej produktivity prace v beZnych
cenach vzrastla relativne menej. Predstih
jej rastu voci rastu suhrnnej produktivity
prace vbeZinych cendch, ktory vznikol
vroku 2015 apostupne sa znizoval,
v dbsledku toho vroku 2022 prakticky
zanikol (obr. 16).

Priemerna mesacna nomindlna mzda
v celom hospodarstve vzrastla v roku 2022
07,7% adosiahla v priemere 1304 &€,
redlna mzda v celom hospodarstve vsak
vplyvom vysokej inflacie (12,8%) klesla
04,5% (vidy v priemere). V sukromnom
sektore sa rast nomindlnej mzdy zrychlil zo
6,9% v roku 2021 na 8,9% v roku 2022 a jej

uroven dosiahla 1261 € (vzdy v priemere).
Na druhej strane, vo verejnom sektore sa
rast nominalnej mzdy spomalil zo 6,7%
vroku 2021 na 3,9% vroku 2022 a
dosiahla 1464 € (vidy v priemere). Vo
verejnom sektore sa rast nominalnej mzdy
spomalil uz treti rok po sebe (obr. 17).
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V sikromnom sektore sa rast nomindlnej
mzdy v roku 2022 zrychlil, na ¢om sa vsak
podielali len niektoré odvetvia tohto
sektora. Priemysel a prekvapivo ani
odvetvie informdcie a komunikacie k nim
nepatrili, v obidvoch sa rast nomindlnej
mzdy totiz spomalil, pricom v prvom z nich
vzrastla 06,5%, vdruhom 06,0% (vidy
v priemere). Na druhej strane, az
dvojciferny rast nomindlnej mzdy bol
zaznamenany v stavebnictve (o 11,7%),
v odbornych avedeckych cinnostiach (o
11,1%), v ubytovacich  a stravovacich



¢innostiach (o 11,0%), v doprave
a skladovani (o 10,6%) a vo velkoobchode
a maloobchode (o 10,2%). Absolutne
najvysSia priemerna mesacna nomindlna
mzda vroku 2022 bola v odvetvi
informacie  a komunikacia (2254 €)
atakmer identicka vo finan¢nych
a poistovacich  cinnostiach (2247  €),
ubytovania a stravovania (764 €). Redlna
mzda vo vSetkych odvetviach sikromného
sektora vroku 2022 poklesla, pretoze
v Ziadnom z nich nebol rast nominalnej
mzdy vyssi ako priemerna inflacia.

Vo verejnom sektore sa rast nominalnej
mzdy spomalil kvoli odvetviu
zdravotnictva, v ktorom sa jej rast vplyvom
bazického efektu spomalil z13,8% v roku
2021 na 2,5% vroku 2022 (vidy
v priemere). V dalSich dvoch odvetviach,
teda vo verejnej sprave aobrane avo
vzdeldvani sa jej rast naopak mierne
zrychlil - vprvom znich vtom istom
obdobi z 3,8% na 5,0%, vdruhom z 3,6%
na 4,7% (vzdy v priemere).

K spomaleniu rastu miezd vo verejnom
sektore v roku 2022 dosSlo najma preto,
lebo vo 4. Stvrtroku 2022 nominalna mzda
v odvetvi zdravotnictva avzdeldvania
poklesla 0 2,5%, resp. 01,2%. Vo verejnej
sprdve a obrane naopak stupla o0 2,6%, ale
jej rast sa na medziro¢nej baze vyrazne
spomalil. Najvy$sSia priemernd mesacna
nomindlna mzda vtomto sektore v roku
2022 bola v odvetvi verejnej spravy
aobrany (1800 €), nizSia bola v odvetvi
zdravotnictva (1430 €) anajnizSia v
odvetvi vzdelavania (1213 €), ¢o znamen3,
Ze aj vroku 2022 bola nizsia ako v celom
hospodarstve. Redlna mzda vo verejnom
sektore vroku 2022 tiez poklesla, ato
omnoho viac ako v sikromnom sektore.

Rast vykonnosti hospodarstva, Uhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve a celkovej
zamestnanosti v hospodarstve (podla SV),
ktoré odhadujeme v 1. polroku 2023,

implicitne znamena, Ze suhrnna
produktivita prace v beZnych cendch by
vtom istom obdobi vzrastla o07,5%,
v stalych cendch len 00,4% (vidy v
priemere). Ocakdavame vsak, Ze rast
priemernej mesacnej nominalnej mzdy
v celom hospodarstve bude v 1. polroku
2023 vyssi ako rast suhrnnej produktivity
prace v beznych cenach.

Podporny ucinok na rast priemernej
mesacnej nominalnej mzdy
v hospodarstve bude mat nielen zvy3enie
minimalnej mzdy na 700 € (U¢inné od 1.
janudra 2023), ale aj dalSie vladou
schvdlené opatrenia, ktoré rast miezd vo
verejnom sektore zrychlia. Platy
zamestnancov v $tatnej a verejnej sprave
sa totiz od 1. janudra 2023 zvysili o 7%,
pedagogickym a odbornym
zamestnancom, ucitelom vysokych skal,
vedeckym a vyskumnym pracovnikom sa
valorizovali 0 10%. Na druhej strane, podla
medializovanych informacii viaceri
vyznamni zamestndvatelia v sukromnom
sektore (automobilky Volkswagen, Kia
Slovakia, Jaguar Land Rover, Stellantis) uz
kompenzuju réznymi opatreniami dopad
vysokej inflacie na redlne prijmy svojich
zamestnancov.

Na zaklade uvedenych predpokladov
odhadujeme, Ze priemernd mesacnd
nomindlna mzda v hospodarstve vzrastie v
1. polroku 2023 na medziro¢nej bdze
0 8,6%, ¢o znamena, Ze by mala dosiahnut
1359 € (vidy v priemere). Po zohladneni
odhadu priemernej inflacie v 1. polroku
2023 (13,0%) by mala redlna mzda v
hospodarstve na medziro¢nej baze klesnut
v priemere 0 3,9%.

Kontakt:
Jan Haluska // haluska@infostat.sk
Branislav Pristdc // pristac@infostat.sk
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na 1. polrok 2023

2022 Progndza vyvoja na 1. polrok 2023
indexy INFOSTAT
Ukazovatel absolutne 2022 indexy
2021 absolutne 1. polrok 2023
1. polrok 2022
Hruby domaci produkt (mld €) ! 107.7 101.7 54.9 100.8
Vyberové zistovanie pracovnych sil
Zamestnanost (tis. os6b) 2 603.9 101.7 2594.3 100.3
Miera nezamestnanosti (%) 6.1 X 6.0 X
Pocet nezamestnanych (tis. os6b) 170.4 90.8 166.8 96.8
Priemerny pocet zamestnancov
v hospodarstve (tis. osob) 2394.9 101.7 2 405.7 100.5
Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda
zamestnanca hospodarstva (€) 1304 107.7 1359 108.6
Index redlnej mesacnej mzdy
zamestnanca hospodarstva X 95.5 X 96.1
Miera inflacie (%)
posledny mesiac obdobia X 15.4 % X 10.3%
v priemere za obdobie X 12.8% X 13.0°

Y metéda ESA2010; predbezné udaje, absolitne hodnoty su v beznych cenach, indexy su zo stalych

cien vypocitanych retazenim objemov s pouzitim referen¢ného roka 2015

2

3 v juni 2023 oproti junu 2022
4

) v decembri 2022 oproti decembru 2021

'v priemere za rok 2022 oproti roku 2021

oy priemere za 1. polrok 2023 oproti 1. polroku 2022
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