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Kratkodoba predikcia
vyvoja slovenskej ekonomiky v roku 2023
(verzia: maj 2023)

Jan Haluska, Branislav Pristac
INFOSTAT Bratislava

10voD
V predloZenom materidli su prezentované
a stru¢ne interpretované vysledky

kratkodobej predikcie vyvoja vybranych
makroekonomickych ukazovatelov
zredlneho sektora slovenskej ekonomiky
v roku 2023 (v Prilohe tabulka a obr. 9 az
14). Prezentované odhady zohladnuju ich
skutoény wvyvoj v 1. Stvrtroku 2023,
v pripade spotrebitelskych a vyrobnych
cien vjanuari az aprili 2023. Prihliadaju
tiez na wvysledky konjunkturalnych a
spotrebitelskych prieskumov (KSP) za
prvych pat mesiacov tohto roka. Zdrojom
informacii o ofakavanom VYVOji
v relevantnom vonkajSom ekonomickom
prostredi  boli  prognézy  Consensus
Forecasts (pre eurozénu a Nemecko) a
Eastern Europe Consensus Forecasts (pre
Ceskd republiku) z médja 2023. Tak ako
pred tromi mesiacmi (vo februari 2023)
mozno aj na zdklade ich vysledkov
oCakdvat, Ze vonkajsi dopyt bude v roku
2023 generovat len velmi slaby vplyv
smerom k rastu agregatneho dopytu
v slovenskej ekonomike®.

2 HRUBY DOMACI PRODUKT
ZhorsSovanie domacej ekonomickej klimy,
ktoré zacalo vjuni 2022 a suviselo s
energetickou krizou v Eurépe (vyvolanou
vojnou na Ukrajine) a extrémne vysokou

! Otakéva sa, 7e vykonnost ekonomiky v pripade
eurozony vzrastie vroku 2023 0 0,7%, v pripade
Nemecka 0 0,1% a v pripade ekonomiky CR 0 0,2%.
Inflacia v eurozéne by mala v roku 2023 klesnut na
5,5%, v Nemecku na 6,2% a v CR na 11,0% (vidy
v priemere).

inflaciou, vykazovalo v 1. Stvrtroku 2023
znaky stabilizacie. Indikator ekonomického
sentimentu (IES) dokonca mierne vzrastol -
2 88,2 vo 4. Stvrtroku 2022 na 89,4 v 1.
Stvrtroku 2023 (vidy v priemere). Domaca
ekonomicka klima vSak napriek tomu
zostala hlboko pod droviiou jej
dlhodobého priemeru (priemer IES za roky
1997-2022 je 101,9), pricom este hlbsie
bola pod svojou Uroviiou z 1. Stvrtroka
2022, kedy IES dosiahol v priemere 103,9
(obr. 1).

Obr. 1

ekonomicky sentiment vs ekonomicky rast
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Zdroj: SU SR

K stabilizacii domacej ekonomickej klimy
vuvedenom zmysle prispela dobvera
podnikatelov v priemysle, stavebnictve,
sluzbach, ako aj dovera spotrebitelov,
ktoré oproti 4. Stvrtroku 2022 mierne
vzrastli. V obchode vsak trend poklesu
dovery podnikatelov pokracoval aj v 1.
Stvrtroku 2023. Dlhodoby vyvoj IES
a vSetkych piatich zloZiek jeho Struktury na
mesacnej bdaze, teda indikatorov dovery
podnikatelov v priemysle, stavebnictve,
obchode, sluzbach aindikdtora dovery
spotrebitelov, je v podobe




konjunkturalnych sald zobrazeny v Prilohe
naobr.1az6.

Domdca ekonomickd klima je faktorom,
ktory tImil rast vykonnosti hospodarstva aj
v1. Stvrtroku 2023. Zretelne sa to
prejavilo na medziroCnej baze, pretoze
tvorba redlneho HDP vzrastla len o 1,0%,
¢o je len tretina jej prirastku v 1. Stvrtroku
2022. Na medzikvartalnej baze sa zvysila
00,3%, Co je prirastok zhodny s tym, ktory
dosiahla v 3. a4. Stvrtroku 2022 (vidy
oproti predchadzajucemu Stvrtroku podla
sezénne ocistenych tdajov SU SR).

Spomalenie dynamiky rastu vykonnosti
hospodarstva tlak na vzostup uUhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve (meranej
deflatorom HDP) neoslabilo. Naopak, jeho
intenzita vyrazne zosilnela, pretoze rast
defldtora HDP sa zrychlil z8,0% vo 4.
Stvrtroku 2022 na 11,9% v 1. Stvrtroku
2023 (obr. 2). Tvorba HDP v beZnych
cenach sa v 1. Stvrtroku 2023 zvysila na
medziro¢nej baze 013,0% a dosiahla
27,744 mld. €.

Obr. 2
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s s potrebitel'ské ceny, Ghrn (LS) deflétor produkcie (L'S)
s defldtor celkového vyvozu (L'S) s defldtor celkového dovozu (L'S)
deflator HDP (L'S) cena ropy Brent (PS)
Zdroj: SU SR

Vyrazné  zrychlenie dynamiky rastu
Uhrnnej cenovej hladiny v hospodarstve
bolo aj v 1. Stvrtroku 2023 v rozhodujuce;j
miere sp6sobené cenami importovanymi z
vonkajSieho ekonomického prostredia.
Deflator dovozu tovarov a sluzieb stupol
v 1. Stvrtroku 2023 018,0%, ¢o je rast
porovnatelny stym, ktory zaznamenal

vroku 2022 (o 19,3% v priemere)’.
Inflacny charakter domadceho
ekonomického prostredia sa tym posilnil
eSte vyraznejSie ako v roku 2022. Vyplyva
to z defldtora celkovej produkcie
v hospodarstve, ktory v roku 2022 vzrastol
0 15,0% (v priemere) a v 1. Stvrtroku 2023
stupol o 18,4%.

Vzostup deflatora celkovej produkcie
v hospodarstve mal dopad na ceny vyvozu,
ako aj na spotrebitelské ceny. Deflator
vyvozu tovarov asluZieb vzrastol v 1.
Stvrtroku 2023 o0 14,7%, Cize takmer
identicky ako vroku 2022 (o 14,6%
v priemere). Avsak v porovnani s rastom
defldtora  dovozu tovarov  asluZieb
i deflatora celkovej produkcie bol jeho rast
(aj) v 1. Stvrtroku 2023 miernejsi. Pokial
ide o spotrebitelské ceny, tlak na ich rast,
ktory generovali nakladové i dopytové
faktory, bol silnejsi ako vroku 2022,
pretoze  vzostup  jadrovej inflacie
pokracoval aj pocas prvych troch mesiacov
tohto roka (viac v Casti Spotrebitelské
ceny).

K oslabeniu rastu vykonnosti hospoddrstva
doslo primarne vplyvom agregatneho
dopytu, ktory bol negativnymi rizikami
zasiahnuty omnoho viac ako sme
predpokladali pred tromi mesiacmi.
Redlne totiz v 1. Stvrtroku 2023 poklesol az
0 6,5% (obr. 3), na ¢om sa podielal domaci
i vonkajsi dopyt. Prvy z nich klesol o 8,5%,
druhy 04,7%, ¢o wvyustilo kpoklesu
celkovej produkcie v hospodarstve redlne
05,5%. Hruba pridana hodnota
v hospodarstve vSak napriek tomu vzrastla
(aj) v 1. Stvrtroku 2023 (o 3,8%), pretoze
pokles medzispotreby v hospodarstve bol
radovo vyssi ako pokles celkovej produkcie
v hospodarstve (o0 10,7% vs 0 5,5%).

2 Cena ropy Brent na svetovom trhu dosiahla v 1.
Stvrtroku 2023 cca 81 USD/barel a na medzirocnej
baze klesla takmer 020% (v priemere). Na rast
defldtora dovozu tovarov asluzieb teda mala
vyrazny tlmiaci vplyv.



Obr. 3

agregatny dopyt vs vykonnost’ ekonomiky
(s.c. 2015, medzirocné zmeny, %)

Zdroj: SU SR

KedZe tvorba domacich zdrojov (vyjadrena
tvorbou redlneho HDP) mierne vzrastla
(01,0%), zatial ¢o agregatny dopyt v 1.
Stvrtroku 2023 naopak poklesol (o 6,5%),
jeho vecnu skladbu bolo moiné pokryt
mensim objemom zdrojov dovezenych zo
zahranicia (obr. 4). Objem dovozu tovarov
a sluZieb sa totiz v 1. Stvrtroku 2023 znizil
az 0 13,3% (viac v Casti Zahrani¢ny obchod
- saldo obchodnej bilancie). Na Uplnom
pokryti vecnej skladby agregatneho
dopytu sa vSak podielali aj zdroje zo zasob
v hospodarstve, pretoZe ich stav v beznych
cenach sa v 1. stvrtroku 2023 znizil 0 0,697
mld. €. ZniZil sa teda dva Stvrtroky po
sebe, ¢o je z hladiska sezénnosti vo vyvoji
zasob atypicky jav.

Obr. 4

( )
agregatny dopyt vs vykonnost ekonomiky
(s.c. 2015, medziro¢né zmeny, %)

Zdroj: SU SR

Pokles domaceho dopytu ako celku v 1.
Stvrtroku 2023 0 8,5% spoésobili dve z
troch hlavnych zloziek jeho Struktury (obr.

5). Bola to konecna spotreba domacnosti
(KSD; spotrebitelsky dopyt) a konecna
spotreba verejnej spravy (KSVS; dopyt
verejného sektora), =zatial c¢o tvorba
hrubého fixného kapitdlu (THFK; investi¢ny
dopyt) vzrastla. Domaci efektivny dopyt
ako celok, ktory nezohladnuje vplyv zmeny
stavu zasob v hospodarstve, v 1. Stvrtroku
2023 klesol 01,4%, teda vyrazne menej
ako domadci dopyt.

Obr. 5

domaci efektivny dopyt a jeho zlozky
(s.c. 2015, medzirocné zmeny, %)

e spotrebitel sky dopyt
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Zdroj: SU SR

KSD v stalych cenach zaznamenala v 1.
Stvrtroku 2023 na medziro¢nej baze pokles
02,1% (obr. 6). Pokles spotrebitelského
dopytu sa vSeobecne ocakdval, najma
v kontexte vysokej inflacie. Spdsobil ho
hlavne bazicky efekt (KSD v 1. Stvrtroku
2022 wvzrastla 09,6%), nie zmena v
spravani sa  spotrebitelov v zmysle
vzostupu sklonu obyvatelstva k Usporam.
Miera hrubych Uspor obyvatelstva sa totiz
aj v1.  Stvrtroku 2023  znizila,
mimochodom uZ piaty Stvrtrok po sebe.
Klesla na 3,6% a bola 0 0,8 p. b. niZsia ako
v 1. Stvrtroku 2022.

Pretrvavajuci pokles sklonu obyvatelstva
k usporam je prekvapujuci najma vtom
kontexte, Ze redlne disponibilné prijmy
domacnosti (hlavny zdroj financovania
KSD) klesli uZz Stvrty Stvrtrok po sebe.
Nominalne disponibilné prijmy
domacnosti v 1. stvrtroku 2023 sice stupli
011,8%, ale vplyvom vysokej inflacie
redlne klesli 02,9%. Rast nominalnych



disponibilnych prijmov domacnosti
ovplyvnili bezné prijmy domdacnosti, ktoré
vzrastli o 11,4% a beiné vydavky
domacnosti, ktoré stupli 0 10,4%.
Hlavnymi zdrojmi rastu beznych prijmov
domacnosti boli celkovda zamestnanost
v hospodarstve aj priemernd mesacna
nominalna mzda v hospodarstve na
makrourovni. Zatial' ¢o v pripade celkovej
zamestnanosti sa rast v 1. Stvrtroku 2023
spomalil, v pripade priemernej mesacnej
nominalnej mzdy sa naopak zrychlil (viac v
Castiach Zamestnanost a nezamestnanost
v hospoddrstve, resp. Nomindlna a redlna
mzda v hospoddrstve).

Obr. 6
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KSVS v stélych cenach v 1. Stvrtroku 2023
poklesla o 5,8%. Jej pokles teda trva uz pat
Stvrtrokov po sebe. Vplyvom vysokého
rastu deflatora KSVS o0 15,6% vsak KSVS
v beznych cendch vzrastla o0 8,9%, Co je
prirastok takmer zhodny stym, ktory
dosiahla v 1. Stvrtroku 2022. Podporny
ucinok na rast KSVS v beznych cenach mali
aj Uhrady zdravotnych poistovni, ktoré
vzrastli 0 8,6%, teda o polovicu menej ako
v 1. Stvrtroku 2022.

Napriek tomu, Ze dopyt vo verejnom
sektore redlne poklesol, produkcia
verejného sektora v beinych cenach v 1.
Stvrtroku 2023 vzrastla o0 9,9%. K jej rastu
prispela medzispotreba ihruba pridand
hodnota vo verejnom sektore (vidy v b.
c.), ale rast medzispotreby bol radovo

vySsi ako rast hrubej pridanej hodnoty (o
12,6%, resp. 08,8%). Na raste hrubej
pridanej hodnoty sa podielali odmeny
zamestnancov i spotreba fixného kapitalu
v tomto sektore. Rozhodujuci vplyv mali
odmeny zamestnancov, ktoré v 1.
Stvrtroku 2023 vzrastli o 11,0%, zatial ¢o
spotreba fixného kapitdlu stdpla len
04,2% (vidy vb. c.). Vpripade odmien
zamestnancov ide o prirastok takmer az
trojndsobne vyssi ako dosiahli v 1.
Stvrtroku 2022.

THFK vzrastla v 1. Stvrtroku 2023 redlne
05,7%, za ocakdvaniami vSak napriek
tomu zaostala, pretoze svoju Uroven z 1.
Stvrtroka 2019, teda pred globalnou
pandémiou, stale nedosiahla (bola nizsia
cca 02,5%). Pricinou je investicny dopyt
v oblasti strojov a zariadeni, ktory v 1.
Stvrtroku 2023 vzrastol redlne len o0 2,8%,
¢o je len tretina jeho prirastku v 1.
Stvrtroku 2022. Pokial ide o investi¢ny
dopyt v oblasti budov a stavieb, relativne
silny redlny rast, ktory dosahuje od 3.
Stvrtroka 2022 pokracoval aj v 1. Stvrtroku
2023, kedy stupol o 8,9%.

Zo sektorovej Struktury THFK v beZnych
cenach vyplyva, Ze tlmiaci vplyv na rast
investicného  dopytu v hospodarstve
pramenil v 1. Stvrtroku 2023 len z
verejného sektora, v ktorom THFK poklesla
08,3% (v b. c.). Vo vietkych ostatnych
sektoroch THFK v beZnych cenach v 1.
Stvrtroku 2023 naopak vyrazne vzrastla -
v sektore nefinanénych korporacii to bolo
031,6%, vo financnych korporaciach
0 18,1% a v sektore domacnosti 0 13,4%.

Skutocnost, Ze napriek poklesu domaceho
dopytu sa vykonnost hospodarstva v 1.
Stvrtroku 2023 zvysila, znamena, Ze
zdrojom jej rastu bol len cisty vyvoz (obr.
7). Ide omodel rastu vykonnosti
hospodarstva, ktory sa naposledy v praxi
presadil pred dvomi rokmi, t.j. v1.
Stvrtroku 2021. Striedanie modelov rastu
vykonnosti hospoddrstva, ku ktorému



dochddzalo vplyvom nestability
makroekonomického prostredia v rokoch
2021 a 2022, teda pokracuje. Zasadny
vplyv  na model rastu vykonnosti
hospodarstva, ktory sa presadil v 1.
stvrtroku 2023, mala obchodna bilancia.
Z deficitnej, ktorou bola v kazdom
Stvrtroku 2022, sa totiz v 1. Stvrtroku 2023
zmenila na prebytkova (viac v casti
Zahrani¢ny obchod - saldo obchodnej
bilancie).

Obr. 7

zahraniény obchod vs cCisty vyvoz
(s.c. 2015)

&
C—¢isty vyvoz, mid € (PS)
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Zdroj: SU SR

Aktualizovany odhad priebehu
ekonomického cyklu unas v horizonte
kratkodobej predikcie je zaloZeny na
informdciach 0 o¢akdvanom VYVoji
v relevantnom vonkajSom ekonomickom
prostredi (uvedeny vysSie). Okrem toho
prihliada aj na vysledky KSP za april a maj
2023, zktorych vyplyva, Ze stabilizacia
domdcej ekonomickej klimy, ktord
prebiehala v 1. Stvrtroku 2023,
pokracovala aj vaprili a maji. Zatial ¢o
vaprili IES wvzrastol, v madji naopak
poklesol, hlavne vplyvom vyrazného
poklesu dévery podnikatelov v priemysle.

Rozsah negativnych rizik s potencidlom
viac ¢i menej ovplyvnit vyvoj domaceho
i vonkajSieho dopytu, je vsak stale velmi
Siroky, najma kvoli vojne na Ukrajine,
ktora pokracuje. Na druhej strane, za
pozitivne  riziko moZno  povaZovat
potencidlne zrychlenie Cerpania
eurofondov ainych zdrojov, ktoré SR ma

k dispozicii. Ztohto hladiska je potrebné
vnimat  nizSie  prezentovany odhad
vykonnosti slovenskej ekonomiky, ako aj

odhady vSetkych ostatnych
makroekonomickych ukazovatelov
slovenskej ekonomiky v horizonte

kratkodobej predikcie. Miera neurcitosti
ohladom dalsieho priebehu
ekonomického cyklu unds zostava teda
stale vel'mi vysoka.

V kontexte, ktory je uvedeny vyssie,
mozno ocakavat, Ze agregatny dopyt sa
bude z hlbokého poklesu, ktory
zaznamenal v 1. Stvrtroku 2023, zotavovat
len postupne. OiZivenie jeho rastu na
medzirocnej baze sa preto javi ako najskor
mozné aZz v priebehu 2. polroka tohto
roku. Napriek tomu sa v sucasnosti neda
uplne wylucit ani moznost, Ze agregatny
dopyt oproti roku 2022 poklesne.
V dosledku toho by mal byt aj rast
vykonnosti hospodarstva vtomto roku
nizsi ako v roku 2022.

Odhadujeme, Ze rast tvorby realneho HDP
sa spomali z1,7% vroku 2022 na 1,1%
vroku 2023 (vidy v priemere). Rast
deflatora HDP, t.j. uhrnnej cenovej hladiny
v hospodarstve by sa mal naopak zrychlit -
vtom istom obdobi zo 7,5% na 10,5%
(vidy v priemere). Na zaklade tychto
odhadov by sa mala tvorba nomindlneho
HDP v roku 2023 zvysit v priemere 0 11,8%
a dosiahnut 122,545 mld. €.

3 ZAHRANICNY OBCHOD - SALDO

OBCHODNEIJ BILANCIE

Podla predbeznych Statistickych udajov sa
vyvoz tovarov v beznych cenach zvysil v 1.
Stvrtroku 2023 011,4% (v priemere)
adosiahol 27,668 mld. €, pricom
dvojciferny prirastok zaznamenal
v kazdom z prvych troch mesiacov (obr. 8).
Dovoz tovarov v beznych cendch vsak v 1.
Stvrtroku 2023 stdpol len 03,3% (v



priemere) a ¢&inil 26,850 mld. €. Na rozdiel
od vyvozu tovarov, ktorého rast sa od
zaciatku tohto roka mierne zrychluje, rast
dovozu tovarov sa naopak spomaluje, do
znacnej miery aj vplyvom bazického
efektu®. Vmarci na medziroénej baze
dokonca poklesol 0 2,1%, v désledku ¢oho
dosiahla obchodnda bilancia vtom istom
mesiaci  prebytok 0,804 mld. €.
Porovnatelne vysoky mesacny prebytok
bol v obchodnej bilancii predtym
zaznamenany v oktodbri 2020.

Obr. 8
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Vyvoz tovarov ako celok dosahuje
dvojciferné prirastky hlavne vdaka silnému
dopytu po osobnych automobiloch v
zahranici. Vyvoz tovarov ocisteny o vplyv
vyvozu osobnych automobilov sa totiz
zvysil v 1. stvrtroku 2023 len o 3,9%, zatial
¢o vroku 2022 stupol 017,5% (vidy v
priemere). Pokial ide o vyvoz osobnych
automobilov, v 1. Stvrtroku 2023 stapol
takmer 036% (v priemere vb. c.)
a dosiahol 7,896 mld. €, ¢o na Stvrtrocnej
baze predstavuje jeho nové historické
maximum. Zaroven to predstavuje 28,5%

% Podla Gdajov NBS za 1. tvrtrok 2023 dosiahol
vyvoz sluzieb 2,666 mld. € a dovoz sluzieb 2,435
mld. € (vZdy v b. c.), ¢o znamen3, Ze bilancia sluzieb
dosiahla prebytok 0,231 mld. €. Kym vyvoz sluZieb
stipol na medzirocnej baze o0 2,0%, dovoz sluZieb
naopak poklesol 0 2,5% (vZdy v priemere).

4 V1. $tvrfroku 2022 totiz dovoz tovarov stupol
o vyse 25%, kym vyvoz tovarov len o necelych 12%
(vZdy v priemere v b. c.).

celkového vyvozu tovarov v beZnych
cenach v tom istom Stvrtroku.

Velmi nizky rast dovozu tovarov (zdrojov
dovezenych zo zahraniéia) ide na vrub
dovozu tovarov pre vyrobnu spotrebu,
ktory vyrazne poklesol. Dovoz
uhlovodikovych paliv (ropy, zemného
plynu) sa totiz v 1. Stvrtroku 2023 zniZil
031,5%, dovoz surovin 04,5% (vidy
v priemere v b. c. podla udajov klasifikacie
BEC). Vyrazne sa totiz oslabil dopyt po
zdrojoch zdovozu, a to hlavne pre
medzispotrebu v hospodarstve, ktora
realne klesla o vyse 10%. Spomenut vsak
treba aj vplyv poklesu cien energetickych
komodit (vratane ceny ropy) na svetovom
trhu.

Dopad dovozu tovarov pre vyrobnu
spotrebu na pokles celkového dovozu
tovarov bol timeny dovozom pre konecnu
spotrebu aj dovozom tovarov investi¢cného
charakteru. Prvy znich vzrastol v1.
Stvrtroku 2023 ovyse 13%, druhy o 7%
(vzdy v priemere). Vramci dovozu pre
kone¢nd  spotrebu  vzrastol dovoz
osobnych automobilov o vyse 60%, dovoz
potravin 012,5% adovoz spotrebného
tovaru o 3,5% (vZdy v priemere).

Vdaka vysokému prebytku v marci
dosiahla obchodna bilancia prebytok aj
kumulativhe za prvé tri mesiace tohto
roka, ktory <¢inil 0,818 mld. €. Na
Stvrtrocnej baze ide o jej prvy prebytok od
4. Stvrtroka 2021, kedZze vroku 2022
skoncila  kaidy Stvrtrok s deficitom.
Mimochodom, wv1. Stvrtroku 2022
dosiahol deficit obchodnej bilancie 1,141
mld. €.

K zmene obchodnej bilancie z deficitnej na
prebytkovu doslo jednak preto, Ze vyrazne
poklesol Strukturalny deficit v obchode
s uhlovodikovymi palivami (z 3,090 mld. €
v 1. Stvrtroku 2022 na 1,792 mld. € v 1.
Stvrtroku  2023) avyrazne  vzrastol
Strukturdlny prebytok v obchode
s osobnymi automobilmi (z 5,204 mld. €



na 6,924 mld. € vrovnakom obdobi).
Strukturalny prebytok v obchode
s osobnymi automobilmi v 1. Stvrtroku
2023 predstavuje jeho nové historické
maximum.

Hlavné vychodisko pre odhad vyvoja
vyvozu a dovozu tovarov v beznych cenach
(vratane obchodnej bilancie) v horizonte
kratkodobej predikcie tvorili sezénne
oCisteny vyvoz a dovoz tovarov (spracoval
ich SU SR) asezénne ocistené nové
objedndvky pre priemysel zo zahranicia
a tuzemska (spracoval ich INFOSTAT) v 1.
Stvrtroku 2023. Zatial ¢o sezdnne odlisteny
vyvoz tovarov vzrastol o 3,5%, sezdnne
ocisteny dovoz tovarov naopak klesol
03,9%, pricom sezénne ocistené nové
objedndvky pre priemysel ako celok
vzrastli 06,6% (vidy vb. c. a vpriemere
oproti 4. Stvrtroku 2022). K rastu sezénne
ocistenych novych objednavok ako celku
prispeli nové objednavky zo zahranicia
ituzemska (obr. 9). Prvé znich stupli
v rovnhakom obdobi o 7,9%, druhé o 2,1%.

Obr. 9
nové objednavky, vyvoza dovoz tovarov
(medzikvartalne zmeny, %)

75

60

45

30 +

16

o '#Qvt\

16 \ ’

-30

-45

60 L = = = = = =
= . 2 8 & 8§ a
& & & & & &

dovoz tovaroy, b.c., s a.
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V kontexte, ktory je uvedeny vySsie,
mozno ocakdvat, Ze rast vyvozu a dovozu
tovarov v beZznych cenach bude
pokracovat aj v najblizSich mesiacoch.
Vyznamny podporny vplyv na ich rast
budu totiz mat - tak ako v 1. Stvrtroku
2023 - aj ceny vyvozu a dovozu tovarov.
Naopak, bazicky efekt, ktory mal v 1.
Stvrtroku 2023 silny tlmiaci vplyv len na

rast dovozu tovarov, by mal od 2.
Stvrtroka 2023 timit uz aj rast vyvozu
tovarov (vizdy v b. c.). Napriek tomu sa
domnievame, Ze rast dovozu tovarov bude
zaostavat za rastom vyvozu tovarov aj
v horizonte predikcie, avSak menej ako v 1.
Stvrtroku 2023. Na zaklade uvedenych
predpokladov odhadujeme, 7Ze deficit
obchodnej bilancie klesne zo 4,3 mld. €
v roku 2022 na cca 0,5 mld. € v roku 2023.

4 SPOTREBITELSKE CENY

Rast spotrebitelskych cien (merany
pomocou CPI) prispel aj v 1. Stvrtroku
2023 vyznamnou mierou k rastu uhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve
(meraného pomocou deflatora HDP). CPI
sa totiz wvjanuari az marci na
medzimesacnej bdaze zvysSil v priemere
0 1,59%, Co je rast nizsilen 0 0,19 p. b. ako
zaznamenal v 1. Stvrtroku 2022. Zaroven
sa vSak ukazuje, Ze trend vzostupu
celkovej inflacie, ktory zacal vo februari
2021, uz zrejme kulminoval, a to na Urovni
15,4% (obr. 10). Celkova inflacia totiz
uvedenu Uroven dosiahla opakovane
v novembri adecembri 2022 a februari
2023, pricom v januari a marci tohto roka
bola pod riou (Cinila 15,2%, resp. 14,7%).
Vdaka tomu sa priemernd miera celkovej
inflacie zniZila z 15,2% vo 4. stvrtroku 2022
na 15,1% v 1. Stvrtroku 2023, ¢o na
Stvrtrocnej baze predstavuje jej prvy
pokles od 1. Stvrtroka 2021.

K poklesu celkovej inflacie doslo len vdaka
regulovanym cendm, pretoZe rast jadrovej
inflacie pokracCoval aj v 1. Stvrtroku 2023.
Rast regulovanych cien sa totiz na zaklade
rozhodnutia URSO spomalil z 11,8% vo 4.
Stvrtroku 2022 na 11,3% v 1. Stvrtroku
2023°, zatial ¢o jadrovad inflacia

5 V &trukture regulovanych cien sa ceny plynu pre
domacnosti zvysili v 1. Stvrtroku 2023 o 5,5%, ceny
tepla o 15,3%, ceny vodného a sto¢ného o 14,0%,
zatial Co ceny elektrickej energie pre domacnosti sa
zniZili 0 1,1% (vidy v priemere).



vrovnakom obdobi naopak vzrastla z
15,7% na 16,4% (vidy v priemere)®. K rastu
jadrovej inflacie prispel hlavne pokracujuci
rast cien potravin (vratane
nealkoholickych napojov). Ceny potravin
boli v1. Stvrtroku 2023 na medzirocnej
baze vyssie v priemere 0 27,8%, teda 0 0,5
p. b. viac ako vo 4. stvrtroku 2022.

Obr. 10

spotrebitelské ceny
(medziroéné zmeny, %)

ulované ceny jadrova inflacia
Eista inflacia potraviny - doprava

Zdroj: SU SR

Vzostup jadrovej inflacie pokracoval nielen
vplyvom cien potravin. Rast tych
spotrebitelskych cien, ktoré jadrovu
inflaciu ovplyviujua, sa totiz v 1. Stvrtroku
2023 zrychlil vo vSetkych ostatnych
kategériach ~ COICOP,  okrem cien
vdoprave. Ceny vdoprave teda tlmia
jadrova icelkovu inflaciu uZz devat
mesiacov  (od jula 2022), najma
prostrednictvom cien pohonnych hmoét.
Zatial ¢o vo 4. Stvrtroku 2022 boli
pohonné hmoty na medzirocnej baze
drahsie v priemere 0 15,0%, v 1. Stvrtroku
2023 boli drahSie len 00,6% (vplyv
poklesu ceny ropy na svetovom trhu).
Vdaka tomu sa vyrazne spomalil tieZ rast
cien vdoprave - vrovnakom obdobi
z211,6% na 5,9% (vidy v priemere).

Nakladové a dopytové faktory boli zdrojmi
rastu inflacie aj v 1. Stvrtroku 2023.
Rozhodujuci vplyv maju stale ndkladové

® VEU sa jadrova inflacia zvyila zo 14,6% vo 4.
Stvrtroku 2022 na 15,9% v 1. Stvrtroku 2023 (vidy
v priemere).

faktory, oproti 4. Stvrtroku 2022 vsak
Ciastocne zoslabol. Dynamika rastu cien
vyrobcov v priemysle pre tuzemsko
(merana pomocou PPI), ako aj cien
v stavebnictve (cien stavebnych préac
i stavebnych materidlov) sa  totiZ
spomalila, zatial ¢o dynamika rastu cien
vybranych trhovych sluzieb sa naopak
znacne zrychlila (obr. 11). V tejto suvislosti
je pozitivnym javom najma ta skutocnost,
Zze kspomaleniu rastu cien vyrobcov
v priemysle istavebnictve doSlo napriek
vysSie spominanému zrychleniu rastu
deflatora  dovozu tovarov asluZieb
(z 11,0% vo 4. stvrtroku 2022 na 18,0% v 1.
Stvrtroku 2023).

Obr. 11

vyrobné ceny
(medziroéné zmeny, %)

priemysel, tuzems ko (L'S) priemysel, export (L'S) = stavebné materialy (L'S)
k stavebné prace (L'S) y y (US) priemysel, energie (PS)

Zdroj: SU SR

Rast PPl pre tuzemsko, ktory vyjadruje
suhrnny  vplyv  ndkladovych faktorov
generovany priemyslom, sa spomalil zo
43,3% vo 4. stvrtroku 2022 na 29,6% v 1.
Stvrtroku 2023 (vZdy v priemere). Timiaci
vplyv na jeho rast mali najma ceny
vyrobcov (dodavatelov) elektrickej
energie, plynu apary, ktorych rast sa
v rovhakom obdobi spomalil z 89,1% na
60,8% (vzdy v priemere). V tejto suvislosti
mozno uviest, Ze v septembri 2022, kedy
ich rast kulminoval, boli na medziro¢nej
baze vysSie 0136,2%. K spomaleniu rastu
PPl pre tuzemsko v 1. Stvrtroku 2023
prispeli okrem cien vyrobcov elektrickej
energie aj ceny vyrobcov
v spracovatelskom  priemysle. V marci




2023 ich rast na medziro¢nej baze klesol
pod 10%, kcéomu doSlo prvykrat od
septembra 2021.

Na rozdiel od nakladovych faktorov vplyv
dopytovych faktorov na rast celkovej
inflacie v 1. Stvrtroku 2023 zosilnel. Sveddi
otom tzv. dopytova inflacia, ktord NBS
meria pomocou indexu cien
obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmoét) aindexu cien trhovych
sluZieb. Dopytova inflacia vzrastla z 12,0%
vo 4. Stvrtroku 2022 na 13,3% v 1.
Stvrtroku 2023 (vidy v priemere). Kjej
rastu prispeli ceny obidvoch zlozZiek jej
Struktury, ale vplyv cien trhovych sluzieb
bol relativne silnejsi. Zatial ¢o rast cien
obchodovatelnych tovarov (bez
pohonnych hmot) sa v rovnakom obdobi
zrychlil z10,9% na 11,7%, v pripade cien
trhovych sluzieb ide o zrychlenie rastu zo
13,4% na 15,2% (vidy v priemere).
V porovnani s celkovou inflaciou bola teda
dopytova inflacia aj v 1. Stvrtroku 2023
nizsia (obr. 12).

Obr. 12

celkova inflacia a dopytova inflacia, %

= dopytova inflacia

Zdroj: NBS, SU SR, vlastné prepocty

Tlak na rast spotrebitelskych cien bol
relativne silny aj v aprili 2023, ale oproti 1.
Stvrtroku 2023 zoslabol. CPI totiz stupol na
medzimesacnej bdze 00,6%, co je
prirastok o 1 p. b. nizsi ako jeho priemerny
medzimesacny prirastok za janudr az
marec 2023. Vyznamnou mierou k tomu
prispeli aj ceny potravin, ktoré oproti
marcu 2023 stupli len 00,2%, Co je

v tomto pripade prirastok az o 2 p. b. nizsi
ako ich priemerny medzimesacny prirastok
za prvé tri mesiace tohto roka. Vdaka
tomu sa rast cien potravin na medziro¢nej
baze spomalil z28,1% v marci na 25,4%
v aprili. Celkova inflacia klesla v rovhakom
obdobi zo 14,7% na 13,8%, jadrova inflacia
zo 16,0% na 14,7% a Cista inflacia, ktora
vplyv cien potravin nezohladniuje, z 12,0%
na 11,2%.

K oslabeniu tlaku na rast spotrebitelskych
cien v aprili prispeli ndkladové i dopytové
faktory. PPl pre tuzemsko totiz dva
mesiace po sebe (v marci iaprili) na
medzimesacnej baze poklesol, najma
vplyvom cien vyrobcov elektrickej energie,
ako aj cien vyrobcov v spracovatelskom
priemysle. Okrem toho sa vaprili na
medzimesacnej baze spomalil rast cien
stavebnych  prac, ceny stavebnych
materidlov dokonca mierne poklesli.
Pokial ide o dopytové faktory, na ich
tlmiaci vplyv poukazuje tzv. dopytova
inflacia, ktora tiez dva mesiace po sebe
poklesla — v marci na 13,1%, v aprili na
12,3%.

V kontexte, ktory je uvedeny vysSsie, sa v
sucasnosti vSeobecne ocakava, Ze pokles
celkovej inflacie, ktory zacal v marci 2023,
by mal pokracovat. Rast Uhrnnej hladiny
spotrebitelskych cien bude totiz primdarne
timeny bdzickym efektom, ktorého vplyv
bude smerom ku koncu horizontu
kratkodobej predikcie narastat. TImiaci
vplyv na jej rast budu zrejme generovat aj
ceny potravin, ¢o mozno predpokladat na
zaklade znakov ich stabilizacie v aprili.
Navyse, vysledky KSP z aprila a maja 2023
o ocCakavanom vyvoji vyrobnych cien tiez
signalizuju, Ze aj nakladové faktory by mali
v najblizsich troch mesiacoch tlak na rast
spotrebitelskych cien skor timit ako
zvySovat, ato vo vsetkych Styroch
odvetviach (obr. 7 v Prilohe).

Na zaklade uvedenych predpokladov
oCakavame, Ze pokles celkovej inflacie



bude mierny a postupny. Na dvojcifernej
arovni sa zrejme udrzi eSte dalSie Styri
mesiace a vseptembri, teda po 18
mesiacoch, by mala klesndt pod 10%.
Odhadujeme, Ze v decembri 2023 sa znizZi
na 7,7%, pricom priemernd miera celkovej
inflacie v roku 2023 by mala predstavovat
11,4%. Bola by teda 01,4 p. b. nizSia ako
v roku 2022.

5 ZAMESTNANOST
A NEZAMESTNANOST
V HOSPODARSTVE

Slaby rast vykonnosti hospodarstva v 1.
Stvrtroku 2023 mal za nasledok, Ze rast
dopytu na trhu prace sa tiez znacne
spomalil. Ztohto hladiska vSak vyvoj
situacie na trhu prace nebol prekvapenim,
kedZe utlm rastu dopytu na nom zacal uz v
3. Stvrtroku 2022 (obr. 13 a 14). Oslabenie
rastu dopytu na trhu prace bolo
zaznamenané podla vsSetkych troch
metodik (Statistické vykaznictvo (SV), VZPS
a ESA2010), pomocou ktorych SU SR
monitoruje a vykazuje vyvoj celkovej
zamestnanosti v hospodarstve. Vtomto
kontexte nie je prekvapenim ani
skutoCnost, Ze pocCet nezamestnanych
osOb od 4. Stvrtroka 2022, teda dva
Stvrtroky po sebe mierne vzrasta.

Obr. 13

dopyt a nerovnovaha na trhu prace
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Podla SV sa celkovy polet zamestnanych
0s6b v hospodarstve zvysil v 1. Stvrtroku

2023 na medziro¢nej baze 00,4% (cca
09,5 tisic 0s6b), podla VZPS stupol 0 0,3%
(cca 06,5 tisic osOb) apodla ESA 2010
vzrastol 00,5% (cca o013 tisic oso6b).
Skutocnost, Ze rast celkovej zamestnanosti
podla VZPS bol v absoliutnom i relativnom
poklesu poctu pracujucich v hospodarstve
na zdklade domaceho konceptu o0 0,1%
(cca 02,5 tisic os6b). Pocet kratkodobo
migrujucich za pracou do zahranicia (s
pobytom do 1 roka), teda druha hlavna
zlozka Struktury celkovej zamestnanosti
podla VZPS, v 1. stvrtroku 2023 naopak na
medziro¢nej baze vzrastol 0 8,2% (cca 09
tisic osOb) a dosiahol zhruba 119 tisic osob
(obr. 15)’.

Obr. 14

dopyt a nerovnovaha na trhu prace

———celkové zamestnanost - SV, medziroéné zmeny, % (LS)
vsi sektore - SV, zmeny, % (L'S)
- zamestnanost vo verejnom sektore - SV, medziroéné zmeny, % (L'S)
i- VZPS, % (PS)

Zdroj: SU SR

V dosledku slabého rastu vykonnosti
hospoddrstva, ktory pretrvdva uz 4
Stvrtroky po sebe (od 2. Stvrtroka 2022),
sa pokles poctu nezamestnanych os6b
podla VZPS na medzironej baze vyrazne
spomalil. Zatial ¢o v roku 2022 sa ich pocet
znizil 09,2% (v priemere), v 1. Stvrtroku
2023 klesol len 0 2,9%. Na medzikvartalnej
baze sa vSak zniZovanie ich poctu nielen

" Podra tdajov UPSVaR sa potet cudzincov, ktori
pracuju v SR, zvySuje aj od zacCiatku tohto roka.
V aprili 2023 ich pocet vzrastol cca na 94 tisic, o je
oproti decembru 2022 viac cca o 6 tisic os6b. Suvisi
to najma svojnou na Ukrajine, pretoze stupa
hlavne pocet odidencov z Ukrajiny pracujucich u
nas. Kym vo februari 2022 to bolo cca 20 tisic oséb,
v aprili 2023 cca 36 tisic 0s0b.



zastavilo, ale ich pocet mierne vzrasta.
V poslednych dvoch stvrtrokoch sa zvysil
zhodne zhruba o tisic 0os6b a v 1. Stvrtroku
2023 dosiahol cca 170 tisic os6b. Miera
nezamestnanosti podla VZPS stupla v 1.
Stvrtroku 2023 na 6,2%. Oproti 1.
Stvrtroku 2022 sice 00,2 p. b. klesla, ale
oproti 4. Stvrtroku 2022 naopak 0 0,1 p. b.
vzrastla.

Obr. 15
kratkodoba migracia zo SR
a zamestnavanie cudzincov v SR
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Spomalenie rastu celkovej zamestnanosti
v hospodarstve v 1. Stvrtroku 2023 bolo
dosledkom oslabenia dopytu po praci
v sukromnom i verejnom sektore. V
sukromnom sektore sa zamestnanost ako
celok zvySila na medziro¢nej baze o 0,3%
a dosiahla 1 878,2 tisic os6b, vo verejnom
sektore stupla o 0,6% a cinila 509,5 tisic
0s6b (vidy v priemere podla SV)8. Inak

8 Sukromny a verejny sektor st v tomto dokumente
vymedzené na zaklade Sstatistickej klasifikacie
ekonomickych &innosti (SK NACE Rev. 2), ktort SU
SR uplatiiuje vramci Stvrtrotného Statistického
vykaznictva. Sukromny sektor zahfna
polnohospodarstvo (vratane lesnictva a rybolovu),
priemysel, stavebnictvo, velkoobchod
a maloobchod (vratane opravy motorovych
vozidiel), dopravu a skladovanie, ubytovacie
a stravovacie sluzby, informacie a komunikaciu,
finanéné a poistovacie ¢innosti, ¢innosti v oblasti
nehnutefnosti, odborné, vedecké a technické
¢innosti, administrativne sluzby, umenie (vratane
zabavy arekreacie) a ostatné Ccinnosti. Verejny
sektor zahfna verejnu spravu a obranu (vratene
povinného socidlneho zabezpecenia), vzdelavanie,
zdravotnictvo a socialnu pomoc.

povedané, z celkového poctu cca 9,5 tisic
novych pracovnych miest, ktoré v 1.
Stvrtroku 2023 pribudli na medzirocnej
baze v hospodarstve, vzniklo zhruba 6,5
tisic v sukromnom sektore a priblizne 3,0
tisic vo verejnom sektore.

Vzhladom na to, Ze rast dopytu na trhu
prace bol v1. Stvrtroku 2023 na
medziro¢nej baze velmi slaby, celkova
zamestnanost v hospodarstve na
medzikvartalnej baze poklesla, a to podla
vsetkych troch metodik. Podla VZSP
ubudlo v hospodarstve oproti 4. Stvrtroku
2022 cca 44 tisic pracovnych miest, podla
SV to bolo cca 15 tisic a podla ESA2010 cca
12 tisic. Pokial' ide o ubytok pracovnych
miest v hospodarstve podla SV, v
sukromnom sektore ich zaniklo cca 12
tisic, vo verejnom sektore cca 3 tisic.

V sukromnom sektore bol Ubytok poctu
pracovnych miest oproti 4. Stvrtroku 2022
zaznamenany skoro v polovici odvetvi.
Absolutne najvyssi bol zaznamenany vo
velkoobchode a maloobchode, kde ich
ubudlo cca 7 tisic, v stavebnictve cca 3 tisic
(aj vplyvom sezénnosti), vo financnych
a poistovacich Cinnostiach
a v administrativnych c¢innostiach zhodne
cca 2 tisic, v ubytovacich a stravovacich
sluzbach menej ako tisic.

Pozitivnym javom je, Ze v priemysle,
v ktorom sa pocet pracovnych miest pocas
minulého roka sustavne zniZoval, ich
oproti 4. stvrtroku 2022 pribudlo priblizne
4,5 tisic.c To znamena, Ze v priemysle
pracovalo v 1. Stvrtroku 2023 cca 515 tisic
0s0b, ¢o vsak bolo cca o 3 tisic pracovnych
miest menej ako v 1. Stvrtroku 2022 a
zaroven az o 37 tisic menej ako vo 4.
Stvrtroku 2019, teda bezprostredne pred
pandémiou. V gastro sektore, kde patria
ubytovacie a stravovacie sluzby, pracovalo
v 1. Stvrtroku 2023 priblizne 57 tisic oso6b,
¢o je oproti ich poctu tesne pred
pandémiou zhruba o 6 tisic os6b menej.



Vo verejnom sektore sa pocet pracovnych
miest oproti 4. Stvrtroku 2022 zniZil
v dvoch ztroch odvetvi. V zdravotnictve
ich ubudlo 3 tisic, vo verejnej sprave
aobrane cca 650, v odvetvi vzdelavania
ich naopak pribudlo priblizne tisic.
V odvetvi vzdeldvania pracovalo v 1.
Stvrtroku 2023 zhruba 183 tisic osbb, ¢o
na medziro¢nej baze predstavuje narast
01,6%. Vzdravotnictve avo verejnej
sprave, kde v 1. stvrtroku 2023 pracovalo
cca 175 tisic, resp. cca 152 tisic os6b, sa
ich pocet na medzirocnej baze prakticky
nemenil.

Ocakavame, Ze slaby rast vykonnosti
hospodarstva, ktory odhadujeme v roku
2023, bude tlmit dopyt na trhu prace aj
v horizonte kratkodobej predikcie. Celkova
zamestnanost v hospodarstve by si vsak
mala udrzat mierny rast, vdaka ¢omu by
pocet nezamestnanych os6b mal zotrvavat
v horizonte kratkodobej predikcie tesne
pod urovnou, ktord dosiahol v 1. Stvrtroku
2023. Inak povedané, nerovnovdha na
trhu prace by sa mala zniZovat, avsak len
velmi miernym tempom. Signalizuju to
niektoré relevantné informacie, ktoré boli
dostupné v Case aktualizacie kratkodobej
predikcie.

Zvysledkov KSP za april a maj 2023
vyplyva, Ze kym v priemysle a sluzbach by
mal dopyt po prdci v najblizSich troch
mesiacoch skoér klesnut, v stavebnictve
a obchode by mal naopak skor vzrast (v
Prilohe obr. 8). Vacsina firiem, okrem tych
v odvetvi sluzZieb, zaroven avizuje klesajuci
dopyt po ich produkcii. Signalom je aj
pocet volnych pracovnych miest (VPM),
ktory v 1. $tvrtroku 2023 podla SV mierne
poklesol aod =zaciatku tohto roka sa
znizuje aj podla Udajov Ustredia prace,
socialnych veci a rodiny (UPSVaR)°.

% Podla tdajov UPSVaR za april bolo k dispozicii cca
76 tisic VPM, pricom celkovy pocet evidovanych
nezamestnanych os6b predstavoval cca 174 tisic
0s0b. Na jedno VPM teda v aprili pripadali viac ako

Z Gdajov UPSVaR tiei vyplyva, Ze pocet
evidovanych nezamestnanych os6b od
februara tohto roka mierne klesa, ato
vdaka zniZzujucim sa pocCtom kratkodobo
nezamestnanych oséb (do 12 mesiacov
vratane) i dlhodobo nezamestnanych os6b
(viac ako 12 mesiacov). Vaprili 2023
evidoval UPSVaR cca 101,5 tisic
kratkodobo nezamestnanych os6b a zhuba
72 tisic dlhodobo nezamestnanych oséb.
Oproti januaru 2023 sa ich pocet v prvom
pripade zniZil o 5 tisic, vdruhom pripade
klesol o 2 tisic.

Na zdklade vyvoja zamestnanosti v 1.
Stvrtroku 2023 ainformacii uvedenych
vyssie odhadujeme, Ze celkovd
zamestnanost v hospodarstve vzrastie
oproti roku 2022 o 0,4% podla SV, resp. o
0,3% podla VZPS (vZdy v priemere). Podla
SV by teda vroku 2023 pribudlo cca 10
tisic novych pracovnych miest, podla VZPS
by sa ich pocet zvysil cca 8 tisic (vzdy
v priemere oproti roku 2022). Na druhej
strane, pocet nezamestnanych osob by
mal oproti roku 2022 klesnut cca o 5 tisic a
dosiahnut cca 165 tisic, pricom miera
nezamestnanosti by sa mala znizit zo 6,1%
vroku 2022 na 6,0% vroku 2023 (vidy
v priemere podla VZPS).

dvaja evidovani uchadzaci ozamestnanie. Zo 76
tisic VPM bolo zhruba 61 tisic na zdpadnom
Slovensku, priblizne 9,5 tisic na strednom
Slovensku a cca 5,5 tisic na vychodnom Slovensku.
Z hladiska poctu VPM, ktoré pripadaju na jedného
nezamestnaného, je situdcia najlepSia v
Bratislavskom kraji, v ktorom je pocet VPM cca 2,5
krat vyssi ako pocet uchadzacov o zamestnanie. Aj
v Trnavskom kraji prevySuje pocet VPM pocet
uchadzacov o zamestnanie. V ostatnych krajoch SR
je situacia opacna, teda pocet uchadzacov o
zamestnanie prevysSuje pocet VPM. Najhorsia je
situdcia v PreSovskom kraji, kde na jedno VPM
pripadd az 17 evidovanych nezamestnanych osob.



6 NOMINALNA A REALNA MZDA

V HOSPODARSTVE

Slaby rast vykonnosti, ktory hospodarstvo
zaznamendva uz od 2. Stvrtroka 2022, ide
primdrne na vrub Ziadneho, resp. velmi
nizkeho rastu suhrnnej produktivity prace
vstalych cendch. Vroku 2022 totiz
zaznamenala len nulovy rast a v1.
Stvrtroku 2023 stupla 00,6%. Na druhej
strane, suhrnnd produktivita v beZnych
cenach wvzrastla vdosledku vyrazného
zrychlenia dynamiky rastu dhrnnej cenovej
hladiny v hospodarstve v 1. stvrtroku 2023
(defldtor HDP vzrastol na medziro¢nej
baze 011,9%) o0 12,6%. Dynamika jej rastu
sa teda tiez znacne zrychlila, kedZe v roku
2022 vzrastla 0 7,6% (v priemere). Pre rast
priemernej mesacnej nomindlnej mzdy
v hospodarstve sa tym vytvoril relativne
velky priestor. Jej rast sa v 1. Stvrtroku
2023 tiez zrychlil, ale oproti rastu suhrnnej
produktivity prace vbeZnych cenach
vzrastla relativne menej (obr. 16).

Obr. 16

suhrnna produktivita prace vs mzda v hospodarstve
(medziroéné zmeny, %)

Zdroj: SU SR

Priemerna mesacna nominalna mzda v
hospodarstve vzrastla v 1. Stvrtroku 2023
0 9,5% a dosiahla 1327 €. K zrychleniu jej
rastu prispel len verejny sektor, pretoze v
sukromnom sektore sa rast nominalnej
mzdy ciastocne spomalil (obr. 17). Vo
verejnom sektore jej Uroven v 1. Stvrtroku
2023 stupla 011,2% a dosiahla 1474 €, v
sukromnom sektore vzrastla 09,0% a
Cinila 1287 € (vzdy v priemere). Vplyvom

vysokej inflacie, ktord v 1. Stvrtroku 2023
dosiahla v priemere 15,1%, vsSak realna
mzda v obidvoch sektoroch atym aj
v celom hospodarstve poklesla. Pokles
redlnej mzdy v hospodarstve teda trva uz
pat Stvrtrokov po sebe, pricom v1.
Stvrtroku 2023 sa znizila 0 4,9%.

Obr. 17

nominaina mzda v hospodarstve
(medziroéné zmeny, %)
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e priemernd mes aénd mzda v sikromnom sektore, nominaina
e priemera mes a&na mzda vo verejnom sektore,
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Zdroj: SU SR

V sukromnom sektore sa rast nominalnej
mzdy zrychlil v 1. Stvrtroku 2023 takmer
vo vsetkych odvetviach. Avsak vyrazny
utlm jej rastu vodvetvi finan¢nych
a poistovacich cinnosti bol tou pricinou,
ktora spdsobila, Ze v sikromnom sektore
sa rast nomindlnej na medziroénej baze
Ciasto¢ne spomalil. V uvedenom odvetvi
sa nomindlna mzda v 1. Stvrtroku 2023
totiz zvySila len 04,6%, vcéom sa vsak
odzrkadlil vplyv velmi vysokej bazy spred
roka, kedy v tomto odvetvi nominalna
mzda stupla az 019,8%. Toto odvetvie
napriek tomu dosiahlo v 1. Stvrtroku 2023
absolldtne najvysSiu priemernd mesacnu
mzdu 2642€.

V priemysle ako celku sa nomindlna mzda
v 1. Stvrtroku 2023 zvySila o 9,9% a
dosiahla 1398€. ESte vyraznejsSie stupla
v stavebnictve (o 14,8%), vo velkoobchode
a maloobchode (o 11,8%) ¢i v odbornych
Cinnostiach (o 11,8%). Avsak relativne
najviac stupla v ubytovacich a stravovacich
sluzbach (o 17,0%), vdaka ¢omu v tomto
odvetvi, ako vjedinom v sukromnom
sektore, vzrastla aj redlna mzda.



Vo verejnom sektore sa rast nomindlnej
mzdy v 1. Stvrtroku 2023 zrychlil vo
vsetkych troch odvetviach, ato dost
vyrazne. V odvetvi vzdeldvania sa
nominalna mzda v 1. Stvrtroku 2023
zvySila o 13,1% na 1224€, v odvetvi
verejnej spravy a obrany vzrastla o 10,4%
na 1759 €, v odvetvi zdravotnictva stupla
010,7% na 1487 €. KedZe vo vsetkych
troch odvetviach bol rast nomindlnej mzdy
nizsi ako priemernd inflacia, redlna mzda
v kazdom z nich v 1. Stvrtroku 2023 tiez
poklesla.

Rast vykonnosti hospodarstva, Uhrnnej
cenovej hladiny v hospodarstve a celkovej
zamestnanosti v hospodarstve (podla SV),
ktory odhadujeme pre rok 2023, implicitne
znamena, Ze suhrnna produktivita prace v
beinych cenach by vtomto roku vzrastla
011,3%, v stalych cenach by vsak stupla
len 00,7% (vidy v priemere). Rast
nominalnej mzdy na makrodrovni vsak
bude v tomto roku zrejme nizsi ako rast
suhrnnej produktivity prace v beZnych
cenach. Moino to odakavat aj napriek
podpornému Ucinku, ktory bude mat na
rast nomindlnej mzdy v hospodarstve v 2.
polroku tohto roka zvysSenie nominalnych
miezd vo verejnom sektore od septembra
tohto roku®®. Mozno viak olakdvat, Ze
z celoroéného hladiska zaostane rast
nomindlnej mzdy v hospodarstve za
rastom produktivity prace v beinych
cenach menej ako v 1. Stvrtroku tohto
roka.

Odhadujeme, Ze priemernd mesacna
nominalna mzda v hospodarstve vzrastie
oproti roku 2022 0 9,6%, ¢o znamena, Ze
by mala dosiahnut 1430 € (v priemere).
Vzhladom na priemernud inflaciu 11,4%,
ktoru odhadujeme pre rok 2023, by sa mal

19 platy zamestnancov v $tatnej a verejnej sprave
sa od 1. septembra 2023 zvysia o 10%, platy
pedagogickych a odbornych zamestnancov,
ucitefov vysokych $kol, vedeckych a vyskumnych
pracovnikov sa zvysia o 12%.

pokles redlnej mzdy v hospodarstve
zmiernit zo 4,5% vroku 2022 na 1,6 %
v roku 2023 (v priemere).

Kontakt:
Jan Haluska // haluska@infostat.sk
Branislav Pristdc // pristac@infostat.sk



7 PRILOHA

Vyvoj kliéovych ukazovatelov konjunkturalnych prieskumov a spotrebitel'ského barometra

Obr. 1
y ™
indikator ekonomického sentimentu
(konjunkturalne saldo)

Zdroj: SU SR

Obr. 3

~ N

indikator dévery podnikatelov v stavebnictve
(konjunkturalne saldo)

Zdroj: SU SR

Obr. 5

indikator dovery podnikatefov v sluzbach
(konjunkturalne saldo)
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Zdroj: SU SR

Obr. 2
P >
indikator dovery podnikatefov v priemysle
(konjunkturalne saldo)

Zdroj: SU SR

Obr. 4

indikator dovery podnikatefov v obchode
(konjunkturalne saldo)
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Zdroj: SU SR
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatelov na rok 2023

1. $tvrtrok 2023

Progndza vyvoja na rok 2023

indexy INFOSTAT
Ukazovatel 1.0.2023 Indexy
absolutne | 1.Q.2022 absolutne 2023
2022
Hruby domaci produkt (mld. €) " 27.7441 101.0 122.5448 101.1
Vyberové zistovanie pracovnych sil
Zamestnanost (tis. 0sob) 2579.3 100.3 2612.0 100.3
Miera nezamestnanosti (%) 6.2 X 5.9 X
Pocet nezamestnanych (tis. osob) 169.8 97.1 165.1 96.9
Priemerny pocet zamestnancov
(tis. osob) 2387.7 100.4 2405.1 100.4
Priemerna nomindlna mesa¢nd mzda
zamestnanca hospodarstva (€) 1327 109.5 1430 109.6
Index redlnej mesacnej mzdy
zamestnanca hospodarstva X 95.1 X 98.4
Miera inflacie (%)
posledny mesiac obdobia X 14.7? X 7.7
v priemere za obdobie X 15.1% X 11.4°

Y metéda ESA2010; predbezné udaje, absolitne hodnoty su v beznych cenach, indexy su zo stalych
cien vypocitanych retazenim objemov s pouzitim referen¢ného roka 2015

2 v marci 2023 oproti marcu 2022

3 v decembri 2023 oproti decembru 2022

4

) v priemere za 1. §tvrfrok 2023 oproti 1. étvrtroku 2022
oy priemere za rok 2023 oproti roku 2022
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Progndza vyvoja vybranych ukazovatel'ov na rok 2023

Obr. 9
P
agregatny dopyt vs vykonnost’ ekonomiky
(s.c. 2015, mid. €)
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty

Obr.10
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zahraniény obchod vs &isty vyvoz
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty

Obr. 11
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dopyt a nerovnovaha na trhu prace
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty

Obr. 12

e R
agregatny dopyt vs vykonnost’ ekonomiky
(s.c. 2015, medziroéné zmeny, %)
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty

Obr. 13
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Cenovy vyvoj
(medziro€né zmeny, %)
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty

Obr. 14
- I
suhrnna produktivita prace vs mzda v hospodarstve
(medziroéné zmeny, %)

Zdroj: SU SR, vlastné vypocty
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