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Abstrakt 
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м ¨±h5 
± ǇǊŜŘƭƻȌŜƴƻƳ ƳŀǘŜǊƛłƭƛ ǎǵ ǇǊŜȊŜƴǘƻǾŀƴŞ 
ŀ ǎǘǊǳőƴŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǾŀƴŞ ǾȇǎƭŜŘƪȅ 
ƪǊłǘƪƻŘƻōŜƧ ǇǊŜŘƛƪŎƛŜ ǾȇǾƻƧŀ ǾȅōǊŀƴȇŎƘ 
ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇŎƘ ǳƪŀȊƻǾŀǘŜƯƻǾ 
slovenskej ekonomiky v roku 2018 
όǘŀōǳƯƪŀ ŀ ƻōǊΦ ф ŀȌ мп Ǿ tǊƝƭƻƘŜύΦ 
tǊŜȊŜƴǘƻǾŀƴŞ ƻŘƘŀŘȅ ȊƻƘƯŀŘƶǳƧǵ ƛŎƘ 
ǎƪǳǘƻőƴȇ ǾȇǾƻƧ Ǿƻ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмуΣ Ǿ 
ǇǊƝǇŀŘŜ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ ŎƛŜƴ ŀƧ Ǿ ŀǇǊƝƭƛ 
нлмуΦ tǊƛƘƭƛŀŘŀƧǵ ǘƛŜȌ ƴŀ ǾȇǎƭŜŘƪȅ 
ƪƻƴƧǳƴƪǘǳǊłƭƴȅŎƘ ŀ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ 
ǇǊƛŜǎƪǳƳƻǾ όY{tύ Ȋŀ ǇǊǾȇŎƘ ǇŅǙ ƳŜǎƛŀŎƻǾ 
ǘƻƘǘƻ ǊƻƪŀΣ ŀƪƻ ŀƧ ƴŀ ŀƪǘǳłƭƴŜ ǇǊƻƎƴƽȊȅ 
ǾȇǾƻƧŀ Ǿ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƻƳ ǾƻƴƪŀƧǑƻƳ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎƪƻƳ ǇǊƻǎǘǊŜŘƝΣ ǘŜŘŀ Ǿ ŜǳǊƻȊƽƴŜΣ 
bŜƳŜŎƪǳ ŀ 2ŜǎƪŜƧ ǊŜǇǳōƭƛƪŜΣ őƻ ǎǵ ƴŀǑƛ 
ƘƭŀǾƴƝ ƻōŎƘƻŘƴƝ ǇŀǊǘƴŜǊƛΦ ¦ƪŀȊǳƧŜ ǎŀΣ ȌŜ 
ǾȇǾƻƧ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǇǊƻǎǘǊŜŘƝ Ǿ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜ 
ǇǊŜŘƛƪŎƛŜ ōǳŘŜ ǇǊŜ ǎƭƻǾŜƴǎƪǵ ŜƪƻƴƻƳƛƪǳ 
ȊŘǊƻƧƻƳ ǎƭŀōǑƝŎƘ ǊŀǎǘƻǾȇŎƘ ƛƳǇǳƭȊƻǾ ŀƪƻ Ǿ 
minulom roku1. 

 

 

 

                                                           
1
 LŦƻ ƛƴŘƛƪłǘƻǊΣ ƪǘƻǊȇ ƴŀ ǑǘǾǊǙǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ȊƻǎǘŀǾǳƧŜ 

ifo LƴǑǘƛǘǵǘ Ǿ aƴƝŎƘƻǾŜΣ ǎƛƎƴŀƭƛȊǳƧŜΣ ȌŜ Ǿ нΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ǎŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪł ƪƭƝƳŀ Ǿƻ ǎǾŜǘŜ ȊƘƻǊǑƛƭŀΦ 
IƻŘƴƻǘŜƴƛŜ ǎǵőŀǎƴŜƧ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŜƧ ǎƛǘǳłŎƛŜ ǎŀ ǎƝŎŜ 
ƻǇǊƻǘƛ ǇǊŜŘŎƘłŘȊŀƧǵŎŜƳǳ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ƴŜȊƳŜƴƛƭƻ 
όȊƻǎǘŀƭƻ ǊƻǾƴŀƪƻ ǇǊƛŀȊƴƛǾŞύΣ ŀƭŜ ƻőŀƪłǾŀƴƛŀ 
ƻƘƯŀŘƻƳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ ǾȇǾƻƧŀ Ǿ ƴŀǎƭŜŘǳƧǵŎƛŎƘ 
ǑƛŜǎǘƛŎƘ ƳŜǎƛŀŎƻŎƘ ǎǵ ƻƳƴƻƘƻ ƳŜƴŜƧ ƻǇǘƛƳƛǎǘƛŎƪŞΣ 
ŀ ǘƻ Ǿƻ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǊŜƎƛƽƴƻŎƘ ǎǾŜǘŀΣ ǾǊłǘŀƴŜ 9¨Σ 
ŜǳǊƻȊƽƴȅ ŀƧ bŜƳŜŎƪŀΦ ± ŘƾǎƭŜŘƪǳ ǘƻƘƻ ǎŀ ƻőŀƪłǾŀΣ 
ȌŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇ Ǌŀǎǘ Ǿ ŜǳǊƻȊƽƴŜ ǎŀ ǎǇƻƳŀƭƝ όȊ нΣп҈ Ǿ 
roku 2017 na 2,2% v roku 2018), a to aj vplyvom 
ƳƛŜǊƴŜƧǑƛŜƘƻ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ Ǌŀǎǘǳ Ǿ bŜƳŜŎƪǳΦ 
tǊƻƎƴƽȊŀ 99/C Ȋ ƳłƧŀ нлму ǎƛƎƴŀƭƛȊǳƧŜΣ ȌŜ ƪ 
ǎǇƻƳŀƭŜƴƛǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ Ǌŀǎǘǳ ŘƾƧŘŜ ŀƧ Ǿ 2ŜǎƪŜƧ 
republike (zo 4,6% v roku 2017 na 3,5% v roku 
2018). 

2 Iw¦.º 5ha#/L twh5¦Y¢ 
5ƻƳłŎŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪł ƪƭƝƳŀΣ ƪǘƻǊǵ ~¨ {w 
ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ƴŀ ƳŜǎŀőƴŜƧ ōłȊŜ ǇƻƳƻŎƻǳ 
ƛƴŘƛƪłǘƻǊŀ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ ǎŜƴǘƛƳŜƴǘǳ 
όL9{ύΣ ȊƻǘǊǾłǾŀ ǳȌ ǾȅǑŜ Ǌƻƪŀ ōŜȊ ȊǊŜǘŜƯƴŜƧ 
ǾȇǾƻƧƻǾŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƛŜΦ ½ ƻōǊΦ м ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ 
ǵǊƻǾŜƶ ƻǇǘƛƳƛȊƳǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇŎh 
ǎǳōƧŜƪǘƻǾ όƻƘƯŀŘƻƳ řŀƭǑƛŜƘƻ ǾȇǾƻƧŀ 
slovenskej ekonomiky) viac-menej len 
ƻǎŎƛƭǳƧŜ ƻƪƻƭƻ ƧŜƘƻ ŘƭƘƻŘƻōŞƘƻ ǇǊƛŜƳŜǊǳΦ 
IƻŘƴƻǘŀΣ ƪǘƻǊǵ ǎŜȊƽƴƴŜ ƻőƛǎǘŜƴȇ L9{ 
ŘƻǎƛŀƘƻƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму όмлмΣуύ ōƻƭŀ 
ƴƛȌǑƛŀ ƴƛŜƭŜƴ Ǿƻőƛ ƧŜƘƻ ƘƻŘƴƻǘŜ Ǿƻ пΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмт όмлпΣтύΣ ŀƭŜ ŀƧ Ǿƻőƛ ǵǊƻǾƴƛ 
ƧŜƘƻ ŘƭƘƻŘƻōŞƘƻ ǇǊƛŜƳŜǊǳ όмлоΣт Ȋŀ Ǌƻƪȅ 
1997-2017). 

Obr. 1 

 

tƻƪƭŜǎ ƻǇǘƛƳƛȊƳǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪȇŎƘ 
ǎǳōƧŜƪǘƻǾ ƻǇǊƻǘƛ пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмт ōƻƭ 
ǎǇƾǎƻōŜƴȇ ƴŀƧƳŅ ǇƻƪƭŜǎƻƳ ŘƾǾŜǊȅ Ǿ 
ǎƭǳȌōłŎƘΦ aƛŜǊƴȅ ǇƻƪƭŜǎ ŘƾǾŜǊȅ ǾǑŀƪ ōƻƭ 
ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƴȇ ŀƧ Ǿ ǇǊƛŜƳȅǎƭŜ ŀ 
ǎǘŀǾŜōƴƝŎǘǾŜΣ Ǿ ƻōŎƘƻŘŜ ŘƾǾŜǊŀ ƴŀƻǇŀƪ 
ǎǘǵǇƭŀΦ 5ƾǾŜǊŀ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯƻǾ Ȋƻǎǘŀƭŀ 
vysoko naŘ ǎǾƻƧƛƳ ŘƭƘƻŘƻōȇƳ ǇǊƛŜƳŜǊƻƳ 
ŀƧ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ ǊƻƪŀΣ ŀƭŜ ƧŜƧ ǊŀǎǘΣ 
ƪǘƻǊȇƳ ǎŀ ǾȅȊƴŀőƻǾŀƭŀ Ǿ ƳƛƴǳƭƻƳ ǊƻƪǳΣ ǎŀ 
ȊŀǎǘŀǾƛƭΦ ±ȇǾƻƧ L9{ ŀ ǾǑŜǘƪȇŎƘ ǇƛŀǘƛŎƘ 
ȊƭƻȌƛŜƪ ƧŜƘƻ ǑǘǊǳƪǘǵǊȅ ƴŀ ƳŜǎŀőƴŜƧ ōłȊŜΣ 
ǘΦƧΦ ƛƴŘƛƪłǘƻǊƻǾ ŘƾǾŜǊȅ Ǿ ǇǊƛŜƳȅǎƭŜΣ 



ǎǘŀǾŜōƴƝŎǘǾŜΣ ƻōŎƘƻŘŜΣ ǎƭǳȌōłŎƘ ŀ 
ƛƴŘƛƪłǘƻǊŀ ŘƾǾŜǊȅ ǎǇƻǘǊŜōȅ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯƻǾΣ 
ƧŜ Ǿ ǇƻŘƻōŜ ƪƻƴƧǳƴƪǘǳǊłƭƴȅŎƘ ǎłƭŘ 
ȊƻōǊŀȊŜƴȇ ƴŀ ƻōǊΦ м ŀȌ с Ǿ tǊƝƭƻƘŜΦ 

½ ŀƴŀƭȅǘƛŎƪŞƘƻ ƘƯŀŘƛǎƪŀ ƧŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǾŀƴƛŜ 
ŘƻƳłŎŜƧ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŜƧ ƪƭƝƳȅ ŘƾƭŜȌƛǘŞ 
ǇǊŜǘƻΣ ƭŜōƻ ȊƳŜƴŀ Ǿƻ ǾȇǾƻƧƛ L9{ ǎŀ 
ǇƻǾŀȌǳƧŜ Ȋŀ ǊŜŦŜǊŜƴőƴȇ ǳƪŀȊƻǾŀǘŜƯ ǇǊŜ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴǵ ȊƳŜƴǳ ǊŜłƭƴŜƘƻ I5tΦ 
5ƭƘƻŘƻōȇ ǇǊƛŜƳŜǊ L9{ Ȋŀ Ǌƻƪȅ мффт-2017 
ƧŜ ǇǊŜǘƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴȇƳ ǳƪŀȊƻǾŀǘŜƯƻƳ ǇǊŜ 
ŘƭƘƻŘƻōȇ ǇǊƛŜƳŜǊƴȇ Ǌŀǎǘ ǊŜłƭƴŜƘƻ I5tΣ 
ƪǘƻǊȇ Ȋŀ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ нм ǊƻƪƻǾ ǇǊŜŘǎǘŀǾǳƧŜ 
оΣу҈Φ tƻƪƭŜǎ L9{ ƳƛŜǊƴŜ ǇƻŘ ǵǊƻǾŜƶ ƧŜƘƻ 
ŘƭƘƻŘƻōŞƘƻ ǇǊƛŜƳŜǊǳ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму 
ǘŜŘŀ ƴŀǎǾŜŘőƻǾŀƭ ǘƻƳǳΣ ȌŜ Ǌŀǎǘ ǊŜłƭƴŜƘƻ 
I5t Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ōǳŘŜ - Ǿ ǇƻǊƻǾƴŀƴƝ ǎ 
ƧŜƘƻ ŘƭƘƻŘƻōȇƳ ǇǊƛŜƳŜǊƴȇƳ ǊŀǎǘƻƳ - s 
ǾŜƯƪƻǳ ǇǊŀǾŘŜǇƻŘƻōƴƻǎǙƻǳ ƴƛȌǑƝΦ 

{ƪǳǘƻőƴȇ Ǌŀǎǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŀ Ǿ 
мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ǎ ǳǾŜŘŜƴȇƳƛ 
predpokƭŀŘƳƛ ŘƻōǊŜ ƪƻǊŜǑǇƻƴŘǳƧŜΦ wŜłƭƴȅ 
I5t ǘƻǘƛȌ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǎǘǵǇƻƭ ƻ оΣс҈Σ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛƪǾŀǊǘłƭƴŜƧ ōłȊŜ ǎŀ ȊǾȇǑƛƭ ƻ лΣф҈ 
όƻǇǊƻǘƛ пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмтύΦ ½ŀǘƛŀƯ őƻ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ǎŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ Ǌŀǎǘǳ 
ǊŜłƭƴŜƘƻ I5t ȊǊȇŎƘƭƛƭŀ όƻ лΣс ǇΦ ōΦύΣ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛƪǾŀǊǘłƭƴŜƧ ōłȊŜ ǎŀ ƴŜȊƳŜnila, 
ǇǊŜǘƻȌŜ ǇƻŘƯŀ ǎŜȊƽƴƴŜ ƻőƛǎǘŜƴȇŎƘ ǵŘŀƧƻǾ 
ǾȊǊłǎǘƭŀ ǘǾƻǊōŀ ǊŜłƭƴŜƘƻ I5t ƻ лΣф҈ ŀƧ Ǿƻ 
пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмт όƻǇǊƻǘƛ 
ǇǊŜŘŎƘłŘȊŀƧǵŎŜƳǳ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳύΦ 

½ǊȇŎƘƭŜƴƛŜ ŘȅƴŀƳƛƪȅ Ǌŀǎǘǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ 
ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŀ ǇǊƛǎǇŜƭƻ ƪ ǇƻǎƛƭƴŜƴƛǳ 
ƛƴŦƭŀőƴŞƘƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ŘƻƳłŎŜƘƻ 
makroekonoƳƛŎƪŞƘƻ ǇǊƻǎǘǊŜŘƛŀ όƻōǊΦ нύΦ 
IƭŀǾƴȇƳ ȊŘǊƻƧƻƳ ǘƭŀƪǳ ƴŀ Ǌŀǎǘ ǾȇǊƻōƴȇŎƘ ƛ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ ŎƛŜƴ ōƻƭƛ ŀƧ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
нлму ƴłƪƭŀŘƻǾŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ ǵőƛƴƻƪ 
ŘƻǇȅǘƻǾȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊƻǾ ōƻƭ ǎƝŎŜ ƳŜƴǑƝΣ ŀƭŜ 
ƴƛŜ ȊŀƴŜŘōŀǘŜƯƴȇ όǾƛŀŎ Ǿ őŀǎǘƛ 
{ǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪŞ ŎŜƴȅύΦ ±ǇƭȅǾ ƴłƪƭŀŘƻǾȇŎh 
ŦŀƪǘƻǊƻǾ ƴŀ Ǌŀǎǘ ŎƛŜƴ όǾȇǊƻōƴȇŎƘ ƛ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘύ ƛ ǵƘǊƴƴŜƧ ŎŜƴƻǾŜƧ 
ƘƭŀŘƛƴȅ Ǿ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜ ǇǊŀƳŜƴƛƭ ƴŀƧƳŅ Ȋ 
ǇƻƪǊŀőǳƧǵŎŜƘƻ Ǌŀǎǘǳ ŎƛŜƴ ŘƻǾƻȊǳΦ 5ŜŦƭłǘƻǊ 

ŘƻǾƻȊǳ ǘƻǾŀǊƻǾ ŀ ǎƭǳȌƛŜō ǎǘǵǇƻƭ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ 
ƻ нΣт҈Σ ŘŜŦƭłǘƻǊ ǾȇǾƻȊǳ toǾŀǊƻǾ ŀ ǎƭǳȌƛŜō 
ǾȊǊłǎǘƻƭ ƻ нΣл҈2. 

Obr. 2 

 

h ǇƻǎƛƭƴŜƴƝ ƛƴŦƭŀőƴŞƘƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ 
ŘƻƳłŎŜƘƻ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ 
ǇǊƻǎǘǊŜŘƛŀ ǾǑŀƪ ǎǾŜŘőƝ ƴŀƧƳŅ ǾȊƻǎǘǳǇ 
ǵƘǊƴƴŜƧ ŎŜƴƻǾŜƧ ƘƭŀŘƛƴȅ Ǿ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜΦ 
5ŜŦƭłǘƻǊ I5tΣ ƪǘƻǊȇ Ǿ ƳƛƴǳƭƻƳ Ǌƻƪǳ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȊǊłǎǘƻƭ ƻ мΣо҈ όǾ priemere), 
ǘƻǘƛȌ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ǎǘǵǇƻƭ ƻ нΣн҈Φ LŘŜ 
ƻ ƴŀƧǾȅǑǑƝ ǾȊƻǎǘǳǇ ǵƘǊƴƴŜƧ ŎŜƴƻǾŜƧ ƘƭŀŘƛƴȅ 
Ǿ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜ ƻŘ нΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪŀ нллуΣ ǘŜŘŀ 
Ȋŀ ǇƻǎƭŜŘƴȇŎƘ мл ǊƻƪƻǾΦ ± ƪƻƳōƛƴłŎƛƛ ǎ 
ǾȅǑǑƛŜ ǳǾŜŘŜƴȇƳ ǇǊƝǊŀǎǘƪƻƳ ǊŜłƭƴŜƘƻ I5t 
ǘƻ ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ ƴƻƳƛƴłƭƴȅ I5t ōƻƭ Ǿ м. 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȅǑǑƝ ƻ 
рΣу҈ ŀ ŘƻǎƛŀƘƻƭ нлΣпсм ƳƭŘΦ ϵΦ 

tǊƛƳłǊƴȅƳ ȊŘǊƻƧƻƳ Ǌŀǎǘǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ 
ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŀ ōƻƭ ŀƎǊŜƎłǘƴȅ ŘƻǇȅǘΣ ƪǘƻǊȇ Ǿ 
мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǎǘǵǇƻƭ 
ƻ оΣп҈Φ ± ǇƻǊƻǾƴŀƴƝ ǎ ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘƳƛ ƴŀǑŜƧ 
ǇǊŜŘƛƪŎƛŜ Ȋ ŦŜōǊǳłǊŀ ǘƻhto roku bol jeho 
ǇǊƝǊŀǎǘƻƪ ǎƭŀōǑƝΦ hǇǊƻǘƛ ƴŀǑƛƳ 
ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘƻƳ ǎŀ ȊłǊƻǾŜƶ ǾȇǊŀȊƴŜƧǑƛŜ 
ǎǇƻƳŀƭƛƭ ŀƧ Ǌŀǎǘ ǘǾƻǊōȅ ŘƻƳłŎƛŎƘ ȊŘǊƻƧƻǾΣ 
ǇǊŜǘƻȌŜ ŎŜƭƪƻǾł ǇǊƻŘǳƪŎƛŀ Ǿ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜ 
ǾȊǊłǎǘƭŀ ǊŜłƭƴŜ ƭŜƴ ƻ мΣм҈ όƻōǊΦ оύΦ ½ƻ 
ǑǘǊǳƪǘǵǊȅ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƛŜ ǾǑŀƪ ǾȅǇƭȇǾŀΣ 
ȌŜ ǵǘƭƳ ƧŜƧ Ǌŀǎǘǳ ōƻƭ ǎǇƾǎƻōŜƴȇ 
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 Y Ǌŀǎǘǳ ŘŜŦƭłǘƻǊŀ ŘƻǾƻȊǳ ǘƻǾŀǊƻǾ ŀ ǎƭǳȌƛŜō 
ǾȇȊƴŀƳƴŜ prispela aj cena ropy Brent na svetovom 
ǘǊƘǳΣ ƪǘƻǊł Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȊǊłǎǘƭŀ 
cca o 25% (v priemere). 



medzispotrebou, nie hrubou pridanou 
ƘƻŘƴƻǘƻǳΦ hōƧŜƳ ƳŜŘȊƛǎǇƻǘǊŜōȅ ǘƻǘƛȌ 
ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ƴǳƭƻǾȇ ǊŀǎǘΣ ȊŀǘƛŀƯ őƻ 
ƻōƧŜƳ ƘǊǳōŜƧ ǇǊƛŘŀƴŜƧ ƘƻŘƴƻǘȅ ǾȊǊłǎǘƻƭ ƻ 
оΣл҈Σ őƻ ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƧŜƘƻ Ǌastu 
ōƻƭŀ ǇǊŀƪǘƛŎƪȅ ǊƻǾƴŀƪł ŀƪƻ Ǿ ƳƛƴǳƭƻƳ 
roku. 

Obr. 3 

 

YŜřȌŜ ǇǊƝǊŀǎǘƻƪ ǘǾƻǊōȅ ŘƻƳłŎƛŎƘ ȊŘǊƻƧƻǾ 
όŎŜƭƪƻǾŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƛŜύ ōƻƭ ƳŜƴǑƝ ŀƪƻ 
ǇǊƝǊŀǎǘƻƪ ŀƎǊŜƎłǘƴŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳΣ ƴŀ ǇƻƪǊȅǘƛŜ 
ƧŜƘƻ Ǌŀǎǘǳ ōƻƭƛ ǇƻǘǊŜōƴŞ ŀƧ ȊŘǊƻƧŜ Ȋƻ 
ȊŀƘǊŀƴƛőƛŀΦ hōƧŜƳ ŎŜƭƪƻǾŞƘƻ ŘƻǾƻȊǳ 
ǾȊǊłǎǘƻƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ƻ оΣн҈Σ ǇǊƛőƻƳ 
ƧŜƘƻ Ǌŀǎǘ ǎŀ ǘƛŜȌ ǾȇǊŀȊƴŜ ǎǇƻƳŀƭƛƭ όƻōǊΦ пύΦ 
tǊƛǎǇŜƭ ƪ ǘƻƳǳ ƴŀƧƳŅ ŘƻǾƻȊ ǇǊŜ 
ƳŜŘȊƛǎǇƻǘǊŜōǳ όǎǳǊƻǾƛƴȅΣ ǊƻǇŀΣ ȊŜƳƴȇ 
plyn), ale prekvapivo aj dovoz 
ǎǇƻǘǊŜōƴŞƘƻ ǘƻǾŀǊǳΣ ƪǘƻǊȇ ŘƻƪƻƴŎŀ 
ǇƻƪƭŜǎƻƭΦ bŀƻǇŀƪΣ ȊǊȇŎƘƭŜƴƛŜ Ǌŀǎǘǳ 
zaznamenŀƭ ŘƻǾƻȊ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ǘƻǾŀǊƻǾΣ 
ŀƪƻ ŀƧ ŘƻǾƻȊ ǇƻǘǊŀǾƝƴΦ ±ȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ ǘƻΣ ȌŜ 
ŎŜƭƪƻǾȇ ŘƻǾƻȊ ŀ ŀƎǊŜƎłǘƴȅ ŘƻǇȅǘ ǎǘǵǇƭƛ 
ȊƘǊǳōŀ ǊƻǾƴŀƪƻΣ Ǿ ȊłǎƻōłŎƘ Ȋƻǎǘŀƭŀ ƭŜƴ 
ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ Ƴŀƭł őŀǎǙ ȊŘǊƻƧƻǾ όŘƻƳłŎƛŎƘΣ 
ǊŜǎǇΦ ŘƻǾŜȊŜƴȇŎƘύΦ {ǘŀǾ Ȋłǎƻō Ǿ ōŜȌƴȇŎƘ 
ŎŜƴłŎƘ ǎŀ ǘƻǘƛȌ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ȊǾȇǑƛƭ ƭŜƴ ƻ 
лΣмлу ƳƭŘΦ ϵΣ ǊŜǎǇΦ ƻ лΣр҈ I5t όǾ ōΦ ŎΦύΦ 
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wŜƭŀǘƝǾƴŜ ƴƝȊƪȅ ǇǊƝǊŀǎǘƻƪ ŀƎǊŜƎłǘƴŜƘƻ 
ŘƻǇȅǘǳ ƛŘŜ ǾȇƭǳőƴŜ ƴŀ ǾǊǳō ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ 
ŘƻǇȅǘǳΦ hōƧŜƳ ŎŜƭƪƻǾŞƘƻ ǾȇǾƻȊǳΣ ƪǘƻǊȇ 
Ǿƭŀƴƛ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǾȊǊłǎǘƻƭ ƻ уΣн҈Σ ōƻƭ 
ǘƻǘƛȌ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ 
ǾȅǑǑƝ ƭŜƴ ƻ нΣп҈Σ őƻ ōƻƭ ŘƾǎƭŜŘƻƪ ƻǎƭŀōŜƴƛŀ 
ŘƻǇȅǘǳ Ȋ ƪǊŀƧƝƴ ŜǳǊƻȊƽƴȅ όǾƛŀŎ Ǿ őŀǎǘƛ 
½ŀƘǊŀƴƛőƴȇ ƻōŎƘƻŘ - saldo obchodnej 
ōƛƭŀƴŎƛŜύΦ bŀ ǊƻȊŘƛŜƭ ƻŘ ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ 
ŘƻǇȅǘǳ ǎŀ Ǌŀǎǘ ŘƻƳłŎŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳ - v 
ǎǵƭŀŘŜ ǎ ƻőŀƪłǾŀƴƝƳ - ȊǊȇŎƘƭƛƭ όƻōǊΦ пύΦ ± мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ōƻƭ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȅǑǑƝ ƻ 
пΣр҈Σ őƻ ƧŜ ǇǊƝǊŀǎǘƻƪ ǘŀƪƳŜǊ ŘǾŀƪǊłǘ ǾȅǑǑƝ 
ako dosiahƻƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ƳƛƴǳƭŞƘƻ 
roka3Φ Y ȊǊȇŎƘƭŜƴƛǳ Ǌŀǎǘǳ ŘƻƳłŎŜƘƻ 
ŘƻǇȅǘǳ ǇǊƛǎǇŜƭƛ ǇƻŘƯŀ ƻőŀƪłǾŀƴƛŀ ǾǑŜǘƪȅ ǘǊƛ 
ƘƭŀǾƴŞ ȊƭƻȌƪȅ ƧŜƘƻ ǑǘǊǳƪǘǵǊȅ όƻōǊΦ рύΦ 

Obr. 5 
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 tƻŘƛŜƭ ŘƻƳłŎŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ƴŀ ŀƎǊŜƎłǘƴƻƳ ŘƻǇȅǘŜΣ 
ƪǘƻǊȇ ŘƭƘƻŘƻōƻ ƪƭŜǎłΣ ŘƻǎƛŀƘƻƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ 
Ǌƻƪŀ псΣт҈Φ tƻŘ ƘǊŀƴƛŎƻǳ рл҈ ǎŀ ƴŀŎƘłŘȊŀ od roku 
2013. 



YƻƴŜőƴł ǎǇƻǘǊŜōŀ ŘƻƳłŎƴƻǎǘƝ όY{5 - 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇ ŘƻǇȅǘύ ǾȊǊłǎǘƭŀ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ǊŜłƭƴŜ ƻ оΣр҈Σ ǘŜŘŀ ƻ 
лΣм ǇΦ ōΦ ǾƛŀŎ ŀƪƻ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмтΦ {ƪƭƻƴ 
ƻōȅǾŀǘŜƯǎǘǾŀ ƪ ǎǇƻǘǊŜōŜ ȊƻǎƛƭƴŜƭ ȊłǎƭǳƘƻǳ 
ŘƾǾŜǊȅ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯƻǾΣ ƪǘƻǊł ǎŀ ǎƝŎŜ ƻǇǊƻǘƛ 
пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмт ƴŜȊƳŜƴƛƭŀΣ ale na 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ǾȊǊłǎǘƭŀΦ ±ȅǎƻƪł ǵǊƻǾŜƶ 
ŘƾǾŜǊȅ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯƻǾ ǇǊŀƳŜƴƝ Ȋƻ 
ȊǾȅǑǳƧǵŎŜƧ ǎŀ ƪǵǇƴŜƧ ǎƛƭȅ ƻōȅǾŀǘŜƯǎǘǾŀΣ őƻ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘǳƧŜ Ǌŀǎǘ ǘȊǾΦ ǊŜłƭƴŜƧ ƳȊŘƻǾŜƧ 
ōłȊȅΦ WŜƧ ǵǊƻǾŜƶ ƴŀǇǊƛŜƪ ǾȅǑǑŜƧ ƛƴŦƭłŎƛƛ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǎǘǵǇƭŀ ƻ сΣн҈Σ ƪ őƻƳǳ ǇǊƛǎǇŜƭ 
Ǌŀǎǘ ǊŜłƭƴŜƧ mzdy aj zamestnanosti na 
ƳŀƪǊƻǵǊƻǾƴƛ όǾƛŀŎ Ǿ őŀǎǘƛŀŎƘ 
½ŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǙ ŀ ƴŜȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǙ Ǿ 
ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜΣ ǊŜǎǇΦ bƻƳƛƴłƭƴŀ ŀ ǊŜłƭƴŀ 
ƳȊŘŀ Ǿ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜύΦ ±ȅǑǑƝ ǎƪƭƻƴ 
ƻōȅǾŀǘŜƯǎǘǾŀ ƪ ǎǇƻǘǊŜōŜ όǾƻőƛ ƧŜƘƻ ǎƪƭƻƴǳ 
ƪ ǵǎǇƻǊłƳύ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳƧŜ ƴŜǇǊƛŀƳƻ ƳƛŜǊŀ 
ƘǊǳōȇŎƘ ǵǎǇƻǊ ƻōȅǾŀǘŜƯǎǘǾŀΣ ƪǘƻǊł Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǇƻƪƭŜǎƭŀ 
o 0,8 p. b. a dosiahla 2,7%. 

¢ǾƻǊōŀ ƘǊǳōŞƘƻ ŦƛȄƴŞƘƻ ƪŀǇƛǘłƭǳ ό¢ICY - 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇ ŘƻǇȅǘύ Ƴŀƭŀ ƴŀ ȊǊȇŎƘƭŜƴƛŜ Ǌŀǎǘǳ 
ŘƻƳłŎŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ 
Ǌƻƪŀ ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ ƴŀƧǎƛƭƴŜƧǑƝ ǾǇƭȅǾΦ hōƧŜƳ 
THFY ǘƻǘƛȌ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȊǊłǎǘƻƭ ƻ мнΣр҈Σ ŀ 
ǘƻ ȊłǎƭǳƘƻǳ ǾȅǑǑƛŜƘƻ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ŘƻǇȅǘǳΣ 
ƪǘƻǊȇ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ǎǘǊƻƧƻǾ ŀ ȊŀǊƛŀŘŜƴƝ ǎǘǵǇƻƭ ƻ 
тΣн҈Σ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ǊŜŀƭƛȊłŎƛŜ ǎǘŀǾƛŜō ƻ мтΣл҈Φ 
½ƻ ǎŜƪǘƻǊƻǾŜƧ ǑǘǊǳƪǘǵǊȅ ¢ICY Ǿ ōΦ ŎΦ 
ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ Ǌŀǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ǎŀ 
ȊǊȇŎƘƭƛƭ Ǿ ƪŀȌŘƻƳ Ȋ ǇƛŀǘƛŎƘ ǎŜƪǘƻǊƻǾΣ ŀǾǑŀƪ 
ŘƛŦŜǊŜƴŎƻǾŀƴŜΦ wŜƭŀǘƝǾƴŜ ƴŀƧǾƛŀŎ 
ŀƪŎŜƭŜǊƻǾŀƭ Ǿ ƴŜŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƪƻǊǇƻǊłŎƛłŎƘΣ 
Ǿřŀƪŀ őƻƳǳ ¢ICY Ǿ ōΦ ŎΦ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǎŜƪǘƻǊŜ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǎǘǵǇƭŀ ƻ муΣл҈Φ 5ǾƻƧŎƛŦŜǊƴŞ 
ǇǊƝǊŀǎǘƪȅ ¢ICY Ǿ ōΦ Ŏ ōƻƭƛ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƴŞ ŀƧ Ǿ 
ǎŜƪǘƻǊŜ ǾŜǊŜƧƴŜƧ ǎǇǊłǾȅ (o 13,0%) a 
ŘƻƳłŎƴƻǎǘƝ όƻ мнΣм҈ύΣ ȊŀǘƛŀƯ őƻ Ǿƻ 
ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ƪƻǊǇƻǊłŎƛłŎƘ ǘƻ ōƻƭƻ ƻ нΣу҈ ŀ Ǿ 
ƴŜȊƛǎƪƻǾȇŎƘ ƛƴǑǘƛǘǵŎƛłŎƘ ǎƭǵȌƛŀŎƛŎƘ 
ŘƻƳłŎƴƻǎǘƛŀƳ ƻ тΣн҈Φ 

YƻƴŜőƴł ǎǇƻǘǊŜōŀ ǾŜǊŜƧƴŜƧ ǎǇǊłǾȅ όY{±{ - 
ŘƻǇȅǘ ǾŜǊŜƧƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀύ ǎŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 

ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ȊǾȇǑƛƭŀ ǊŜłƭƴŜ o 3,1%. Objem 
Y{±{ ǘŜŘŀ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ ǊƻǾƴŀƪȇ ǇǊƝǊŀǎǘƻƪ 
ŀƪƻ Ǿƻ пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмтΣ ƪŜŘȅ ǎŀ Ǌŀǎǘ 
ŘƻǇȅǘǳ ǾŜǊŜƧƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ 
ōłȊŜ ƻōƴƻǾƛƭΦ ±ǇƭȅǾƻƳ Ǌŀǎǘǳ ŘƻǇȅǘǳ 
ǾŜǊŜƧƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀ ǎŀ ǇǊƻŘǳƪŎƛŀ ǾŜǊŜƧƴŞƘƻ 
ǎŜƪǘƻǊŀ Ǿ ōΦ ŎΦ ȊǾȇǑƛƭŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ 
roka o 6,0%4Φ wƻȊƘƻŘǳƧǵŎƛ ǾǇƭȅǾ ƴŀ 
ȊǊȇŎƘƭŜƴƛŜ ƧŜƧ Ǌŀǎǘǳ Ƴŀƭŀ ƘǊǳōł ǇǊƛŘŀƴł 
ƘƻŘƴƻǘŀ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǎŜƪǘƻǊŜ όǾ ǊłƳŎƛ ƴŜƧ 
ƴŀƧƳŅ ƻŘƳŜƴȅ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴŎƻǾ Ǿƻ 
ǾŜǊŜƧƴƻƳ ǎŜƪǘƻǊŜΣ ƪǘƻǊŞ ǾȊǊłǎǘƭƛ ƻ фΣо҈ύΣ 
ȊŀǘƛŀƯ őƻ Ǌŀǎǘ ƳŜŘȊƛǎǇƻǘǊŜōȅ Ǿƻ ǾŜǊŜƧƴƻƳ 
ǎŜƪǘƻǊŜ ǎŀ ȊǊȇŎƘƭƛƭ ƭŜƴ őƛŀǎǘƻőƴŜΦ K 
ȊǊȇŎƘƭŜƴƛǳ Ǌŀǎǘǳ Y{±{ ǇǊƛǎǇŜƭƛ ŀƧ ƴŀǘǳǊłƭƴŜ 
ǎƻŎƛłƭƴŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊȅ Ǿ ōΦ ŎΦΣ ƪǘƻǊŞ Ǿ ƳƛƴǳƭƻƳ 
roku viac-ƳŜƴŜƧ ǎǘŀƎƴƻǾŀƭƛ ƴŀ ǵǊƻǾƴƛ 
ǇǊŜŘƳƛƴǳƭŞƘƻ ǊƻƪŀΦ ± мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ǎŀ 
ƛŎƘ Ǌŀǎǘ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ƻȌƛǾƛƭ ŀ ǎǘǵǇƭƛ 
o 3,2%. 

± ƴŀǑŜƧ ǇǊŜŘƛƪŎƛƛ ǎǇǊŜŘ ǘǊƻŎƘ ƳŜǎiacov 
ǎƳŜ ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘŀƭƛΣ ȌŜ ƳƻŘŜƭΣ Ǿ ƪǘƻǊƻƳ ƪ 
Ǌŀǎǘǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŀ ǇǊƛǎǇƛŜǾŀ 
ŘƻƳłŎƛ ŘƻǇȅǘ ŀ őƛǎǘȇ ǾȇǾƻȊ ŀ ƪǘƻǊȇ ǎŀ Ǿ 
ǇǊŀȄƛ ǇǊŜǎŀŘƛƭ Ǿƻ пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмтΣ ōǳŘŜ 
ŦǳƴƎƻǾŀǙ ŀƧ Ǿ мΦ ǇƻƭǊƻƪǳ нлмуΦ ¢ƛŜǘƻ 
ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘȅ ǎŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ 
naplnili lŜƴ őƛŀǎǘƻőƴŜΣ ǇǊŜǘƻȌŜ őƛǎǘȇ ǾȇǾƻȊ 
ōƻƭ ŦŀƪǘƻǊƻƳΣ ƪǘƻǊȇ Ǌŀǎǘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ 
ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŀ ǘƭƳƛƭ όƻōǊΦ сύΦ ±ȅǇƭȇǾŀ ǘƻ Ȋƻ 
ǎƪǳǘƻőƴƻǎǘƛΣ ȌŜ ǘǾƻǊōŀ ǊŜłƭƴŜƘƻ I5t 
ǎǘǵǇƭŀ ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ ƳŜƴŜƧ ŀƪƻ ŘƻƳłŎƛ ŘƻǇȅǘΦ 
¢ƭƳƛŀŎƛ ǾǇƭȅǾ őƛǎǘŞƘƻ ǾȇǾƻȊǳ ōƻƭ ǇǊƛƳłǊƴŜ 
ŘƾǎƭŜŘƪƻƳ ǾȇǾƻƧŀ ƻōŎƘƻŘƴej bilancie a 
ōƛƭŀƴŎƛŜ ǎƭǳȌƛŜō Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмуΦ hōƛŘǾŜ 
ōƻƭƛ Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎ ƻőŀƪłǾŀƴƝƳ ǎƝŎŜ 
ǇǊŜōȅǘƪƻǾŞΣ ǾŜƯƪƻǎǙ ƛŎƘ ǇǊŜōȅǘƪƻǾ ǾǑŀƪ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ƳƛŜǊƴŜ ǇƻƪƭŜǎƭŀ όǾƛŀŎ Ǿ 
őŀǎǘƛ ½ŀƘǊŀƴƛőƴȇ ƻōŎƘƻŘ - saldo obchodnej 
bilancie). 
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 tǊŜ ǇƻǊƻǾƴŀƴƛŜ ƳƻȌƴƻ ŘƻŘŀǙΣ ȌŜ ǇǊƻŘǳƪŎƛŀ Ǿ 
ŎŜƭƻƳ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜ Ǿ ōΦ ŎΦ ǾȊǊłǎǘƭŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
нлму ƻ оΣу҈Φ ½ŀǘƛŀƯ őƻ Ǿƻ ǾŜǊŜƧƴƻƳ ǎŜƪǘƻǊŜ ǎŀ Ǌŀǎǘ 
ǇǊƻŘǳƪŎƛŜ Ǿ ōΦ ŎΦ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ȊǊȇŎƘƭƛƭΣ Ǿ 
ŎŜƭƻƳ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜ ǎŀ ƧŜƧ Ǌŀǎǘ ƴŀƻǇŀƪ ǎǇƻƳŀƭil. 



Obr. 6 

 

hŘƘŀŘ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŀ Ǿ 
ƘƻǊƛȊƻƴǘŜ ƪǊłǘƪƻŘƻōŜƧ ǇǊŜŘƛƪŎƛŜ ƧŜ 
ȊŀƭƻȌŜƴȇ ƴŀ ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘŜΣ ȌŜ Ǌŀǎǘ 
ŀƎǊŜƎłǘƴŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ōǳŘŜ ǇƻƪǊŀőƻǾŀǙΣ ŀ ǘƻ 
ǾǇƭȅǾƻƳ ŘƻƳłŎŜƘƻ ƛ ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳΦ 
wŀǎǘ ŀƎǊŜƎłǘƴŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ōȅ ǎŀ Ƴŀƭ ƻǇǊƻǘƛ 
ƳƛƴǳƭŞƳǳ Ǌƻƪǳ ȊǊȇŎƘƭƛǙΣ ƪ őƻƳǳ ōȅ Ƴŀƭ 
ǇǊƛǎǇƛŜǙ ƭŜƴ ŘƻƳłŎƛ ŘƻǇȅǘΣ ƭŜōƻ 
ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘłƳŜΣ ȌŜ Ǌŀǎǘ ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ 
ŘƻǇȅǘǳ ǎŀ ƴŀƻǇŀƪ ƳƛŜǊƴŜ ǎǇƻƳŀƭƝ όǾƛŀŎ Ǿ 
őŀǎǘƛ ½ŀƘǊŀƴƛőƴȇ ƻōŎƘƻŘ - saldo obchodnej 
ōƛƭŀƴŎƛŜύΦ wƻȊƘƻŘǳƧǵŎƛ ǇƻŘǇƻǊƴȇ ǾǇƭȅǾ ƴŀ 
ȊǊȇŎƘƭŜƴƛŜ Ǌŀǎǘǳ ŘƻƳłŎŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ōȅ Ƴŀƭ 
ǇǊŀƳŜƴƛǙ Ȋ ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ŀ ŘƻǇȅǘǳ 
veǊŜƧƴŞƘƻ ǎŜƪǘƻǊŀΣ ǾȅƭǵőƛǙ ǎŀ ǾǑŀƪ ƴŜŘł ŀƴƛ 
ȊǊȇŎƘƭŜƴƛŜ Ǌŀǎǘǳ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪŞƘƻ ŘƻǇȅǘǳΦ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘƻǾ 
ƻŘƘŀŘǳƧŜƳŜΣ ȌŜ ŀƎǊŜƎłǘƴȅ ŘƻǇȅǘ ǾȊǊŀǎǘƛŜ Ǿ 
ǘƻƳǘƻ Ǌƻƪǳ ƻ оΣу҈Σ őƻ ƧŜ ǇǊƝǊŀǎǘƻƪ ƻ лΣо ǇΦ 
ōΦ ǾȅǑǑƝ ŀƪƻ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ Ǿ ƳƛƴǳƭƻƳ ǊƻƪǳΦ ± 
ǎǵǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ ǘȇƳ ōȅ ǎŀ Ƴŀƭŀ ǘǾƻǊōŀ I5t 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ȊǾȇǑƛǙ ǊŜłƭƴŜ ƻ оΣу҈Σ 
ƴƻƳƛƴłƭƴŜ ƻ сΣл҈Φ ¨ƘǊƴƴł ŎŜƴƻǾł ƘƭŀŘƛƴŀ 
Ǿ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜ όƳŜǊŀƴł ŘŜŦƭłǘƻǊƻƳ I5tύ 
ōȅ ǘŜŘŀ Ƴŀƭŀ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ǾȊǊłǎǙ ƻ 
2,2% (v priemere), teda o 0,9 p. b. viac ako 
v roku 2017. 

hŘƘŀŘȅ Ǌŀǎǘǳ Ǿȇƪƻƴƴƻǎǘƛ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŀ ŀ 
ǾȇǾƻƧŀ ǵƘǊƴƴŜƧ ŎŜƴƻǾŜƧ ƘƭŀŘƛƴȅ Ǿ 
ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜΣ ǳǾŜŘŜƴŞ ǾȅǑǑƛŜΣ ƧŜ ǇƻǘǊŜōƴŞ 
ǾƴƝƳŀǙ Ǿ ƪƻƴǘŜȄǘŜ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ 
ƻōƻƧǎǘǊŀƴƴȇŎƘ ǊƛȊƝƪΦ LŎƘ ǾǇƭȅǾ ƳƾȌŜ ƳŀǙ 
ŘƻǇŀŘ ƴŀ ǾȇǾƻƧ ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŀƧ ŘƻƳłŎŜƘƻ 

ŘƻǇȅǘǳ όǾǊłǘŀƴŜ ǾȇǾƻƧŀ ŎƛŜƴύ Ǿ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜ 
predikcieΦ bŀ ȊłƪƭŀŘŜ ŀƪǘǳłƭƴŜƘƻ ǾȇǾƻƧŀ 
ǇǊŜŘǎǘƛƘƻǾȇŎƘ ƛƴŘƛƪłǘƻǊƻǾ Ǿ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƻƳ 
ȊŀƘǊŀƴƛőƝ ƛ ǳ ƴłǎ ŘƻƳŀ ƳƻȌƴƻ ǳǎǳŘȊƻǾŀǙΣ 
ȌŜ Ǿ ǎǵőŀǎƴƻǎǘƛ ǇǊŜǾŀȌǳƧǵ ƴŜƎŀǘƝǾƴŜ ǊƛȊƛƪł 
ƴŀŘ ǇƻȊƛǘƝǾƴȅƳƛ5.  

3 ½!Iw!bL2bº h./Ih5 - SALDO 
OBCHODNEJ BILANCIE 
5ȅƴŀƳƛƪŀ Ǌŀǎǘǳ ǾȇǾƻȊǳ ŀ ŘƻǾƻȊǳ tovarov v 
ōŜȌƴȇŎƘ ŎŜƴłŎƘ ǎŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму 
ǾȇǊŀȊƴŜ ǎǇƻƳŀƭƛƭŀΣ ƪ őƻƳǳ ǇǊƛǎǇŜƭ ƴŀƧƳŅ 
ƛŎƘ ǇƻƪƭŜǎ Ǿ ƳŀǊŎƛ όƻōǊΦ тύΦ tƻŘƯŀ 
ǇǊŜŘōŜȌƴȇŎƘ ǵŘŀƧƻǾ ǘƻǘƛȌ ǾȇǾƻȊ ǘƻǾŀǊƻǾ Ǿ 
ōŜȌƴȇŎƘ ŎŜƴłŎƘ Ǉƻőŀǎ ǇǊǾȇŎƘ ǘǊƻŎƘ 
ƳŜǎƛŀŎƻǾ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ǎǘǵǇƻƭ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ 
len o 3,0%, dovoz toǾŀǊƻǾ ƻ оΣр҈ όǾȌŘȅ Ǿ 
priemere)6Φ ± ǇƻǊƻǾƴŀƴƝ ǎ ƛŎƘ ǊŀǎǘƻƳΣ 
ƪǘƻǊȇ ŘƻǎƛŀƘƭƛ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмтΣ ǎǵ ǘƻ Ǿ 
ƻōƛŘǾƻŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ƭŜƴ ǑǘǾǊǘƛƴƻǾŞ 
ǇǊƝǊŀǎǘƪȅΦ ±ȇȊƴŀƳƴƻǳ ƳƛŜǊƻǳ ƪ ƛŎƘ Ǌŀǎǘǳ 
ǾǑŀƪ ǇǊƛǎǇŜƭ ŀƧ ŎŜƴƻǾȇ ŦŀƪǘƻǊΣ ƪŜřȌŜ 
ŘŜŦƭłǘƻǊ ǾȇǾƻȊǳ ǘƻǾŀǊƻǾ ŀ ǎƭǳȌƛŜō ǾȊǊłǎǘƻƭ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ƻ нΣл҈ ŀ ŘŜŦƭłǘƻǊ ŘƻǾƻȊǳ 
ǘƻǾŀǊƻǾ ŀ ǎƭǳȌƛŜō ƻ нΣр҈Φ 
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 L9{ ǳ ƴłǎ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ Ǿ ƳłƧƛ ǇƻƪƭŜǎ όƻǇǊƻǘƛ ŀǇǊƝƭǳύΣ 
ƪǘƻǊȇ ōƻƭ ǎǇƾǎƻōŜƴȇ ǇƻƪƭŜǎƻƳ ŘƾǾŜǊȅ Ǿ ǇǊƛŜƳȅǎƭŜΣ 
ǎǘŀǾŜōƴƝŎǘǾŜΣ ƻōŎƘƻŘŜ ƛ Ǿ ǎƭǳȌōłŎƘΦ 5ƾǾŜǊŀ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯƻǾ ƴŀƻǇŀƪ ǎǘǵǇƭŀΣ L9{ ǾǑŀƪ ƴŀǇǊƛŜƪ ǘƻƳǳ 
Ȋƻǎǘŀƭ ǇƻŘ ǵǊƻǾƶƻǳ ǎǾƻƧƘƻ ŘƭƘƻŘƻōŞƘƻ ǇǊƛŜƳŜǊǳ 
(obr. 1 aȌ с Ǿ tǊƝƭƻƘŜύΦ 
6
 !ǾǑŀƪ ǾȇǾƻȊ ǘƻǾŀǊƻǾΣ ƻőƛǎǘŜƴȇ ƻ ǾǇƭȅǾ Ǌŀǎǘǳ 
ǾȇǾƻȊǳ ƻǎƻōƴȇŎƘ ŀǳǘƻƳƻōƛƭƻǾΣ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ 
ōłȊŜ ǾƛŀŎ-ƳŜƴŜƧ ǎǘŀƎƴƻǾŀƭΦ tƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ ƻōŎƘƻŘ ǎƻ 
ǎƭǳȌōŀƳƛΣ Ȋ ǵŘŀƧƻǾ b.{ ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ ǾȇǾƻȊ ǎƭǳȌƛŜō Ǿ 
ōŜȌƴȇŎƘ ŎŜƴłŎƘ ǾȊǊłǎǘƻƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ƴŀ 
meŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ƻ тΣо҈Σ ŘƻǾƻȊ ǎƭǳȌƛŜō ƻ фΣм҈Φ 
aƛŜǊƴŜ ǎǇƻƳŀƭŜƴƛŜ Ǌŀǎǘǳ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ ƭŜƴ ǾȇǾƻȊ 
ǎƭǳȌƛŜōΦ 



Obr. 7 

 

hǎƭŀōŜƴƛŜ ŘȅƴŀƳƛƪȅ Ǌŀǎǘǳ ǾȇǾƻȊǳ ŀ ŘƻǾƻȊǳ 
ǘƻǾŀǊƻǾ ōƻƭƻ ǎőŀǎǘƛ ǎǇƾǎƻōŜƴŞ ōłȊƛŎƪȇƳ 
ŜŦŜƪǘƻƳΣ ǇǊŜǘƻȌŜ ǇǊŜŘ ǊƻƪƻƳΣ ǘŜŘŀ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмтΣ ƪŀȌŘȇ Ȋ ƴƛŎƘ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ 
ŀȌ ŘǾƻƧŎƛŦŜǊƴȇ ǇǊƝǊŀǎǘƻƪΦ tǊƛƳłǊƴŜ ǎŀ ǾǑŀƪ 
ƧŜŘƴł ƻ ŘƾǎƭŜŘƻƪ ǎƭŀōǑƛŜƘƻ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ 
Ǌŀǎǘǳ Ǿ ǊŜƭŜǾŀƴǘƴƻƳ ǾƻƴƪŀƧǑƻƳ ǇǊƻǎǘǊŜŘƝΣ 
őƻ Ƴŀƭƻ ǘƭƳƛŀŎƛ ǾǇƭȅǾ ŀƧ ƴŀ Ǌŀǎǘ 
ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŘƻǇȅǘǳΦ {ǾŜŘőƛŀ ƻ ǘƻƳ ƧŜŘƴŀƪ 
ǾȇǎƭŜŘƪȅ Y{t - ƛƴŘƛƪłǘƻǊ ǵǊƻǾƴŜ 
ƻōƧŜŘƴłǾƻƪ Ȋƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƛŀ Ǿ ǇǊƛŜƳȅǎƭŜΣ ŀƭŜ 
ŀƧ ǘǊȌōȅ ǇǊƛŜƳȅǎƭǳ Ȋ ǇǊŜŘŀƧŀ ǘƻǾŀǊƻǾ Řƻ 
ȊŀƘǊŀƴƛőƛŀ Ǿ ōŜȌƴȇŎƘ ŎŜƴłŎƘΦ hōƛŘǾŀ ǘƛŜǘƻ 
ukazovatele - Ǿ ƛŎƘ ǎŜȊƽƴƴŜ ƻőƛǎǘŜƴŜƧ 
podobe - ǘƻǘƛȌ ƻǇǊƻǘƛ пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмт 
ǇƻƪƭŜǎƭƛΦ ¨ǊƻǾŜƶ ǘǊȌƛŜō ǇǊƛŜƳȅǎƭǳ Ȋ ǇǊŜŘŀƧŀ 
ǘƻǾŀǊƻǾ Řƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƛŀ ōƻƭŀ ƴƛȌǑƛŀ ƻ мΣр҈Σ 
őƻ ƛŘŜ ƴŀ ǾǊǳō ǇƻƪƭŜǎǳ ŘƻǇȅǘǳ Ȋ ƪǊŀƧƝƴ 
ŜǳǊƻȊƽƴȅΦ 5ƻǇȅǘ Ȋ ƪǊŀƧƝƴ ƳƛƳƻ ƴŜƧ ƴŀƻǇŀƪ 
ƳƛŜǊƴŜ ǎǘǵǇƻƭΦ ¢ǊȌōȅ ǇǊƛŜƳȅǎƭǳ Ȋ ǇǊŜŘŀƧŀ 
Řƻ ƪǊŀƧƝƴ ŜǳǊƻȊƽƴȅ ǇƻƪƭŜǎƭƛ ƻ нΣт҈Σ ȊŀǘƛŀƯ 
őƻ Ȋ ǇǊŜŘŀƧŀ Řƻ ƪǊŀƧƝƴ ƳƛƳƻ ƴŜƧ ǾȊǊłǎǘƭƛ ƻ 
лΣс҈ όǾȌŘȅ ƻǇǊƻǘƛ пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмтύΦ 

½ ǵŘŀƧƻǾ ƻ ƪƻƳƻŘƛǘƴŜ őƭŜƴŜƴƻƳ ǾȇǾƻȊŜ 
ǘƻǾŀǊƻǾ ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ ƻǎƭŀōŜƴƛŜ ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ 
ŘƻǇȅǘǳ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ȊŀǎƛŀƘƭƻ 
ǇƻƳŜǊƴŜ ǾŜƯƪǵ őŀǎǙ ƧŜƘƻ ǑǘǊǳƪǘǵǊȅΣ ƴŜōƻƭƻ 
ǾǑŀƪ ǇƭƻǑƴŞΦ bŀƧǾŅőǑƝ ǇƻƪƭŜǎ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ 
ǾȇǾƻȊ ƳƛƴŜǊłƭƴȅŎƘ ǇŀƭƝǾ ŀ ƳŀȊƝǾ όǘŀƪƳŜǊ ƻ 
пл ҈ύΣ ŀ ǘƻ ŀƧ ƴŀǇǊƛŜƪ ǾȇǊŀȊƴŞƳǳ Ǌŀǎǘu 
ceny ropy na svetovom trhu. Poklesol aj 
ǾȇǾƻȊ ǇƻǘǊŀǾƝƴ ŀ ǎǇƻǘǊŜōƴŞƘƻ ǘƻǾŀǊǳΣ 
ǾȇǾƻȊ ǎǳǊƻǾƝƴ ǎƝŎŜ ǾȊǊłǎǘƻƭΣ ŀƭŜ ƧŜƘƻ Ǌŀǎǘ ǎŀ 
ǎǇƻƳŀƭƛƭΦ bŀ ŘǊǳƘŜƧ ǎǘǊŀƴŜΣ ǾƻƴƪŀƧǑƝ ŘƻǇȅǘ 

ǘȇƪŀƧǵŎƛ ǎŀ ƴƻǾȇŎƘ ƻǎƻōƴȇŎƘ ŀǳǘƻƳƻōƛƭƻǾ 
ŀ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ǘƻǾŀǊƻǾ ƴŀƻǇŀƪ ǾȊǊłǎǘƻƭΣ 
Ǿřŀƪŀ őƻƳǳ ǾȇǾƻȊ ǘȇŎƘǘƻ ƪƻƳƻŘƝǘ 
ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ŀȌ 
ŘǾƻƧŎƛŦŜǊƴŞ ǇǊƝǊŀǎǘƪȅ όƻ мнΣт҈Σ ǊŜǎǇΦ ƻ 
11,6%). 

Spomalenie rastu dovozu tovarov v 1. 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ǇǊƛƳłǊƴŜ ǎǵǾƛǎƝ ǎ ƧŜƘƻ 
ǾŜƯƳƛ ǎƛƭƴƻǳ ȊłǾƛǎƭƻǎǙƻǳ ǎ ǾȇǾƻƧƻƳ ǾȇǾƻȊǳ 
ǘƻǾŀǊƻǾ όǾȅǎƻƪł ŘƻǾƻȊƴł ƴłǊƻőƴƻǎǙ ƴłǑƘƻ 
ǾȇǾƻȊǳ ǘƻǾŀǊƻǾύΦ ±ȇǾƻƧ ŘƻǾƻȊǳ ǘƻǾŀǊƻǾ ƧŜ 
ǾǑŀƪ ŘŜǘŜǊƳƛƴƻǾŀƴȇ ƴƛŜƭŜƴ ǾƻƴƪŀƧǑƝƳΣ ŀƭŜ 
ŀƧ ŘƻƳłŎƛƳ ŘƻǇȅǘƻƳΣ ƪǘƻǊŞƘƻ Ǌŀǎǘ ǎŀ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ȊǊȇŎƘƭƛƭΦ WŜƘƻ ǾǇƭȅǾ ƴŀ 
ŘƻǾƻȊ ǘƻǾŀǊƻǾ ōƻƭ ǾǑŀƪ ǘƛŜȌ ŘƛŦŜǊŜƴŎƻǾŀƴȇΦ 
±ȇǊŀȊƴŜ ǎŀ ȊǊȇŎƘƭƛƭ ƴŀƧƳŅ Ǌŀǎǘ ŘƻǾƻȊǳ 
ƪƻƳƻŘƝǘ ǇƻǘǊŜōƴȇŎƘ ƴŀ ǇƻƪǊȅǘƛŜ 
ƛƴǾŜǎǘƛőƴŞƘƻ ŘƻǇȅǘǳΣ Ǿ ǎǵǾƛǎƭƻǎǘƛ ǎ őƝƳ 
ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ ŘƻǾƻȊ ƛƴǾŜǎǘƛőƴȇŎƘ ǘƻǾŀǊƻǾ ŀ 
ŘƻǾƻȊ ŘƻǇǊŀǾƴȇŎƘ ǇǊƻǎǘǊƛŜŘƪƻǾ όƻƪǊŜƳ 
ƻǎƻōƴȇŎƘ ŀǳǘƻƳƻōƛƭƻǾύ ŀȌ ŘǾƻƧŎƛŦŜǊƴŞ 
ǇǊƝǊŀǎǘƪȅ όƻ мнΣл҈Σ ǊŜǎǇΦ ƻ млΣл҈ύΦ 
±ǇƭȅǾƻƳ ǎƛƭƴŞƘƻ Ǌŀǎǘǳ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪŞƘƻ 
doǇȅǘǳ ŘƻǎƛŀƘƻƭ ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ ǾŜƯƪŞ ǇǊƝǊŀǎǘƪȅ 
ŘƻǾƻȊ ǇƻǘǊŀǾƝƴ όƻ уΣр҈ύΣ ŘƻǾƻȊ ƻǎƻōƴȇŎƘ 
automobilov (o 6,6%)7Σ ȊŀǘƛŀƯ őƻ ŘƻǾƻȊ 
ǎǇƻǘǊŜōƴŞƘƻ ǘƻǾŀǊǳ ǇǊŜƪǾŀǇƛǾƻ ǇƻƪƭŜǎƻƭ 
όƻ уΣл҈ύΦ bŀ ŘǊǳƘŜƧ ǎǘǊŀƴŜΣ Ǿ ŘƾǎƭŜŘƪǳ 
ǎǘŀƎƴłŎƛŜ ƳŜŘȊƛǎǇƻǘǊŜōȅ Ǿ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜΣ 
dovoz pre medzispotǊŜōǳ ōǳř ǇƻƪƭŜǎƻƭ 
όŘƻǾƻȊ ƳƛƴŜǊłƭƴȅŎƘ ǇŀƭƝǾ ŀ ȊŜƳƴŞƘƻ 
plynu) alebo sa jeho rast takmer zastavil 
όŘƻǾƻȊ ǎǳǊƻǾƝƴύΦ 

hōŎƘƻŘƴł ōƛƭŀƴŎƛŀ ŀƪƻ ŎŜƭƻƪ ǎƛ ȊŀŎƘƻǾŀƭŀ 
ǇǊŜōȅǘƪƻǾȇ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ŀƧ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
ǘƻƘǘƻ ǊƻƪŀΦ WŜƧ ǇǊŜōȅǘƻƪ ŘƻǎƛŀƘƻƭ ǇƻŘƯŀ 
ǇǊŜŘōŜȌƴȇŎƘ ǵŘŀƧƻǾ лΣтор ƳƭŘΦ ϵ όоΣс ҈ 
I5t Ǿ ōΦ ŎΦύ ŀ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ƳƛŜǊƴŜ 
ǇƻƪƭŜǎƻƭΦ !ƪƻ ǘǊŀŘƛőƴŜΣ ǾȊƴƛƪƻƭ ȊłǎƭǳƘƻǳ 
ǾȇǾƻȊǳ ƻǎƻōƴȇŎƘ ŀǳǘƻƳƻōƛƭƻǾ ŀ 
ǎǇƻǘǊŜōƴŜƧ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪȅΦ ~ǘǊǳƪǘǳǊłƭƴȅ 
ǇǊŜōȅǘƻƪ Ǿ ǊłƳŎƛ ƻōŎƘƻŘǳ ǎ ƻǎƻōƴȇƳƛ 
ŀǳǘƻƳƻōƛƭƳƛ ŘƻǎƛŀƘƻƭ ǵǊƻǾŜƶ оΣпоф ƳƭŘΦ ϵ 
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 tƻŘƯŀ ƳŜǎŀőƴȇŎƘ ǵŘŀƧƻǾ a± {w ǎŀ ǇƻőŜǘ ƴƻǾƻ 
ŜǾƛŘƻǾŀƴȇŎƘ ƻǎƻōƴȇŎƘ ŀǳǘƻƳƻōƛƭƻǾ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ȊǾȇǑƛƭ ƻ сΣф҈Φ 



(16,8 % HDP v b. c.), v obchodne so 
ǎǇƻǘǊŜōƴȇƳ ǘƻǾŀǊƻƳ őƛƴƛƭ лΣсуп ƳƭŘΦ ϵ 
όоΣо ҈ I5t Ǿ ōΦ ŎΦύΦ ± ƻōƻŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ǎŀ 
ǇǊŜōȅǘƻƪ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ȊǾȇǑƛƭ όƻ лΣпмт ƳƭŘΦ 
ϵΣ ǊŜǎǇΦ ƻ лΣмоп ƳƭŘΦ ϵύΦ ±ƻ ǾǑŜǘƪȇŎƘ 
ƻǎǘŀǘƴȇŎƘ ƘƭŀǾƴȇŎƘ ƪŀǘŜƎƽǊƛłŎƘ ǘƻǾŀǊǳ 
ό.9/ύ ǎƪƻƴőƛƭŀ ƻōŎƘƻŘƴł ōƛƭŀƴŎƛŀ ǎƻ 
sŎƘƻŘƪƻƳΣ ƪǘƻǊȇ ǎŀ Ǿƻ ǾŅőǑƛƴŜ Ȋ ƴƛŎƘ 
ǇǊŜƘƮōƛƭΣ ƴŀƧǾȇǊŀȊƴŜƧǑƛŜ ǾǑŀƪ Ǿ ƪŀǘŜƎƽǊƛƝ 
ǇŀƭƛǾł ŀ ƳŀȊƛǾłΦ 

hŘƘŀŘ ǾȇǾƻƧŀ ǾȇǾƻȊǳ ŀ ŘƻǾƻȊǳ ǘƻǾŀǊƻǾ Ǿ 
ōŜȌƴȇŎƘ ŎŜƴłŎƘ Ǿ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜ ƪǊłǘƪƻŘƻōŜƧ 
ǇǊŜŘƛƪŎƛŜ ǊŜŦƭŜƪǘǳƧŜ ǾȇǾƻƧ ǎŜȊƽƴƴŜ 
ƻőƛǎǘŜƴȇŎƘ ƴƻǾȇŎƘ ƻōƧŜŘƴłǾƻƪ ǇǊŜ 
priemysel zo zaƘǊŀƴƛőƛŀ ŀ ǘǳȊŜƳǎƪŀ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ ǊƻƪŀΦ LŎƘ ǵǊƻǾŜƶ Ǿ 
ƻōƛŘǾƻŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ǇƻƪƭŜǎƭŀΣ Ȋƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƛŀ 
ƻ мΣн҈Σ Ȋ ǘǳȊŜƳǎƪŀ ƻ оΣм҈Φ ½ƴƝȌŜƴƛŜ 
ƴƻǾȇŎƘ ƻōƧŜŘƴłǾƻƪ Ȋƻ ȊŀƘǊŀƴƛőƛŀ ōƻƭƻ 
ǎǇƾǎƻōŜƴŞ ƛŎƘ ǇƻƪƭŜǎƻƳ Ȋ ƪǊŀƧƝƴ ŜǳǊƻȊƽƴȅ 
ƻ оΣл҈Σ ȊŀǘƛŀƯ őƻ Ȋ ƪǊŀƧƝƴ ƳƛƳƻ ƴŜƧ ǎǘǵpli o 
оΣн҈ όǾȌŘȅ ƻǇǊƻǘƛ пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмтύΦ 
hƪǊŜƳ ǘƻƘƻ ƻŘƘŀŘ ǇǊƛƘƭƛŀŘŀ ŀƧ ƴŀ ǾȇǎƭŜŘƪȅ 
Y{t Ǿ ǇǊƛŜƳȅǎƭŜ Ȋŀ ŀǇǊƝƭ ŀ ƳłƧ ǘƻƘǘƻ ǊƻƪŀΣ 
ƪǘƻǊŞ ǎŀ ǘȇƪŀƧǵ ǵǊƻǾƴŜ ƻōƧŜŘƴłǾƻƪΣ ǊŜǎǇΦ 
ǵǊƻǾƴŜ ƻōƧŜŘƴłǾƻƪ ƴŀ ǾȇǾƻȊ Ǿ ƛŎƘ ǎŜȊƽƴƴŜ 
ƻőƛǎǘŜƴŜƧ ǇƻŘƻōŜΦ ½ ƴƛŎƘ ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ ǇƻőŜǘ 
poŘƴƛƪƻǾ Ǿ ǇǊƛŜƳȅǎƭŜΣ ƪǘƻǊŞ ǇƻǾŀȌǳƧǵ 
ǵǊƻǾŜƶ ǎǾƻƧƛŎƘ ƻōƧŜŘƴłǾƻƪ Ȋŀ 
ƴŜǇǊƛƳŜǊŀƴŜ ƴƝȊƪǳ ǎŜȊƽƴŜΣ Ǿ ŀǇǊƝƭƛ ŀ ƳłƧƛ 
ǾȊǊłǎǘƻƭ όƻǇǊƻǘƛ ƛŎƘ Ǉƻőǘǳ Ǿ ƧŀƴǳłǊƛ ŀȌ 
marci). 

bŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƝ 
ƪǾŀƴǘƛǘŀǘƝǾƴŜƘƻ ŀ ƪǾŀƭƛǘŀǘƝǾƴŜƘƻ 
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ƳƻȌƴƻ ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘŀǙΣ ȌŜ Ǌŀǎt 
ǾȇǾƻȊǳ ŀ ŘƻǾƻȊǳ ǘƻǾŀǊƻǾ Ǿ ōŜȌƴȇŎƘ ŎŜƴłŎƘ 
ōǳŘŜ Ǿ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜ ǇǊŜŘƛƪŎƛŜ ǇƻƪǊŀőƻǾŀǙΦ 
YȇƳ Ǿ нΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ǎŀ ƛŎƘ Ǌŀǎǘ 
ǾǇƭȅǾƻƳ ōłȊƛŎƪŞƘƻ ŜŦŜƪǘǳ ǎ ǾŜƯƪƻǳ 
ǇǊŀǾŘŜǇƻŘƻōƴƻǎǙƻǳ ȊǊȇŎƘƭƛΣ Ǿ оΦ ŀ пΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǇƻǾŀȌǳƧŜƳŜ Ȋ ǘƻƘƻ ƛǎǘŞƘƻ 
ŘƾǾƻŘǳ ȊǊȇŎƘƭŜƴƛŜ ƛŎƘ Ǌŀǎǘu na 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ Ȋ ŘƴŜǑƴŞƘƻ ǇƻƘƯŀŘǳ Ȋŀ 
ƳŜƴŜƧ ǇǊŀǾŘŜǇƻŘƻōƴŞΦ hőŀƪłǾŀƳŜΣ ȌŜ 
Ǌŀǎǘ ǾȇǾƻȊǳ ŀ ŘƻǾƻȊǳ ǘƻǾŀǊƻǾ ōǳŘŜ ŀƧ Ǿ 
horizonte predikcie viac-ƳŜƴŜƧ ǾȅǊƻǾƴŀƴȇΣ 

ǇǊƛőƻƳ ƪ ƛŎƘ Ǌŀǎǘǳ ōȅ Ƴŀƭ ǇǊƛǎǇƛŜǾŀǙ ŀƧ 
ǇƻƪǊŀőǳƧǵŎƛ Ǌŀǎǘ ŎƛŜƴ ǾȇǾƻȊǳ ŀ ŘƻǾƻȊǳΦ 
tƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ Ǿȇǎƭedok obchodnej bilancie, 
ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘłƳŜΣ ȌŜ Ǿ ŎŜƭƻƳ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜ 
ƪǊłǘƪƻŘƻōŜƧ ǇǊŜŘƛƪŎƛŜ ȊƻǎǘŀƴŜ ǇǊŜōȅǘƪƻǾł 
ǎ ǘȇƳΣ ȌŜ Ǿ оΦ ŀ пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ƧŜƧ ǇǊŜōȅǘƻƪ ǳȌ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȊǊŀǎǘƛŜΦ hŘƘŀŘǳƧŜƳŜΣ ȌŜ ƧŜƧ 
ŎŜƭƻǊƻőƴȇ ǇǊŜōȅǘƻƪ ŘƻǎƛŀƘƴŜ ŎŎŀ оΣл-3,2 
ƳƭŘΦ ϵ όŎŎŀ оΣп҈ I5t Ǿ ōΦ ŎΦύΣ őƻ ȊƴŀƳŜƴłΣ 
ȌŜ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ōȅ ǾȊǊłǎǘƻƭ ƻ лΣм-
лΣн ƳƭŘΦ ϵΦ 

¦ǾŜŘŜƴȇ ƻŘƘŀŘ ǾȇǾƻƧŀ ǾȇǾƻȊǳ ŀ ŘƻǾƻȊǳ 
ǘƻǾŀǊƻǾ ŀ ǘȇƳ ŀƧ ǾȇǎƭŜŘƪǳ ƻōŎƘƻŘƴŜƧ 
ōƛƭŀƴŎƛŜ ƧŜ ƴŜǾȅƘƴǳǘƴŞ ŎƘłǇŀǙ Ǿ ƪƻƴǘŜȄǘŜ 
ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ ǊƛȊƝƪ ǊƾȊƴŜƘƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳΦ 
IƭŀǾƴȇƳ ƴŜƎŀǘƝǾƴȅƳ ǊƛȊƛƪƻƳ ȊƻǎǘłǾŀƧǵ ŀj 
ƴŀřŀƭŜƧ ƎŜƻǇƻƭƛǘƛŎƪŞ ƴŜƛǎǘƻǘȅ όƘǊƻȊōȅ 
ƪƻƴŦƭƛƪǘƻǾ ƴŀ ōƭƝȊƪƻƳ ǾȇŎƘƻŘŜΣ ȊŀǾłŘȊŀƴƛŜ 
ǇǊƻǘŜƪŎƛƻƴƛǎǘƛŎƪȇŎƘ ƻǇŀǘǊŜƴƝ Ǿ 
ƳŜŘȊƛƴłǊƻŘƴƻƳ ƻōŎƘƻŘŜΣ ŜǳǊƻǎƪŜǇǘƛŎƪł 
ǾƭłŘŀ Ǿ ¢ŀƭƛŀƴǎƪǳΣ ǇƻƭƛǘƛŎƪł ƪǊƝȊŀ Ǿ 2wΣ ŀƛΦύΦ 
aŜŘȊƛ ƴŜƎŀǘƝǾƴŜ ǊƛȊƛƪł ƳƻȌƴƻ ȊŀǊŀŘƛǙ 
ǇƻƪǊŀőǳƧǵŎƛ Ǌŀǎǘ ŎƛŜƴ ǊƻǇȅΣ ŀƪƻ ƛ ǾȇǾƻƧ 
ǇǊŜŘǎǘƛƘƻǾȇŎƘ ƛƴŘƛƪłǘƻǊƻǾ Ǿ bŜƳŜŎƪǳ όLŦƻΣ 
½9²Σ taLύ ŀ ŜǳǊƻȊƽƴŜ Ǿ ŀǇǊƝƭƛ ŀ ƳłƧƛΦ 
aŜŘȊƛ ǇƻȊƛǘƝǾƴŜ ǊƛȊƛƪł ǇŀǘǊƝ ǎǘłƭŜ ǇǊƛŀȊƴƛǾȇ 
ǾȇǾƻƧ ƎƭƻōłƭƴŜƧ ŜƪƻƴƻƳƛƪȅ ǾǊłǘŀƴŜ 
ǊŜƭŜǾŀƴǘƴŞƘƻ ǾƻƴƪŀƧǑƛŜƘƻ ŜƪƻƴƻƳƛŎƪŞƘƻ 
ǇǊƻǎǘǊŜŘƛŀΣ ŀƪƻ ƛ ƻőŀƪłǾŀƴŞ ȊŀƘłƧŜƴƛŜ 
ǾȇǊƻōȅ Ǿ ŀǳǘƻƳƻōƛƭƪŜ WŀƎǳłǊ [ŀƴŘ wƻǾŜǊ Ǿ 
septembri tohto roka. 

4 {th¢w9.L¢9]{Y; /9b¸ 
¢ƭŀƪ ƴŀ Ǌŀǎǘ ǵƘǊƴƴŜƧ ƘƭŀŘƛƴȅ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ ŎƛŜƴ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму 
ȊƻǎƛƭƴŜƭ ŀ ǾƛŜŘƻƭ ƪ řŀƭǑƛŜƳǳ Ǉƻǎǳƴǳ ƧŜƧ 
ǵǊƻǾƴŜ ǎƳŜǊƻƳ ƴŀƘƻǊΦ bŜƧŜŘƴł ǎŀ ƻ 
prekvapenie, naopak, jej vzostup sa 
ǾǑŜƻōŜŎƴŜ ƻőŀƪłǾŀƭΦ ± ȊłǾŜǊŜ ƳƛƴǳƭŞƘƻ 
Ǌƻƪŀ ǎŀ ǘƻǘƛȌ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƧŜƧ Ǌŀǎǘǳ ȊǊȇŎƘƭƛƭŀΣ 
ŀƭŜ ƘƭŀǾƴȇƳ ŘƾǾƻŘƻƳ ōƻƭƻ ȊǾȇǑŜƴƛŜ 
ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ŎƛŜƴ όǘȇƪŀƧǵŎƛŎƘ ǎŀ ōȇǾŀƴƛŀύΣ 
ƪǘƻǊŞ ƧŜ ǇƭŀǘƴŞ ƻŘ Ȋŀőƛŀǘƪǳ ǘƻƘǘƻ ǊƻƪŀΦ 
wŜƎǳƭƻǾŀƴŞ ŎŜƴȅ ǘƻǘƛȌ Ǿ ǊƻƪƻŎƘ нлмп ŀȌ 
нлмт ǎǵǎǘŀǾƴŜ ƪƭŜǎŀƭƛΣ ŀ ǇǊŜǘƻ ƛŎƘ ȊǾȇǑŜƴƛŜ 
ȊƴŀƳŜƴłΣ ȌŜ ǘƭƳƛŀŎƛ ǾǇƭȅǾΣ ƪǘƻǊȇ Ƴŀƭƛ ƴŀ 



Ǌŀǎǘ ǵƘǊƴƴŜƧ ŎŜƴƻǾŜƧ ƘƭŀŘƛƴȅ ƴŀ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪƻƳ ǘǊƘǳ Ǿ ǇǊŜŘŎƘłŘȊŀƧǵŎƛŎƘ 
ǑǘȅǊƻŎƘ ǊƻƪƻŎƘΣ Ǿ ǘƻƳǘƻ Ǌƻƪǳ ȊŀƴƛƪƻƭΦ 

¨ƘǊƴƴł ƘƭŀŘƛƴŀ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ ŎƛŜƴ 
Ǉƻőŀǎ ǇǊǾȇŎƘ ǘǊƻŎƘ ƳŜǎƛŀŎƻǾ ǘƻƘǘƻ Ǌoka 
ǎǘǵǇƭŀ ƴŀ ƳŜŘȊƛƳŜǎŀőƴŜƧ ōłȊŜ 
ƪǳƳǳƭŀǘƝǾƴŜ ƻ мΣн҈ όƻǇǊƻǘƛ ŘŜŎŜƳōǊǳ 
2017). Jej rast sa teda - Ǿ ǎǵƭŀŘŜ ǎ 
ƻőŀƪłǾŀƴƝƳ - ȊǊȇŎƘƭƛƭΣ ƪŜřȌŜ Ǉƻőŀǎ 
ǇƻǎƭŜŘƴȇŎƘ ǘǊƻŎƘ ƳŜǎƛŀŎƻǾ ƳƛƴǳƭŞƘƻ Ǌƻƪŀ 
ǾȊǊłǎǘƭŀ ƻ ǇƻƭƻǾƛŎǳ ƳŜƴŜƧ όƪǳƳǳƭŀǘƝǾƴŜ ƻ 
0,6% oproti septembru 2017). Tlak na jej 
Ǌŀǎǘ ōƻƭ ƴŀƧǎƛƭƴŜƧǑƝ Ǿ ƧŀƴǳłǊƛ нлмуΣ ƪŜŘȅ 
ƳŜŘȊƛƳŜǎŀőƴŜ ǾȊǊłǎǘƭŀ ƻ лΣу҈Σ Ǿƻ ŦŜōǊǳłǊƛ 
ŀ ƳŀǊŎƛΣ ƪŜŘȅ ǎǘǵǇƭŀ ȊƘƻŘƴŜ ƻ лΣн҈Σ ōƻƭ 
ǇƻŘǎǘŀǘƴŜ ǎƭŀōǑƝΦ 

bŀ ǊŀǎǘŜ ǵƘǊƴƴŜƧ ƘƭŀŘƛƴȅ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ 
ŎƛŜƴ ǎŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǇƻŘƛŜƯŀƭƛ ŎŜƴȅ ǘŀƪƳŜǊ 
ǾǑŜǘƪȇŎƘ ƘƭŀǾƴȇŎƘ ƪŀǘŜƎƽǊƛƝ ǘƻǾŀǊƻǾ ŀ 
ǎƭǳȌƛŜō ƪƭŀǎƛŦƛƪłŎƛŜ /hL/htΦ ±ȇƴƛƳƪƻǳ ōƻƭƛ 
ƭŜƴ ŎŜƴȅ ƻŘŜǾƻǾ ŀ ƻōǳǾƛΣ ƪǘƻǊŞ Ǿ ǊłƳŎƛ 
ǳǾŜŘŜƴŜƧ ƪƭŀǎƛŦƛƪłŎƛŜ ŀƪƻ ƧŜŘƛƴŞ 
ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭƛ Ǉƻőŀǎ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪŀ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛƳŜǎŀőƴŜƧ ōłȊŜ ǇƻƪƭŜǎ - v 
ƪǳƳǳƭŀǘƝǾƴŜƧ ǇƻŘƻōŜ ƻ лΣф҈ όƻǇǊƻǘƛ 
ŘŜŎŜƳōǊǳ нлмтύΣ őƻ ōƻƭ ŘƾǎƭŜŘƻƪ ǾǇƭȅǾǳ 
ǎŜȊƽƴƴƻǎǘƛ Ǿ ƛŎƘ ǾȇǾƻƧƛΦ Y ǾȊƻǎǘǳǇǳ ǵƘǊƴƴŜƧ 
ƘƭŀŘƛƴȅ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ ŎƛŜƴ ǇǊƛǎǇŜƭƛ 
ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ ƴŀƧǾƛŀŎ ŎŜƴȅ Ǿ ŘƻǇǊŀǾŜ ŀ ŎŜƴȅ 
ǇƻǘǊŀǾƝƴΦ tǊǾŞ Ȋ ƴƛŎƘ ǾȊǊłǎǘƭƛ Ǿ ƧŀƴǳłǊƛ ŀȌ 
ƳŀǊŎƛ нлму ƪǳƳǳƭŀǘƝǾƴŜ ƻ нΣф҈Σ ŘǊǳƘŞ ƻ 
мΣф҈ όǾȌŘȅ ƻǇǊƻǘƛ ŘŜŎŜƳōǊǳ нлмтύΦ 

PƻǎǵǾŀƴƛŜ ǵƘǊƴƴŜƧ ƘƭŀŘƛƴȅ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ ŎƛŜƴ ǎƳŜǊƻƳ ƴŀƘƻǊ 
ȊƴŀƳŜƴŀƭƻΣ ȌŜ ǘǊŜƴŘ ȊǾȅǑƻǾŀƴƛŀ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ƳƛŜǊȅ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǇƻƪǊŀőƻǾŀƭ όƻōǊΦ уύΦ 
aƛƳƻŎƘƻŘƻƳΣ ǘǊǾł ǳȌ ǾƛŀŎ ŀƪƻ ǊƻƪΣ ǇǊƛőƻƳ 
ǵǊƻǾŜƶ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜΣ ƪǘƻǊł Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмт predstavovala 0,9%, 
ǾȊǊłǎǘƭŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ƴŀ нΣо҈ όǾȌŘȅ 
Ǿ ǇǊƛŜƳŜǊŜύΦ ½ŀǘƛŀƯ őƻ Ǿ ƳƛƴǳƭƻƳ Ǌƻƪǳ ōƻƭŀ 
ȊŘǊƻƧƻƳ Ǌŀǎǘǳ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ ƭŜƴ ƧŀŘǊƻǾł 
ƛƴŦƭłŎƛŀΣ ƪŜřȌŜ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞ ŎŜƴȅ ƪƭŜǎŀƭƛΣ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ǇǊƛǎǇŜƭŀ ƪ ƧŜƧ Ǌŀǎǘǳ ǳȌ 

ƴƛŜƭŜƴ ƧŀŘǊƻǾł ƛƴŦƭłŎƛŀΣ ŀƭŜ ŀƧ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞ 
ceny. 

Obr. 8 

 

WŀŘǊƻǾł ƛƴŦƭłŎƛŀ ŘƻǎƛŀƘƭŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
нΣс҈Σ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞ ŎŜƴȅ ǎǘǵǇƭƛ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ƻ 
мΣл҈ όǾȌŘȅ Ǿ ǇǊƛŜƳŜǊŜύΦ WŀŘǊƻǾł ƛƴŦƭłŎƛŀ 
ōƻƭŀ ǘŜŘŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǾȅǑǑƛŀ ŀƪƻ ŎŜƭƪƻǾł 
ƛƴŦƭłŎƛŀΦ bŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ǾǑŀƪ ŎŜƭƪƻǾł 
inŦƭłŎƛŀ ǾȊǊłǎǘƭŀ ǾƛŀŎ όƻ мΣп ǇΦ ōΦύ ŀƪƻ 
ƧŀŘǊƻǾł ƛƴŦƭłŎƛŀ όƻ мΣл ǇΦ ōΦύΦ wƻȊŘƛŜƭ Ǿ ƛŎƘ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴȇŎƘ ǇǊƝǊŀǎǘƪƻŎƘΣ ƪǘƻǊȇ őƛƴƝ лΣп ǇΦ 
ōΦΣ ǇǊŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǇǊƝǎǇŜǾƻƪ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ 
ŎƛŜƴ ƪ ǾȊƻǎǘǳǇǳ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜΦ 

½ŀǘƛŀƯ őƻ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ōƻƭ 
ǇǊƝǎǇŜǾƻƪ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ŎƛŜƴ ƪ Ǌŀǎǘǳ 
ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ ƳŜƴǑƝ ŀƪƻ ǇǊƝǎǇŜǾƻƪ 
ƧŀŘǊƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ όлΣп ǇΦ ōΦ Ǿǎ мΣл ǇΦ ōΦύΣ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛƪǾŀǊǘłƭƴŜƧ ōłȊŜ ƧŜ ǘƻ ƴŀƻǇŀƪΦ 
WŀŘǊƻǾł ƛƴŦƭłŎƛŀ ǘƻǘƛȌ ƴŀ ƳŜŘȊƛƪǾŀǊǘłƭƴŜƧ 
ōłȊŜ ǇƻƪƭŜǎƭŀ ƻ лΣм ǇΦ ōΦ όƻǇǊƻǘƛ пΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмтύΣ ŎŜƭƪƻǾł ƛƴŦƭłŎƛŀ ǾǑŀƪ 
ƴŀǇǊƛŜƪ ǘƻƳǳ ǾȊǊłǎǘƭŀ ƻ лΣр ǇΦ ōΦ όǾȌŘȅ Ǿ 
ǇǊƛŜƳŜǊŜύΦ ½ ǘƻƘƻ ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
нлму ōƻƭ ȊŘǊƻƧƻƳ Ǌŀǎǘǳ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛƪǾŀǊǘłƭƴŜƧ ōłȊŜ ƭŜƴ Ǌŀǎǘ 
ǊŜƎǳƭƻǾŀƴȇŎƘ ŎƛŜƴ ŀ ƛŎƘ ǇǊƝǎǇŜǾƻƪ 
prestavoval 0,6 p. b.. 

Y Ǌŀǎǘǳ ƧŀŘǊƻǾŜƧ ŀ ǘŜŘŀ ŀƧ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ 
ǇǊƛǎǇŜƭƛ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǇǊŜŘƻǾǑŜǘƪȇƳ ŎŜƴȅ 
ǇƻǘǊŀǾƝƴ όǾǊłǘŀƴŜ ƴŜŀƭƪƻƘƻƭƛŎƪȇŎƘ 
ƴłǇƻƧƻǾύΣ ƪǘƻǊŞ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǎǘǵǇƭƛ ƻ рΣт҈Σ 
ŀƭŜ ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ Ǿȅǎƻƪȇ ƳŜŘȊƛǊƻőƴȇ ƴłǊŀǎǘ ƻ 
нΣп҈ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭƛ ŀƧ ŎŜƴȅ Ǿ ŘƻǇǊŀǾŜ όǾȌŘȅ 



v priemere)Φ ½ŀǘƛŀƯ őƻ Ǌŀǎǘ ŎƛŜƴ ǇƻǘǊŀǾƝƴ ǎŀ 
ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ǾȇǊŀȊƴŜ ȊǊȇŎƘƭƛƭΣ Ǿ 
doprave sa rast cien naopak spomalil8. 
2ƛǎǘł ƛƴŦƭłŎƛŀΣ ƪǘƻǊł ƴŀ ǊƻȊŘƛŜƭ ƻŘ ƧŀŘǊƻǾŜƧ 
ƛƴŦƭłŎƛŜ ǾǇƭȅǾ ǾȇǾƻƧŀ ŎƛŜƴ ǇƻǘǊŀǾƝƴ 
ƴŜȊƻƘƯŀŘƶǳƧŜΣ ǎǘǵǇƭŀ Ǿ ŘƾǎƭŜŘƪǳ ǘƻƘƻ 
ƻƳƴƻƘƻ ƳŜƴŜƧ ŀƪƻ ƧŀŘǊƻǾł ŀƭŜōƻ ŎŜƭƪƻǾł 
ƛƴŦƭłŎƛŀΦ ± мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ōƻƭŀ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȅǑǑƛŀ ƭŜƴ ƻ лΣн ǇΦ ōΦ ŀ 
dosiahla 1,7% (v priemere). 

WŀŘǊƻǾǵ ƛƴŦƭłŎƛǳ ȊǾȅǑǳƧǵ ŀƧ ƻŘ Ȋŀőƛŀǘƪǳ 
ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ Ǿ ǊƻȊƘƻŘǳƧǵŎŜƧ ƳƛŜǊŜ 
ƴłƪƭŀŘƻǾŞ ŦŀƪǘƻǊȅΦ tǊƛƳłǊƴŜ ǎŀ ƧŜŘƴł ƻ 
dopad cien dovozu tovarov ŀ ǎƭǳȌƛŜōΣ 
ƪǘƻǊȇŎƘ Ǌŀǎǘ - ŀƪƻ ƧŜ ǳǾŜŘŜƴŞ ǾȅǑǑƛŜ - 
ǇƻƪǊŀőƻǾŀƭ ŀƧ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлмуΦ ± 
ŘƾǎƭŜŘƪǳ ǘƻƘƻ ǇƻƪǊŀőǳƧŜ ŀƧ Ǌŀǎǘ ŎƛŜƴ 
ǾȇǊƻōŎƻǾ Ǿ ǇǊƛŜƳȅǎƭŜ ǇǊŜ ǘǳȊŜƳǎƪƻΣ Ǿ 
ǎǘŀǾŜōƴƝŎǘǾŜ όŎƛŜƴ ǎǘŀǾŜōƴȇŎƘ ǇǊłŎ ƛ 
ǎǘŀǾŜōƴȇŎƘ ƳŀǘŜǊƛłƭƻǾύΣ ŀƪƻ ŀƧ ŎƛŜƴ 
ǇǊǾƻǾȇǊƻōŎƻǾ Ǿ ǇƻƯƴƻƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜΦ LƴŘŜȄ 
ŎƛŜƴ ǇǊƛŜƳȅǎŜƭƴȇŎƘ ǾȇǊƻōŎƻǾ ǇǊŜ 
ǘǳȊŜƳǎƪƻΣ ǾȅƧŀŘǊǳƧǵŎƛ ǎǵƘǊƴƴȇ ǾǇƭȅǾ 
ƴłƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊƻǾ Ȋ ǇǊƛŜƳȅǎƭǳΣ ƪǘƻǊȇ ǎŀ 
Ǿƭŀƴƛ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ȊǾȇǑƛƭ ƻ мΣф҈Σ ǎǘǵǇƻƭ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƻ оΣл҈ όǾȌŘȅ Ǿ 
ǇǊƛŜƳŜǊŜύΦ ½ ƻōǊΦ ф ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ ȊǊȇŎƘƭŜƴƛŜ 
dynaƳƛƪȅ ƧŜƘƻ Ǌŀǎǘǳ ƛŘŜ ƴŀƧƳŅ ƴŀ ǾǊǳō 
ŎƛŜƴ ŘƻŘłǾƻƪ ŜƴŜǊƎƛƝΣ ƪǘƻǊŞ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȊǊłǎǘƭƛ ƻ рΣс҈Σ ǇǊƛőƻƳ Ǿ 
ƳƛƴǳƭƻƳ Ǌƻƪǳ ǎǘǵǇƭƛ ƭŜƴ ƻ лΣу҈ όǾȌŘȅ Ǿ 
priemere). 
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 K spomaleniu rastu cien v doprave prispeli v 
ǊƻȊƘƻŘǳƧǵŎŜƧ ƳƛŜǊŜ ŎŜƴȅ ǇƻƘƻƴƴȇŎƘ ƘƳƾǘΣ ƪǘƻǊŞ 
ōƻƭƛ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȅǑǑƛŜ ƭŜƴ 
ƻ мΣл҈ όǾ ǇǊƛŜƳŜǊŜύΦ tƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ŎŜƴȅ ǇƻǘǊŀǾƝƴΣ 
ȊǊȇŎƘƯƻǾŀƴƛŜ ŘȅƴŀƳƛƪȅ ƛŎƘ Ǌŀǎǘǳ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ 
ōłȊŜ όȊŘǊŀȌƻǾŀƴƛŜ ǇƻǘǊŀǾƝƴύ ǘǊǾł ǘŜŘŀ мн ƳŜsiacov, 
ǇǊŜǘƻȌŜ Ȋŀőŀƭƻ ǳȌ Ǿ ƳłƧƛ нлмтΦ 

Obr. 9 

 

±ȊƻǎǘǳǇ ƧŀŘǊƻǾŜƧ ŀ ǘȇƳ ƛ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ 
ǾǑŀƪ ǎǵǾƛǎƝ ƴƛŜƭŜƴ ǎ ƴłƪƭŀŘƻǾȇƳƛΣ ale aj 
ŘƻǇȅǘƻǾȇƳƛ ŦŀƪǘƻǊƳƛ όǾǇƭȅǾ Ǌŀǎǘǳ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪŞƘƻ ŘƻǇȅǘǳύΦ hǇǊƻǘƛ 
ƴłƪƭŀŘƻǾȇƳ ŦŀƪǘƻǊƻƳ ƧŜ ƛŎƘ ǾǇƭȅǾ ǎƝŎŜ 
ƳŜƴǑƝΣ ŀƭŜ Ǿƻőƛ ƳƛƴǳƭŞƳǳ Ǌƻƪǳ ȊƻǎƛƭƴŜƭΦ 
5ƻǇȅǘƻǾł ƛƴŦƭłŎƛŀΣ ƪǘƻǊł ǎŀ ƳŜǊƛŀ ǇƻƳƻŎƻǳ 
ƛƴŘŜȄǳ ŎƛŜƴ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƯƴȇŎƘ ǘƻǾŀǊƻǾ 
όōŜȊ ǇƻƘƻƴƴȇŎƘ ƘƳƾǘύ ŀ ŎƛŜƴ ǘǊƘƻǾȇŎƘ 
ǎƭǳȌƛŜō ǎŀ ǘƻǘƛȌ ȊǾȇǑƛƭŀ Ȋ мΣо҈ Ǿ Ǌƻƪǳ нлмт 
ƴŀ мΣт҈ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму όǾȌŘȅ Ǿ 
ǇǊƛŜƳŜǊŜύΦ ½ŀǘƛŀƯ őƻ Ǌŀǎǘ ŎƛŜƴ 
ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƯƴȇŎƘ ǘƻǾŀǊƻǾ όōŜȊ 
ǇƻƘƻƴƴȇŎƘ ƘƳƾǘύ ǎŀ Ǿ ǊƻǾƴŀƪƻƳ ƻōŘƻōƝ 
ȊǊȇŎƘƭƛƭ Ȋ лΣс҈ ƴŀ лΣф҈Σ Ǿ ǇǊƝǇŀŘŜ ŎƛŜƴ 
ǘǊƘƻǾȇŎƘ ǎƭǳȌƛŜō ǎŀ ŘȅƴŀƳƛƪa rastu 
ȊǊȇŎƘƭƛƭŀ Ȋ нΣл҈ ƴŀ нΣт҈ όǾȌŘȅ Ǿ ǇǊƛŜƳŜǊŜύΦ 

± ŀǇǊƝƭƛ ǘƭŀƪ ƴŀ Ǌŀǎǘ ŎƛŜƴ όǾȇǊƻōƴȇŎƘ ƛ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘύ ǾȇǊŀȊƴŜ ȊƻǎƛƭƴŜƭΦ 
±ȇǊƻōƴŞ ŎŜƴȅ Ǿ ǇǊƛŜƳȅǎƭŜ ǇǊŜ ǘǳȊŜƳǎƪƻ 
Ǉƻ ǎǘŀƎƴłŎƛƛ Ǿ ƳŀǊŎƛ ǎŀ Ǿ ŀǇǊƝƭƛ 
ƳŜŘȊƛƳŜǎŀőƴŜ ȊǾȇǑƛƭƛ ƻ лΣо҈Σ ƪ őƻƳǳ 
ǇǊƛǎǇŜƭƛ ƴŀƧƳŅ ŎŜƴȅ ƪƻƪǎǳ ŀ ǊƻǇƴȇŎƘ 
ǇǊƻŘǳƪǘƻǾΣ ƪǘƻǊŞ ǎǘǵǇƭƛ ƻ рΣо҈9. Ich rast 
Ƴŀƭ ǊƻȊƘƻŘǳƧǵŎƛ ǾǇƭȅǾ ƴŀ ǘƻΣ ȌŜ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪŞ ŎŜƴȅ Ǿ ŘƻǇǊŀǾŜ boli oproti 
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 LŎƘ ǾȊƻǎǘǳǇ ǎǵǾƛǎƝ ǎ ǾŜƯƳƛ ǎƛƭƴȇƳ ǊŀǎǘƻƳ ŎŜƴȅ ǊƻǇȅ 
.ǊŜƴǘ ƴŀ ǎǾŜǘƻǾƻƳ ǘǊƘǳ ƻŘ Ȋŀőƛŀǘƪǳ ŀǇǊƝƭŀΣ ƪŜř Ȋ 
ŎŎŀ тл ¦{5κōŀǊŜƭ ǎǘǵǇƭŀ Ǿ ǇƻƭƻǾƛŎƛ ƳłƧŀ ŀȌ ƪ ƘǊŀƴƛŎƛ 
ул ¦{5κōŀǊŜƭΦ bŀ ƧŜƧ Ǌŀǎǘ ǾǇƭȇǾŀƧǵ ƴƛŜƭŜƴ 
ŦǳƴŘŀƳŜƴǘłƭƴŜ ŦŀƪǘƻǊȅ όǊƻōǳǎǘƴȇ Ǌŀǎǘ ŘƻǇȅǘǳ Ǉƻ 
ǊƻǇŜ ŀ ƻōƳŜŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ƧŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƛǳ Ǿ ǊłƳŎƛ ht9/ύΣ 
ŀƭŜ ŀƧ ȊǾȅǑǳƧǵŎŜ ǎŀ ƎŜƻǇƻƭƛǘƛŎƪŞ ƴŀǇŅǘƛŜ Ǿƻ ǎǾŜǘŜΦ 



ƳŀǊŎǳ ǾȅǑǑƛŜ ƻ оΣм҈10Φ ±ȊƘƯŀŘƻƳ ƴŀ ǘƻΣ ȌŜ 
ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ ǾŜƯƪȇ Ǌŀǎǘ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭƛ ŀƧ ŎŜƴȅ 
ƻŘŜǾƻǾ ŀ ƻōǳǾƛ όƻ мΣс҈ύΣ ŀƭƪƻƘƻƭƛŎƪȇŎƘ 
ƴłǇƻƧƻǾ ŀ ǘŀōŀƪǳ όƻ лΣф҈ύΣ ƴłōȅǘƪǳ όƻ 
лΣс҈ύ ŀ ǇƻǘǊŀǾƝƴ όƻ лΣо҈ύΣ ǎƳŜǊƻƳ ƴŀƘƻǊ 
ǎŀ ǾȇǊŀȊƴŜ Ǉƻǎǳƴǳƭŀ Ǿ ŀǇǊƝƭƛ ŀƧ ǵƘǊƴƴł 
ƘƭŀŘƛƴŀ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ ŎƛŜƴΦ hǇǊƻǘƛ 
ƳŀǊŎǳ ǎǘǵǇƭŀ ƻ лΣс҈Σ Ǿ ŘƾǎƭŜŘƪǳ őƻƘƻ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴł ƳƛŜǊŀ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ ǾȊǊłǎǘƭŀ 
z 2,3% v marci na 2,9% v ŀǇǊƝƭƛΦ tǊƝőƛƴƻǳ 
ōƻƭŀ ƴŀƧƳŅ ƧŀŘǊƻǾł ƛƴŦƭłŎƛŀΣ ƪǘƻǊł Ǿ ǘƻƳ 
ƛǎǘƻƳ ƻōŘƻōƝ ǎǘǵǇƭŀ Ȋ нΣт҈ ƴŀ оΣо҈Φ Y 
Ǌŀǎǘǳ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ ǾǑŀƪ őƛŀǎǘƻőƴŜ 
ǇǊƛǎǇŜƭƛ ŀƧ ǊŜƎǳƭƻǾŀƴŞ ŎŜƴȅΣ ƪǘƻǊŞ Ǿ ŀǇǊƝƭƛ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ǾȊǊłǎǘƭƛ ƻ мΣн҈Σ ǇǊƛőƻƳ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ǎǘǵǇƭƛ ƻ мΣл҈ όǾ ǇǊƛŜmere). 

błƪƭŀŘƻǾŞ ŦŀƪǘƻǊȅ ŀ ƻőŀƪłǾŀƴȇ ǊŜƭŀǘƝǾƴŜ 
ǎƛƭƴȇ Ǌŀǎǘ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪŞƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ōȅ Ƴŀƭƛ 
ƎŜƴŜǊƻǾŀǙ ǘƭŀƪ ƴŀ Ǌŀǎǘ ǵƘǊƴƴŜƧ ƘƭŀŘƛƴȅ 
ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ ŎƛŜƴ ŀƧ Ǿ ƘƻǊƛȊƻƴǘŜ 
ƪǊłǘƪƻŘƻōŜƧ ǇǊŜŘƛƪŎƛŜΦ tƻƪƛŀƯ ƛŘŜ ƻ 
ƴłƪƭŀŘƻǾŞ ŦŀƪǘƻǊȅΣ Ȋ ǾȇǎƭŜŘƪƻǾ Y{t Ȋŀ ŀǇǊƝƭ 
ŀ ƳłƧ ǘƻƘǘƻ Ǌƻƪŀ ǾȅǇƭȇǾŀΣ ȌŜ ǇƻƪǊŀőƻǾŀƴƛŜ 
Ǌŀǎǘǳ ǾȇǊƻōƴȇŎƘ ŎƛŜƴ ƧŜ Ǿ ƴŀƧōƭƛȌǑƻƳ 
ƻōŘƻōƝ ǾŜƯƳƛ ǇǊŀǾŘŜǇƻŘƻōƴŞ Ǿƻ ǾǑŜǘƪȇŎƘ 
ǑǘȅǊƻŎƘ ƻŘǾŜǘǾƛŀŎƘ όƻōǊΦ т Ǿ tǊƝƭƻƘŜύΦ bŀ 
druhej strane, vzostup tzv. dopytovej 
ƛƴŦƭłŎƛŜ ǇƻƪǊŀőƻǾŀƭ ŀƧ Ǿ ŀǇǊƝƭƛΣ ŀ ǘƻ ǾǇƭȅǾƻƳ 
ȊǊȇŎƘƭŜƴƛŀ Ǌŀǎǘǳ ŎƛŜƴ ƻōŎƘƻŘƻǾŀǘŜƯƴȇŎƘ 
ǘƻǾŀǊƻǾ όōŜȊ ǇƻƘƻƴƴȇŎƘ ƘƳƾǘύ ŀƧ ŎƛŜƴ 
ǘǊƘƻǾȇŎƘ ǎƭǳȌƛŜōΦ 

hőŀƪłǾŀƳŜΣ ȌŜ ǾǇƭȅǾƻƳ ƴłƪƭŀŘƻǾȇŎƘ ŀ 
ŘƻǇȅǘƻǾȇŎƘ ŦŀƪǘƻǊƻǾ ǎŀ ōǳŘŜ ǵƘǊƴƴł 
ƘƭŀŘƛƴŀ ǎǇƻǘǊŜōƛǘŜƯǎƪȇŎƘ ŎƛŜƴ ǇƻǎǵǾŀǙ 
ǎƳŜǊƻƳ ƴŀƘƻǊ ŀƧ Ǿ ƴŀƧōƭƛȌǑƝŎƘ ƳŜǎƛŀŎƻŎƘΦ 
WŜƧ Ǌŀǎǘ ƴŀ ƳŜŘȊƛƳŜǎŀőƴŜƧ ōłȊŜ ōȅ ǎŀ ǾǑŀƪ 
Ƴŀƭ ȊƳƛŜǊƴƛǙΣ ƪ őƻƳǳ ōȅ Ƴŀƭƛ ǇǊƛǎǇƛŜǙ 
ƘƭŀǾƴŜ ŎŜƴȅ ǇƻǘǊŀǾƝƴΣ ŀ ǘƻ ƪǾƾƭƛ ōłȊƛŎƪŞƳǳ 
ŜŦŜƪǘǳΦ ¢Ŝƴǘƻ ŦŀƪǘƻǊ ōȅ Ƴŀƭ ȊŀőŀǙ ǘƭƳƛǙ Ǌŀǎǘ 
ŎƛŜƴ ǇƻǘǊŀǾƝƴ ǳȌ Ǿ ƳłƧƛΣ ǇǊƛőƻƳ ƪǳ ƪƻƴŎǳ 
horizontu predikcie by sa jeho tlmiaci 
ǾǇƭȅǾ Ƴŀƭ ȊƻǎƛƭƶƻǾŀǙΦ ± ŘƾǎƭŜŘƪǳ ǘƻƘƻ ǎŀ 
dƻƳƴƛŜǾŀƳŜΣ ȌŜ Ǉƻǎǳƴ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ƳƛŜǊȅ 
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 Y ƛŎƘ Ǌŀǎǘǳ ǇǊƛǎǇŜƭƛ ƴŀƧƳŅ ŎŜƴȅ ǎƭǳȌƛŜō ƭŜǘŜŎƪŜƧ 
ŘƻǇǊŀǾȅΣ ƪǘƻǊŞ ƴŀ ƳŜŘȊƛƳŜǎŀőƴŜƧ ōłȊŜ ǎǘǵǇƭƛ ŎŎŀ ƻ 
45%. 

ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ Ȋ ƧŜƧ ŀǇǊƝƭƻǾŜƧ ǵǊƻǾƴŜ 
smerom nahor, teda nad hranicu 3%, nie 
ƧŜ Ǿ ƴŀƧōƭƛȌǑƝŎƘ ƳŜǎƛŀŎƻŎƘ ǾŜƯƳƛ 
ǇǊŀǾŘŜǇƻŘƻōƴȇΦ !ƪƻ ǇǊŀǾŘŜǇƻŘƻōƴŜƧǑƝ ǎŀ 
ƴłƳ ƧŀǾƝ ƧŜƧ ǇƻǎǘǳǇƴȇ ǇƻƪƭŜǎΦ 

bŀ ȊłƪƭŀŘŜ ǳǾŜŘŜƴȇŎƘ ǇǊŜŘǇƻƪƭŀŘƻǾ 
odƘŀŘǳƧŜƳŜΣ ȌŜ ƳŜŘȊƛǊƻőƴł ƳƛŜǊŀ 
ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ ƪƭŜǎƴŜ Ȋ ƧŀƴǳłǊƻǾŜƧ 
ǵǊƻǾƴŜ нΣф҈ ƴŀ нΣр҈ Ǿ ŘŜŎŜƳōǊƛ ǘƻƘǘƻ 
ǊƻƪŀΦ tǊƛŜƳŜǊƴł ƳƛŜǊŀ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎƛŜ Ǿ 
Ǌƻƪǳ нлму ōȅ Ƴŀƭŀ ŘƻǎƛŀƘƴǳǙ нΣс҈Σ őƻ ƧŜ 
ŘǾƻƧƴłǎƻōƻƪ ƧŜƧ ǵǊƻǾƴŜ Ǿ ƳƛƴǳƭƻƳ ǊƻƪǳΦ 
¦ǾŜŘŜƴŞ ƻŘƘŀŘȅ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ƛƴŦƭłŎie je 
ǇƻǘǊŜōƴŞ ǾƴƝƳŀǙ Ǿ ƪƻƴǘŜȄǘŜ ǾƛŀŎŜǊȇŎƘ 
ƻōƻƧǎǘǊŀƴƴȇŎƘ ǊƛȊƝƪ όŎŜƴŀ ǊƻǇȅ ƴŀ 
svetovom trhu, ceny dovozu, kurz eura k 
¦{5Σ Ȋƴŀőƴȇ ƴŜǎǵƭŀŘ ƳŜŘȊƛ ǊŀǎǘƻƳ 
ǎǵƘǊƴƴŜƧ ǇǊƻŘǳƪǘƛǾƛǘȅ ǇǊłŎŜ ŀ ƳƛŜȊŘ ƴŀ 
ƳŀƪǊƻǵǊƻǾƴƛΣ ŎŜƴȅ ǇƻǘǊŀǾƝƴύΦ 

5 ½!a9{¢b!bh{£ 
A b9½!a9{¢b!bh{£ 
V HOSPh5#w{¢±9 
 

wŀǎǘ ǾȇƪƻƴƴƻǎǘƛΣ ƪǘƻǊȇ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾƻ 
ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭƻ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ ǊƻƪŀΣ ōƻƭ 
ŘƻǎǘŀǘƻőƴŜ ǎƛƭƴȇ ƴŀ ǘƻΣ ŀōȅ ȊƭŜǇǑƻǾŀƴƛŜ 
ǎƛǘǳłŎƛŜ ƴŀ ǘǊƘǳ ǇǊłŎŜ ƳƻƘƭƻ ǇƻƪǊŀőƻǾŀǙΦ 
½łǎƭǳƘƻǳ ǎƛƭƴŞƘƻ ŘƻǇȅǘǳ ƴŀ ǘƻƳǘƻ ǘǊƘǳΣ 
ƪǘƻǊȇ ōƻƭ ǇƻǊƻǾƴŀǘŜƯƴȇ ǎ ƧŜƘƻ ǊŀǎǘƻƳ Ǿ 
minulom ǊƻƪǳΣ ǘŜŘŀ ǾȊƴƛƪŀƭƛ ƴƻǾŞ 
ǇǊŀŎƻǾƴŞ ƳƛŜǎǘŀΣ ŀǾǑŀƪ ƪǾƾƭƛ ǎŜȊƽƴƴƻǎǘƛ Ǿƻ 
ǾȇǾƻƧƛ ŎŜƭƪƻǾŜƧ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǘƛ ǎŀ ƧŜƧ 
ǵǊƻǾŜƶ ƴŜǇƻǎǳƴǳƭŀ ƴŀ ƴƻǾŞ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪŞ 
ƳŀȄƛƳǳƳΦ ±ŜƯƪƻǎǙ ƴŜǊƻǾƴƻǾłƘȅ ƳŜŘȊƛ 
ŘƻǇȅǘƻƳ ŀ Ǉƻƴǳƪƻǳ ƴŀ ǘǊƘǳ ǇǊłŎŜ ǎŀ ǾǑŀƪ 
napriŜƪ ǘƻƳǳ ƻǇŅǙ ȊƴƝȌƛƭŀ ŀ ŘƻǎƛŀƘƭŀ noǾŞ 
ƘƛǎǘƻǊƛŎƪŞ ƳƛƴƛƳǳƳ όƻōǊΦ млύΦ 
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tƻŘƯŀ ƳŜǘƻŘƛƪȅ ǑǘŀǘƛǎǘƛŎƪŞƘƻ ǾȇƪŀȊƴƝŎǘǾŀ 
ό~±ύ ǎŀ ŎŜƭƪƻǾȇ ǇƻőŜǘ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴȇŎƘ ƻǎƾō 
ȊǾȇǑƛƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ Ǿ ǇǊƛŜƳŜǊŜ ƻ нΣм҈ όŎŎŀ 
ƻ пу ǘƛǎƝŎ ƻǎƾōύΣ ǇƻŘƯŀ ƳŜǘƻŘƛƪȅ 
ǾȇōŜǊƻǾŞƘƻ ȊƛǎǙƻǾŀƴƛŀ ό±½t{ύ ǎǘǵǇol o 
мΣн҈ όŎŎŀ ƻ ол ǘƛǎƝŎ ƻǎƾōύ11Φ ½ŀǘƛŀƯ őƻ Ǿ 
ƳŜǘƻŘƛƪŜ ~± ǎŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ Ǌŀǎǘǳ ŎŜƭƪƻǾŜƧ 
ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǘƛ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ 
ƳƛŜǊƴŜ ȊǊȇŎƘƭƛƭŀ όƻ лΣо ǇΦ ōΦύΣ Ǿ ƳŜǘƻŘƛƪŜ 
±½t{ ǎŀ ǇƻƳŜǊƴŜ ǾȇǊŀȊƴŜ ǎǇƻƳŀƭƛƭŀ όƻ лΣф 
p. b.). 

K spomaleniu rastu celkovej 
zamestnanosti v metodike VZSP prispeli 
ƧŜŘƴŀƪ ƪǊłǘƪƻŘƻōƻ ƳƛƎǊǳƧǵŎƛ Ȋŀ ǇǊłŎƻǳ Řƻ 
ȊŀƘǊŀƴƛőƛŀ όǎ ǇƻōȅǘƻƳ Řƻ м ǊƻƪŀύΣ ƧŜŘƴŀƪ 
ƻǎƻōȅ ƴŀ ŀƪǘƛǾŀőƴȇŎƘ ǇǊłŎŀŎƘΦ LŎƘ ǇƻőŜǘ 
ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƭ Ǿ ƻōƛŘǾƻŎƘ ǇǊƝǇŀŘƻŎƘ ƴŀ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ ƻǇŅǙ ǇƻƪƭŜǎΦ tƻőŜǘ 
ƪǊłǘƪƻŘƻōƻ ƳƛƎǊǳƧǵŎƛŎƘΣ ƪǘƻǊȇ ƪƭŜǎł ǳȌ ƻŘ 
пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪŀ нлмсΣ ōƻƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǘƻƘǘƻ 
Ǌƻƪŀ ƴƛȌǑƝ ƻ уΣр҈ όŎŎŀ ƻ мо ǘƛǎƝŎ ƻǎƾōύ ŀ 
ŘƻǎƛŀƘƻƭ ȊƘǊǳōŀ мпн ǘƛǎƝŎ όǾ ǇǊƛŜƳŜǊŜύΦ 
tƻőŜǘ ƻǎƾō ƴŀ ŀƪǘƛǾŀőƴȇŎƘ ǇǊłŎŀŎƘΣ ƪǘƻǊȇ 
ƪƭŜǎł ƻŘ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪŀ нлмтΣ ǎŀ Ǿ мΦ 
ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ȊƴƝȌƛƭ ƻ мрΣт҈ όŎŎŀ ƻ мл ǘƛǎƝŎ 
ƻǎƾōύ ŀ ŘƻǎƛŀƘƻƭ ȊƘǊǳōŀ роΣр ǘƛǎƝŎ όǾ 
priemere). 

Rast celkovej zamestnanosti bol 
ǎǇǊŜǾłŘȊŀƴȇ ǇƻƪƭŜǎƻƳ ƴŜȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǘƛΣ 
ƪǘƻǊŞƘƻ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǎŀ ƴŀ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜƧ ōłȊŜ 
ƳƛŜǊƴŜ ȊǊȇŎƘƭƛƭŀΦ tƻőŜǘ ƴŜȊŀƳŜǎǘƴŀƴȇŎƘ 
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 tƻŘƯŀ ƳŜǘƻŘƛƪȅ 9{! нлмл ǎŀ ŎŜƭƪƻǾł 
ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǙ ȊǾȇǑƛƭŀ ƻ нΣн҈ όŎŎŀ ƻ рн ǘƛǎƝŎ ƻǎƾōύΦ 

ƻǎƾō Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ƪƭŜǎƻƭ 
ŎŎŀ ƻ пр ǘƛǎƝŎ ŀ ǇǊŜŘǎǘŀǾƻǾŀƭ ŎŎŀ мфп ǘƛǎƝŎ 
ƻǎƾō όǾ ǇǊƛŜƳŜǊŜύΦ aƛŜǊŀ ƴŜȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǘƛ 
ǎŀ ǘȇƳ ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ȊƴƝȌƛƭŀ ƻ мΣс ǇΦ ōΦ ŀ 
ŘƻǎƛŀƘƭŀ тΣм҈ όǾȌŘȅ ǇƻŘƯŀ ±½t{ύΦ ¨ǊƻǾŜƶ 
ƴŜǊƻǾƴƻǾłƘȅ ƴŀ ǘǊƘǳ ǇǊłŎŜ ǘŜŘŀ ƪƭŜǎƭŀ ƴŀ 
ƘƛǎǘƻǊƛŎƪȅ ƴƻǾŞ ƳƛƴƛƳǳƳΣ ƪŜřȌŜ ƧŜ 
ƴŀƧƴƛȌǑƛŀ Ǿ ŎŜƭƻƳ ƻōŘƻōƝΣ ǘŜŘŀ Ǿƻőƛ ƧŜƧ 
ǵǊƻǾƴƛ ǇǊŜŘ ƪǊƝȊƻǳ Ǿ Ǌƻƪǳ нллф ŀƧ Ǿ 
ǇƻƪǊƝȊƻǾƻƳ ƻōŘƻōƝΦ ±ƻőƛ 
ǇǊŜŘŎƘłŘȊŀƧǵŎŜƳǳ ƘƛǎǘƻǊƛŎƪŞƳǳ ƳƛƴƛƳǳ 
Ȋƻ пΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪŀ нллу ōƻƭ ǇƻőŜǘ 
ƴŜȊŀƳŜǎǘƴŀƴȇŎƘ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ нлму ƴƛȌǑƝ 
ŎŎŀ ƻ пл ǘƛǎƝŎ ƻǎƾōΦ 

K rastu celkovej zamestnanosti v 
ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜ ǇǊƛǎǇŜƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ ǾŅőǑƻǳ 
ƳƛŜǊƻǳ ǎǵƪǊƻƳƴȇ ǎŜƪǘƻǊΣ Ǿ ƪǘƻǊƻƳ 
ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǙ ǾȊǊłǎǘƭŀ ƻ нΣн҈Φ Lƴŀƪ 
ǇƻǾŜŘŀƴŞΣ Ȋ ŎŎŀ пу ǘƛǎƝŎ ƴƻǾȇŎƘ 
ǇǊŀŎƻǾƴȇŎƘ ƳƛŜǎǘΣ ƪǘƻǊŞ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
ǇǊƛōǳŘƭƛ Ǿ ŎŜƭƻƳ ƘƻǎǇƻŘłǊǎǘǾŜ όǇƻŘƯŀ ~±ύΣ 
ǾȊƴƛƪƭƻ ȊƘǊǳōŀ пм ǘƛǎƝŎ Ǿ ǎǵƪǊƻƳƴƻƳ 
ǎŜƪǘƻǊŜΦ ½ƻǎǘłǾŀƧǵŎƛŎƘ ŎŎŀ т ǘƛǎƝŎ ƴƻǾȇŎƘ 
ǇǊŀŎƻǾƴȇŎƘ ƳƛŜǎǘ ǾȅǘǾƻǊƛƭ ǾŜǊŜƧƴȇ ǎŜƪǘƻǊΣ 
őƝƳ ǎŀ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǙ Ǿ ǘƻƳǘƻ ǎŜƪǘƻǊŜ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ȊǾȇǑƛƭŀ ƻ мΣр҈Φ 5ȅƴŀƳƛƪŀ Ǌŀǎǘǳ 
ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǘƛ ǎŀ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
ƳŜŘȊƛǊƻőƴŜ ȊǊȇŎƘƭƛƭŀ ƭŜƴ Ǿ ǎǵƪǊƻƳƴƻƳ 
sektore (o 0,4 p. b.), vo verejnom sektore 
sa dynamika jej rastu nezmenila. 

± ǎǵƪǊƻƳƴƻƳ ǎŜƪǘƻǊŜ ōƻƭ Ǿ мΦ ǑǘǾǊǙǊƻƪǳ 
Ǌŀǎǘ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǘƛ ȊŀȊƴŀƳŜƴŀƴȇ Ǿƻ 
ǾŅőǑƛƴŜ ƻŘǾŜǘǾƝΣ ǾǊłǘŀƴŜ ǇǊƛŜƳȅǎƭǳ ŀ 
ǎǘŀǾŜōƴƝŎǘǾŀ όƻ пΣн҈Σ ǊŜǎǇΦ ƻ нΣу҈ύΦ YȇƳ Ǿ 
ǇǊƛŜƳȅǎƭŜ ǘƻ ǇǊŜŘǎǘŀǾǳƧŜ ǇǊƝǊŀǎǘƻƪ ŎŎŀ нн 
ǘƛǎƝŎ ƴƻǾȇŎƘ ǇǊŀŎƻǾƴȇŎƘ ƳƛŜǎǘΣ Ǿ 
ǎǘŀǾŜōƴƝŎǘǾŜ ƭŜƴ ƻƪƻƭƻ рΣр ǘƛǎƝŎΦ 9ǑǘŜ 
ǾȇǊŀȊƴŜƧǑƝ Ǌŀǎǘ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǘƛ ŀƪƻ 
priemysel zaznamenalo odvetvie dopravy 
a skladovania (o 6,1%), odvetvie 
ǳōȅǘƻǾŀŎƝŎƘ ŀ ǎǘǊŀǾƻǾŀŎƝŎƘ ǎƭǳȌƛŜō όƻ 
рΣо҈ύΣ ŀƭŜ ŀƧ ƻŘǾŜǘǾƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀőƴȇŎƘ ŀ 
ƪƻƳǳƴƛƪŀőƴȇŎƘ ǎƭǳȌƛŜō όƻ пΣт҈ύΦ bŀƻǇŀƪΣ 
k pƻƪƭŜǎǳ ȊŀƳŜǎǘƴŀƴƻǎǘƛ ŘƻǑƭƻ Ǿ 
őƛƴƴƻǎǘƛŀŎƘ Ǿ ƻōƭŀǎǘƛ ƴŜƘƴǳǘŜƯƴƻǎǘƛ όƻ 
оΣт҈ύΣ Ǿ ƻŘǾŜǘǾƝ ŦƛƴŀƴőƴȇŎƘ ŀ ǇƻƛǎǙƻǾŀŎƝŎƘ 










